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序一　在纵横比较中梳理历史观望未来
——为宫崎正胜先生《世界史就是一部货币史》作序

欣闻日本著名大众史学家宫崎正胜先生的《世界史就是一部货币史》中文版出版，我首先要点一个“赞”！

编辑邀请我写一篇序言，确实让我有些为难。我于1983年毕业于北京师范大学历史系，但我选修的是中国古代史中的明史。又因为我当年高考的时候数学只得了8分，连带的“后遗症”就是我对经济史不感兴趣。后来，偶然了解到我已故外公、美国哈佛大学汉学教授杨联升先生曾经撰写过《中国货币与信贷史》，我便也硬闯“货币史”的大门，囫囵吞枣地阅读了一些相关书籍。杨联升先生的著作，实际上是他1949年在哈佛大学开设中国经济史课程的讲义，是在美国“讲中国的故事”。而《世界史就是一部货币史》中文版的出版，可以看作是这位日本学者在中国“讲世界的货币史故事”。在积极构建“人类命运共同体”“让世界更了解中国，让中国更把握世界”的今天，可以说本书的意义已经超过货币史、乃至世界史的范围了。

当然，本书不是第一本在中国出版的货币史书籍。据我了解，近年来相关中外学者的著作在中国频繁出版，甚至出现了世界货币史类书籍热潮。2007年11月，日本学者黑田明伸的《货币制度的世界史》中文版在中国人民大学出版社出版；2009年9月，英国学者弗格森·高诚的《货币崛起：金融如何影响世界历史》中文版在中信出版社出版；2011年，意大利学者的《货币史——便利的交换体系》中文版在四川人民出版社出版；2013年12月，中国金融学家陈雨露、杨栋的《全球货币通史》在广东旅游出版社出版；2018年4月，苗延波的《货币简史》在人民日报出版社出版；2018年7月，彭兴庭的《不一样的极简货币史》在法律出版社出版；2019年，与此相关的日本学者板谷敏彦《世界金融史》中文版在机械工业出版社出版；2019年10月，陈雨露重新修订的《世界是部金融史》在江西教育出版社出版。

这些图书的出版，肯定不是编辑们拍脑袋决定的，它反映了市场的一种需求。这种需求，应该是中国改革开放40年来，从计划经济到市场经济一路走来，人们对货币不仅有了新的认识，也更需要新的了解；这种需求，让货币史从金融专家的课堂上走下来，进入寻常百姓家；这种需求，表达了中国读者对世界了解的层面不再停留在物品的方面，而是逐渐转变到货币方面；这种需求，内在地显露出中国读者思维、思路、思考的提升，也是中国融入世界的一种表现。

1988年，我到日本留学，先后师从日本史学家横滨市立大学教授加藤佑三先生、九州大学教授川胜守先生。他们对我最大的影响就是在历史领域治学不要大而论道，而是要从小处入手，从侧面入手。加藤佑三先生对中日近代开国史中的不平等条约进行比较，提出新说，确立了自己在日本史学界的地位；川胜守先生对中国明清时期江南菜籽油进行研究，为此翻遍当时所能找到的地方志，撰写了由日本文部省资助出版的博士论文，确立了自己在日本史学界的地位。本书作者宫崎正胜不再像以往那样围绕着民族、国家、权力者、意识形态的角度洞悉世界史，而是从货币与经济的维度考察世界史的变化，从横向世界史中梳理纵向货币史的发展，从纵向货币史中比较横向世界史的不同。这种治学，不仅需要扎实的史学基础知识，更需要大视野的拓展和比较能力。了解这样的世界史，不仅可以知道当时发生了什么，更可以预测未来会发生什么。因为，无论历史如何变化，都有一定的规律。学习历史最大的益处，就是可以把握历史的发展规律。

宫崎正胜先生早年毕业于东京教育大学历史系。有意思的是，日本各地教育大学的前身，在近现代历史上都是叫师范大学的。尽管“师范”这个词来源于中国，但把它加在学校之前，则是日本的再创造。此举也对中国教育体系产生了深远的影响。今天中国各类师范学校、师范学院、师范大学的存在，可以说是受了日本师范教育体系的影响。但是，1945年日本战败以后，带有“师范”名字的学校，都改为“教育”院校了。为什么会有这样的事情？这是因为：日本战后差点儿把汉字废除了。所以，把“师范”一词废除，也就在情理之中了。话扯得有点远了。其实我想说，宫崎正胜先生毕业于东京教育大学，我毕业于北京师范大学，因此有一种亲近感，有一种文化连带感。因此，我很愿意为这本书作序。

至于本书内容，我不想做导向性的评论。记得散文大家梁实秋在《读画》中说过：“我想画的最高境界不是可以读懂的……画给人一种心灵上的享受，不可言说，说便不着。”我觉得，这段话，也适用于这篇序言。

是为序。

《人民日报海外版日本月刊》总编辑　蒋丰
2020年3月于东京“乐丰斋”



序二　用货币解读世界

感谢浙江人民出版社，让我为日本著名作家宫崎正胜所著的《世界史就是一部货币史》赘述几句。作为一个经济学者，沉思良久后，决定以“用货币解读世界”为题作序。

刻在货币上的王朝烙印

不知大家注意过没有，中国封建王朝历史上，有一个共通的现象：每个政权在建立之初都会做两件事，一个是立刻收集前一个王朝的官府卷册；另一个就是发行自己的货币。即便是明末李自成那个仅存不到两年的大顺朝，也造了名为“永昌通宝”的货币，来替代明朝的纸币和铜钱。

第一件事大家肯定明白，收集官府卷册为的是快速了解前一个王朝的机构设置以及百姓情况。但发行自己的货币又是为什么呢？要知道这时候市面上可是不缺货币的！如果挖掘深层次原因就会发现，发行新货币代表的是真正的改朝换代。用新的货币将旧的货币剔除掉，以此来表示新王朝的合法性和正统性。

的确，要扫除前朝的阴霾，最好和最简单的方式莫过于在发行新货币的同时废除旧货币。货币，也就是钱，是百姓买卖东西必备的。历史上使用新货币就等于让人们从最基本的衣食住行中明白，已经改朝换代了，现在皇帝位子上坐的人变了。

如果放眼国外，也几乎都是这个样子，比如本书讲到，在古希腊或古罗马，每逢新君主登基，一般都会发行新的货币，并在货币上铸造自己的头像，表示前一个君主已经远远离开大家了，现在是本君主管事儿了。

书中还有一个关于法国的例子，从14世纪开始用的法郎，其上的头像也是仿照国王的样子来的。到19世纪，拿破仑三世时期更是将自己的各种头像往硬币上放，带胡子的、不带胡子的、带橄榄枝的……总之就是告诉大家一点，现在是拿破仑三世掌权，其他人都是过去时了。

如果你有收藏货币的爱好，在中国按年号，在外国按君主名，真能排出一个历史年表，甚至还能根据货币的成色确定当时的政治和经济状况。所以说，货币的历史实际上就是文明的历史！

英美不遗余力前赴后继地制造世界货币到底为了什么？

这本书中有很大的篇幅在讲述世界货币的形成和发展。的确，历史上曾有过一系列“准世界货币”，如腓尼基人的腓尼基金银币、希腊和罗马的法定货币、中国的铜钱等，它们都具备“世界货币”的某些特性，但它们都不具备条约保证，也不能在全球范围内通用。随着各国贸易的发展，中世纪以后，黄金逐渐取得世界货币的垄断地位。到19世纪，由于英国国力强盛、货币币值稳定，与黄金挂钩的英镑纸钞便成为第一种非金银的世界货币。20世纪初，美国凭借全球一枝独秀的经济，使其法定货币美元成为继英镑后的第二种世界货币。

能成为世界货币，说明英镑和美元有其特殊性，这本书为大家作出的总结如下：

1．能与黄金挂钩；

2．可兑换性强；

3．货币的价值具有相对稳定性；

4．能为一些国际性团体提供资金保护；

5．被全世界普遍接受。

成为世界货币既需要这几点，反过来又能巩固这几点。英美两国在各自的历史时期，担当着世界秩序的“维护者”，因此他们不遗余力地将自己的货币变成世界货币，完全是出于自身考虑，法定货币越安全，自己的国家就越安全。

书中也提到1929年至1933年大萧条时期，那时正是世界货币由英镑到美元的转变时期。当时，各国经济纷纷崩溃，只能各想办法渡过危机。英法两国凭借殖民地搞内需拉动；美国搞新政；苏联搞社会主义五年计划……德国、意大利、日本这类国土面积小的后起工业国，不得不按照“西方经济学”上说的“破窗效应”去做，即“如果国内经济调控扛杆全部失效，就只能发动战争”，于是第二次世界大战就因货币经济问题而爆发了。

中国的人民币离世界货币还有多远？

说完了英美，回来提提中国。中国这30余年发展极快，经济和社会发展的许多指标年年增长。可喜的是，除巴基斯坦外，一些非洲国家也开始把人民币作为区域性国际货币使用。人民币成为世界货币的曙光已经显现。

从经济角度来说，人民币成为世界货币的门槛有哪些？

首先，要拥有贸易逆差。相信这点很多读者不会明白，明明顺差赚钱挺好，为何非要逆差赔钱？但是，如果没有贸易逆差，怎么才能让别国获得你的货币呢？顺差获得的是对方的货币，逆差则是让对方获得你的货币。只要让对方大量地持有你的货币，那么你的货币就是世界货币！中国离这个目标比较远，虽然出口产品数量巨大，但却不足以令这些巨大数量的商品形成贸易逆差。

其次，要成为国际清偿手段。国际清偿手段就是要成为国家储备资产，这是一国货币国际化程度的最高标准。对国家而言，国际储备是资产方，即成为其他国家的储备资产，意味着本国货币实际上已成为另一国国家信用的支柱。说通俗点，就是一国注资给另一国。如果注资达到50％以上，就拥有控股权了。对我们个人而言，意味着本国货币信用度更高了，在其他国家经商或旅游不用兑换外币，能直接使用本国货币。有趣的是，在非洲一些国家，人民币已经逐渐成为他们的国际清偿手段，如一种硬通货般的存在了。

最后，要实现货币自由兑换。自由兑换并不是我们说的去哪个地方玩，然后兑换该国货币用于消费，这叫被动兑换。这里指的是主动兑换，即在某国或某人发生不可抗力的事件时，该国会主动兑换另一国的货币，用以自保。现在，美元和欧元都可以实现自由兑换，而人民币还没有做到这点。

虽然人民币还没有完全具备这三点，但已经在国际清偿手段与货币自由兑换上迈出了自己的坚实脚步。其实，英国和美国的法定货币在成为世界货币之前，也是举步维艰，花了很多年时间才成功实现。历史给了我们答案，但我们不能照抄答案，生搬硬套。而是要在学习别人的同时，进行创新。本书的最后告诉我们，今天的“一带一路”倡议就是中国在货币新的历史进程上的创新尝试。

另外，本书在重要章节的最后，提供了二三十个“解读货币历史的关键”的小提示，不仅让我们学到了货币历史知识，并且串起了整个世界货币史，给我留下了很深刻的印象。

加拿大皇家银行风险管理部资深顾问、央视纪录片《华尔街》顾问　陈思进
2020年3月10日




目录

序一　在纵横比较中梳理历史观望未来——为宫崎正胜先生《世界史就是一部货币史》作序

序二　用货币解读世界

导读　从货币的角度透视历史
货币驱动世界

从货币出现到英镑成为世界货币

20世纪中期崛起的美元成为不兑换货币

货币的转变与电子货币、比特币的登场

为了把握瞬息万变的国际局势


第1章　4000年前，商人让“钱”流动起来
货币出现之前的“钱”是什么样的

埃及为什么没有将“黄金”当作“钱”来使用

美索不达米亚的“代币（token）”

商人选择银块的理由

支持“用钱解决问题”的《汉谟拉比法典》


第2章　从麻烦的钱到简单的钱——促进“货币”出现的硬币革命
硬币这一伟大发明促进了“金钱”的大量流通

“再也没有比发行金钱更赚钱的生意了”

迈达斯王的黄金神话与亚里士多德的金钱观

利用货币强化统治的波斯帝国

波斯帝国每年将36.7吨的白银制成货币

亚历山大将自己的肖像刻在硬币上的原因

“工资（salary）”与“金钱（money）”都起源于罗马

大量发行货币导致罗马帝国灭亡


第3章　为什么中国的货币不是金银而是“廉价的铜钱”
与经济和财政相关的汉字中都有“贝”

秦始皇发行大量廉价铜钱，成为经济的掌控者

中国的铜钱上有孔洞的原因

铜钱是皇帝统治的象征


第4章　从伊斯兰世界的“票据”到欧洲的“纸币”
倭马亚王朝发行并广泛流通的安拉硬币

穆斯林商人开创“亚洲大航海时代”

经济扩大导致“白银不足”，促进票据和支票发展

“长期票据革命”促进欧洲纸币的诞生

作为票据原材料的“纸”是什么时候传过去的

经济发展，最赚钱的是金融从业者

让意大利经济飞速发展的伊斯兰计算法


第5章　元朝时期，中国为什么在欧洲之前成为“纸币帝国”
因铜钱不便携带而开发出来的汇款票据——“飞钱”

11世纪末在北宋出现了全世界第一张纸币

世界上第一个全部使用纸币的国家——中国


第6章　16世纪新大陆的白银流入旧大陆造成的“压倒性影响”
大航海时代，动植物与白银一起流动

新大陆的白银解决旧大陆白银不足的问题

过多的白银给欧洲带来的变化

新大陆的白银给亚洲经济注入活力

“元”来自世界货币“西班牙银元”


第7章　长期的英法殖民地战争促使国债与纸币诞生
鲱鱼使荷兰成为海运大国

荷兰东印度公司为什么有超高分红

资金过剩催生“郁金香泡沫”

打倒无敌舰队的是西班牙自身的财政困难

击败荷兰建立英国海上霸权的克伦威尔

光荣革命后国债在英国固定化的原因

民间性质的英格兰银行为什么能够发行纸币

法国和美国的民间商人也开始发行纸币

牛顿提出的金本位制成为欧洲的货币体制基准

尝试将不兑换纸币与国债挂钩的约翰·劳

南海泡沫事件也因国债而起


第8章　从银币到纸币的时代与英国的货币改革
爆发于酒吧中的美国独立战争

环大西洋世界的近代化

法国大革命以通货膨胀开始，以更严重的通货膨胀结束

利用拿破仑战争拉开“金融时代”序幕的罗斯柴尔德家族

英国如何提高英镑纸币的信用度使其成为流通货币

打破银本位制！英国的豪赌

金本位制的普及与纸币时代的开始

英国的货币符号“￡”还残留着银本位制的影子

以大萧条为契机，从世界工厂变为世界银行

因黄金爆发的布尔战争

被鸦片击溃的清朝白银经济


第9章　新兴国美国的中央银行诞生
7000多种纸币和713家银行

为什么美国经济在南北战争后飞速发展

林肯因为得罪了民间银行所以遭到暗杀？

拯救1907年金融危机的大富翁摩根

不保证兑换黄金的美元


第10章　从英镑到美元的时代
全面战争使欧洲衰落，美国趁机崛起

华尔街为什么要拯救战败的德国

美国的新资本主义和福特T型车

汽车社会催生“连锁店时代”

美国的股票泡沫崩溃与金融危机

导致全球性经济危机的“美国优先”

列强的绥靖政策促使第二次世界大战爆发

日本侵略中国原因之一——中国的币制改革

美国出人意料的经济战略

名为“布雷顿森林体系”的谎言


第11章　习惯了不兑换纸币的世界被电子货币席卷
存在结构矛盾的美元霸权

美元不再兑换黄金

用石油来保护美元

“双层结构”的货币与“证券革命”

“全球化经济”开始

日元升值导致的房地产泡沫使日本经济崩溃

美元升值导致亚洲货币危机

美国与中国的双赢交易

从“以自己为中心的美元”独立出来的欧盟

“证券革命”因雷曼危机受挫

中国“一带一路”倡议的目标是什么

电子货币是时代发展的必然趋势


第12章　从世界史的角度分析比特币不能成为货币的原因
比特币真的是革命性产物吗

能够私人制造的比特币很难具有公共性

塞浦路斯事件使比特币引发关注

区块链技术能够改变货币的概念吗
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导读　从货币的角度
透视历史

货币驱动世界

当今世界，不管是政治还是经济都处于不稳定的状态，而导致这种状态的主要原因之一，就是1971年的“尼克松冲击”（也称“美元冲击”）。

所谓尼克松冲击，指的是美国共和党出身的总统尼克松宣布暂停美元纸币与黄金挂钩的政策，这意味着之前实行的布雷顿森林体系（以美元为基准的单一国际货币体系）迎来了终结。

由此，一直以来以黄金作为价值担保的美元，由世界货币变成了普通的法定货币（即不能兑换金银的货币）。由于美元的货币价值每天都可能发生变化，因此建立在美元基础上的世界政治与经济也会变得不稳定，对世界各国的贸易造成影响。

如果你要更深层地寻找造成“世界动荡”的原因，其实还要从“世界史的变动”中去寻找。因为大多数世界史的转折点都与经济的转折点相一致。因此，有经济之血液之称的“货币”，可以说是解读当今世界的关键之一。

这一过程长达2500余年，货币从中经历了从银币到纸币再到电子货币的发展过程。本书将以货币的历史为主轴，对世界史进行分析。

现在就让我们首先了解一下货币的漫长历史，把握整体的情况吧。




从货币出现到英镑成为世界货币

距今大约4000年前，人类开始将“银块”当作钱使用。前6世纪，小亚细亚地区的人们通过硬币革命使钱的概念得到了进一步普及。

前550年，世界史上第一个大帝国——波斯帝国建立，全世界第一种货币也随之诞生。货币，指的是由国家保证其价值并强制流通的“钱”，可以说它与单纯的钱的概念有所不同。

到前3世纪，统一中国的秦朝为了加强中央集权而将货币统一为“半两钱”。货币的历史由此开始，延续至今已有2500余年。

随着商业规模的扩大和经济的发展，东西方世界银币和铜钱不足的情况愈发显著，于是人们逐渐开始采用“纸张”作为货币的材质。但是因为纸张本身几乎没有任何价值，所以必须通过信用使其具备“表面的价值”。

在中国，宋朝时官方就发行了纸质的货币——交子，到了元朝更是用纸币取代了铜钱。

但在以“金”“银”作为货币的伊斯兰世界，民间商人则通过票据等信用经济弥补了货币不足的问题，这就是“票据革命”。

伊斯兰世界的“票据”普及地中海的国际贸易区之后，被意大利的各大城市效仿。继而由犹太商人传播到了荷兰，当时的荷兰因为宗教改革，正处于宗教战争和殖民地战争导致的财政困难中，此举恰解了燃眉之急。接着，“票据”又被传播到了英国。

17世纪末的光荣革命后，英国与法国的对立愈发严重，为解决财政问题，英国开始发行国债，为政府筹集战争资金的民间商人（英格兰银行）获得了纸币的发行权。

本书将从票据出现一直到英国发行纸币这数百年间信用经济的持续发展称为“长期票据革命”。

随后，席卷欧洲的拿破仑战争（1803——1815）使欧洲进入“金融时代”。那时，英国开始发行英镑，英格兰银行因独占货币的发行权而成为中央银行。

19世纪，英国发展为强大的日不落帝国，19世纪后期，采用金本位的英镑纸币取代了银币成为世界货币。
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世界史上货币发展的两个分支






20世纪中期崛起的美元成为不兑换货币

20世纪上半叶爆发了两次世界大战，以英国为首的欧洲国家接连出现财政危机。美国趁机崛起，其法定货币美元也成为世界经济的驱动器。

美元正式成为世界货币体系中心地位的转折点起于1944年召开的布雷顿森林会议。这次会议决定，由唯一能够与黄金挂钩的美元以固定汇率为全世界的货币提供价值担保。这一新的世界货币体系被称为布雷顿森林体系。

但实际上，美国并没有足够的黄金储备来维持这一体系。让一个国家拥有相当于全世界流通的等价黄金储备，完全是一种不切实际的幻想。

1971年，美国终于不堪重负，时任美国总统尼克松发表电视讲话，宣布美元与黄金脱钩。美元成为不兑换货币。之前与美元挂钩的各国货币，也纷纷成了由各国中央银行担保价值的“纸片”，这就是尼克松冲击。尼克松冲击导致布雷顿森林体系崩溃，并使世界一下子变得动荡起来。




货币的转变与电子货币、比特币的登场

从布雷顿森林体系崩溃到现在的半个世纪，也是世界经济发生剧烈变化的时期。

一方面，美元摆脱了黄金的束缚之后，发行规模不断扩大。与之相应地，华尔街爆发“证券革命”，经济泡沫越吹越大。货币作为投资手段愈发受到世人的重视。

另一方面，20世纪70年代兴起的互联网，到20世纪90年代已成为金融交易的重要媒介。在这一背景下，电子货币的规模扩大到了整个世界。

在互联网的支持下，金融经济似乎建立起了新的机制，但随即到来的次贷危机导致的雷曼危机（2008年），对证券经济造成了毁灭性的打击，在其后很长一段时间都处于恢复期。

与此同时，2008年在网络上出现的基于区块链技术设计开发的比特币，立即吸引了大量目光，甚至有人将其吹嘘为互联网终端的“世界货币”。就像民间金融从业者在英国和美国发行纸币时采取的行为一样，利益的驱使让金融从业者采取各种手段来美化比特币。

但比特币本身却存在着许多问题，比如，作为其依托的互联网因为机制过于复杂而缺乏透明性，安全性也无法保证，而且也没有任何人对其“价值”提供担保。更重要的是，仅凭短短几年的时间，就能创建出一个超过英镑和美元的“世界货币”体系吗？这一点非常值得我们思考。




为了把握瞬息万变的国际局势

从文明诞生至今，已有5000余年的历史，要想对世界在这5000余年里发生了怎样的变化进行通俗易懂的说明，着实是一件非常困难的事。

传统的世界史大多以国家、民族、意识形态为核心，而且站在欧洲的角度看世界。但如果只站在欧洲的角度对战争和外交等事件进行分析，便无法理解整体的世界变化过程。

在现代世界，货币是最强大的武器之一，因此经济与货币的变化才是最大的问题。

一直以来，日本对货币的关注度很低，课堂上讲授的世界史也对货币的历史言之甚少。但是，货币及货币体系是现代社会的基础，要想绕开货币的概念去把握世界史是完全不可能的。

为了洞悉瞬息万变的国际局势，搞清楚自己的位置，明确未来发展的方向，就必须充分地了解货币的现状及历史，并以此为基础，客观地认识整个世界。如果本书能在这方面为大家提供一些帮助的话，将是我最大的荣幸。

第1章　4000年前，
商人让“钱”流动起来

货币出现之前的“钱”是什么样的

货币诞生于前6世纪，刚好在四大文明诞生（大约5000年前）和现代社会的中间点上。首先，让我们简单了解一下货币诞生之前的“钱”的历史。

最初，人类进行的是最朴素的以物易物，但随着交换次数的增加，最常用的生活必需品开始成为“交换证”。小麦、椰枣、织物等都充当过“交换证”，它们相当于物品货币。这就是最原始的“钱”。

以物易物的交换最初只在小型村落和部族等共同体内部进行，后来则发展到与共同体外部的其他村落和部族进行交换。由此，出现了农民与牧民之间的交换。

从西亚到黄河流域中部的干燥地带，生活着许多以畜牧为生的牧民，他们的生存离不开小麦，而他们自己又无法种植小麦，于是农民与牧民之间的交换就变得频繁起来。

随着交换的范围逐渐扩大，让农民与牧民之间的交换更加便利的“商人”应运而生。不过，商人往返于农民和牧民之间从事交换活动，必须拥有满足以下三个条件的“交换证”：（1）便于运输；（2）不会腐坏且价值稳定；（3）农民和牧民都不会拒绝交换。

这就是最原始的“钱”的概念，当时的商人充分利用了人们对物品的信仰以及物品本身的特点。西亚的商人用银块当作钱来使用，黄河流域的商人则用贝壳。

为什么当时的商人选择这两种东西来当作“交换证”？

首先我们来看西亚为什么选择银块。

金属的英文“metal”来自希腊语“μέταλλο”，原本的意思是“月亮”。

在金属之中，与月亮的颜色最为接近的就是白银。希腊神话之中的月之女神阿尔忒弥斯就乘着一辆由白马拉的白银战车驰骋于夜空之中，她手中拿着银弓，射出散发着银色光芒的箭。

月亮通过阴晴圆缺反映时间的流逝，是永恒的标志。商人利用银块与月亮之间的关联性，使城市居民、农民以及牧民都认可了其所具有的价值。

实际上，银块在日常生活中几乎毫无用处，只是因为其外观和稀缺性而使人产生出“有价值的幻想”。所以银块逐渐成为“交换证”，为以物易物的循环提供了保障。

然而，在东亚地区，一种产于南海的小贝壳充当了“钱”的作用，这是一种名为“贝币”的小贝壳。对于以大家族为中心种植谷物的黄河文明来说，贝象征着族群财富的积累以及谷物的丰收，是繁荣的象征，因此备受珍视。

由此可见，不管在亚欧大陆的西边还是东边，被用来当作钱使用的物品，必须具备让绝大多数人都接受的宗教性、神秘性以及美好的寓意。
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贝壳






埃及为什么没有将“黄金”当作“钱”来使用

在文明诞生初期，黄金是埃及的特产，但埃及却一直没有将黄金当作钱来使用。

一方面是因为黄金的产量不足以支撑整个货币体系；另一方面，也是最主要的原因就是该地区没有出现像美索不达米亚那样的农民和牧民之间的大规模交换。埃及的周围除了沙漠就是海洋，属于封闭的农业社会，单纯的物物交换持续了很长时间。

每逢洪水期，尼罗河的水位上涨，将沿岸非常广阔的土地都变成肥沃的农田，为埃及社会的运转提供了强有力的保障。尽管埃及人拥有修建金字塔的砂石技术，但在农耕方面却完全依赖尼罗河稳定的洪水，因此没有修建灌溉网络，城市化发展缓慢（只有孟斐斯和底比斯能称得上是城市），埃及社会整体就是一个“巨大的乡村”。

尼罗河上游的努比亚地区（今阿斯旺到苏丹之间的区域）出产大量的黄金，约占当时世界产量的九成，但这些黄金都被法老以“我和太阳神一样，身体是由黄金组成的”为由据为己有。黄金被铸成金锭由法老统一管理，在需要时再加工成道具和装饰品。因此，黄金在埃及并不是钱，而是一种权威财产、宗教财产。

后世的考古学家在法老图坦卡蒙（前14世纪）的墓穴中发现了共计110千克的黄金陪葬品，其中包括一个重约11千克的面具，这说明古埃及的黄金是维系法老尊严的重要工具。




美索不达米亚的“代币（token）”

美索不达米亚（现伊拉克）的农业用水来自小亚细亚东部的高山融水，水资源严重缺乏。为了保证充足的农业用水，当地人需要大量地修建堤坝、水渠、蓄水池等水利设施，而城市作为建筑中心也在美索不达米亚各地发展起来。

在城邦之中，神官按照日历指挥农业生产，农田被视为“城市守护神的土地”，对城市经济进行管理的并非国王和商人，而是神殿。

据推测，农民收获的小麦被收进神殿的仓库统一管理，神殿则支付给农民与缴纳的小麦具有同等价值的“代币”。这个代币就是刻有几何图形的黏土板。

之前人们认为，最早的代币是城邦出现早期大量制造的长约2厘米的几何形状黏土制品，用于“对神殿仓库的物品进行管理和交换”。但现在人们普遍认为，当时人们使用的不是单纯的代币，黏土板上刻出的图形还可以表示物品数量。
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美索不达米亚的“代币”



由于年代久远，我们现在很难知晓当时的实际情况，但在城市内部用神殿发行的代币来充当“交换证”换取小麦等物品，是完全有可能的。

不过，代币只是在共同体内部流通的钱，限于在共同体内部使用。而且由于小麦无法长期保存，所以有人认为代币也会随着时间的流逝而逐渐失去价值。

因为钱就是物品的“交换证”，所以对神殿来说，只要根据账本发行代币，保障代币与小麦之间的交换权，那么即便用不易保存的黏土做代币也没有任何问题。但是对共同体之外的牧民来说，这样的代币没有任何价值。




商人选择银块的理由

对商人来说，需要小麦的牧民才是他们的大客户。因此，商人需要一种所有人都认可其价值的交换证，这就是我们现在所说的“钱”。商人通过不断尝试和寻找，终于找到了与月亮极其相似的贵重金属——银。

正如前文中提到的那样，银块能使人联想到散发出银白色光芒的月亮，所以不管城市居民、农民还是牧民，都认为银块是一种很特别的东西。“它代表月亮从天而降，为物品的循环提供秩序的保障”，当时的人大概就是这样想的吧。

掌控了西亚经济的叙利亚商人，在距今大约4000年前于安纳托利亚（小亚细亚半岛，即现在的土耳其）发现了银。商人们利用这种没有保质期、不会变质，而且价值也不会发生改变的银块，使商业活动扩展到更大的区域并能够保持稳定。

天然的银矿非常稀有，而且制成银块需要非常复杂的冶炼过程，这为商人提高银块的价值提供了有力的保障。

最初，银块可能是装在袋子里通过称重来进行交易的，但很快就按照一种名为“谢克尔”的计量单位来进行交易，创建这一制度的也是商人。由于银块没有保质期，无论何时都能使用，因此统治阶级开始通过积蓄银块来提高自身的社会地位。

解读货币历史的关键1


叙利亚和美索不达米亚出现银制的金属货币。

近现代的英镑和美元等表示金钱单位的词都和银有关。






支持“用钱解决问题”的《汉谟拉比法典》

在美索不达米亚，交易银块时的单位是“谢克尔”（180粒小麦的重量，大约8克）以及是“谢克尔”60倍重的“玛纳”（大约500克）。

美索不达米亚人认为东、西、南、北再加上天、地6个方向的“6”是表示“全部”的神圣数字，因此以6作为基础，采用60进制。

当时的人们认为倍数拥有强大的力量，因此将“谢克尔”的60倍定为“玛纳”（意为神力）。顺带一提，1谢克尔大约相当于当时劳动者一个月的收入。

《汉谟拉比法典》中有“以眼还眼，以牙还牙”的记述，但这一条款仅适用于贵族之间，而贵族和平民之间的问题可以用银（钱）来解决。

《汉谟拉比法典》规定，贵族打断平民的骨头需要赔偿1玛纳，打断平民的牙齿则需要赔偿1/3玛纳（大约167克）。从银块已经可以用来作为维持社会秩序的手段这一点上不难看出，银块已经在很大程度上得到了普及。

值得一提的是，现在以色列的法定货币单位也是“谢克尔”。

第2章　从麻烦的钱到简单的钱
——促进“货币”出现的硬币革命

硬币这一伟大发明促进了“金钱”的大量流通

银块每次交易时都要称重和鉴定。随着交易变得愈发频繁，这些步骤就显得非常麻烦，那么怎样才能使交易变得更简便呢？

同时，埃及的黄金最终作为金钱开始流通之后，金与银之间应该如何交换也成为需要解决的问题（后世确定金与银大致的交换基准是1︰13.5）。

这两个问题对古代社会来说是非常重要的问题。

在这样的背景下，前7世纪，同时出产金与银的吕底亚王国（今土耳其西部）开始制造以金与银的自然合金“琥珀金”为材质的硬币（即琥珀金币）。

尽管硬币诞生的原因尚无定论，但从选择琥珀金作为材质来看，或许最初的目的是将金与银统一起来。

但琥珀金的产量极少，金与银的混合比例也不均匀，所以这次尝试以失败告终。后来，琥珀金的硬币只被作为奖牌或勋章来使用。

前6世纪中期，吕底亚王国的国王克洛伊索斯用金和银分别制作金币、银币，并取得成功。
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硬币革命



克洛伊索斯发行的硬币正面刻有狮子的纹章，背面则刻有品质、重量的保证，每一枚硬币的品质和重量都是相同的。或许有人觉得只是统一了品质和重量并将其刻在硬币上而已，没什么大不了的。但对金钱来说，信用和便利性是其首要的特性。硬币的出现，使金钱从每次交易都要确认重量和品质的“麻烦的钱”，变成了只需要确认硬币数量的“简单的钱”，金钱的流通一下子变得更加顺畅起来。

硬币上的纹章和刻印是信用的关键，而国王确定硬币的价值并为其提供保证，因此国王被看作是价值的创造者。同时，国王取代商人成为金钱的发行者，这使国王获得了庞大的财富。金钱的形式得到统一后，发行量激增，被称为“硬币革命”。

解读货币历史的关键2


前6世纪，硬币在今土耳其西部开始普及，

并引发“硬币革命”。






“再也没有比发行金钱更赚钱的生意了”

由吕底亚国王克洛伊索斯发行的金币和银币在各地大受欢迎，吕底亚在很短的时间内就取得了商业上的霸权地位。他以高出成本的价格卖出硬币，获得了巨额的发行收益，可以说是一本万利。克洛伊索斯有一句著名的论述：“再也没有比发行金钱更赚钱的生意了。”

通过发行硬币获取的收益被称为“铸币税（seigniorage）”，同时，发行货币成了领主（seigneur）的特权。在克洛伊索斯之后，利用给硬币刻印的“价值”做担保这个一本万利的生意，被世界各地的皇帝、国王、贵族等效仿，从而成为统治阶级的“铁饭碗”。

由于硬币的发行方只有一个，克洛伊索斯因此成为西亚和东地中海经济的掌控者，进而攫取了巨额的财富。以致于在古代波斯语和希腊语中“克洛伊索斯”的意思就是“大富豪”，就连现代英语中也有“像克洛伊索斯一样有钱（rich as Croesus）”的说法。

从硬币出现到距今150年前的“纸币时代”的2000多年间，基本上就是王公贵族通过发行硬币赚取财富的时代。那时，向社会持续供应“经济血液”是皇帝和国王的特权。

商人出身的古希腊历史学家希罗多德这样记载道：

“吕底亚人是目前所知的最早利用金和银铸造硬币并将其当作金钱使用的民族，同时他们也开创了零售制度”。

硬币的出现，省去了交易时每次都要用“试金石”测量贵金属的纯度和重量的麻烦，使交易变得更加顺畅，具有划时代的意义。




迈达斯王的黄金神话与亚里士多德的金钱观

吕底亚的帕克托罗斯河里有很多砂金，据说与迈达斯王的神话有关。

迈达斯王因为解救了酒神狄俄尼索斯的养父，被狄俄尼索斯赋予了一种能够将碰触到的一切都变成黄金的能力。迈达斯王一开始很高兴，便将石头和树枝都变成了黄金。但他想吃面包的时候连面包也变成了黄金，接着又不慎将女儿也变成了黄金。迈达斯王惊慌失措，他的生活乱作一团。

迈达斯王终于意识到了自己的愚蠢，狄俄尼索斯见迈达斯王可怜，便告诉他可以用帕克托罗斯河的水清洗自己。在迈达斯王接触到河水的一瞬间，转变黄金的能力就转移到了河水之中，将河砂变成了砂金。此后迈达斯王隐居到乡间，成为牧神潘的虔诚信徒。当然，这是一个警惕拜金主义的神话。

希腊哲学家亚里士多德在《政治学》一书中引用了迈达斯王的神话，指出硬币最初只是使物物交换变得更加便捷的手段，但人们却通过积攒硬币来赚取利润。亚里士多德将财产的获得方法分为“家政术”和“商业术”，认为后者过度追求财富是错误的。

在希腊语中，硬币被称为“νó μισμα”，与意为“法律”的“νó μοç”出自同一语源。同时，也有人认为“νó μοç”有制造东西的意思。因此，也可以说，为了便于交换和流通而被创造出来的硬币，只是披着“公正”外衣的“道具”罢了。




利用货币强化统治的波斯帝国

前6世纪，游牧民族波斯人搭乘着马拉的小型战车冲出伊朗高原（面积约为日本的4.5倍，其中八成是沙漠和荒地），建立了世界上第一个帝国——阿契美尼德王朝（波斯帝国，前550——前330）。波斯帝国征服了吕底亚之后，将诞生不久的硬币制造和流通体系都纳入了自己的统治之下。
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阿契美尼德王朝的最大领土



波斯帝国凭借强大的军事实力，在前6世纪中期占领了埃及、美索不达米亚、印度河流域等地，其统治延续了长达200余年。在此期间，波斯帝国发行了自己的货币（currency）。可见，货币是与政治挂钩的金钱，由统治者确定其价值并在领土内强制流通。

发行货币不仅给波斯国王带来了巨大的收益，还使人产生了帝国财政属于公共体制的错觉，有利于加强统治阶级的统治力。在此之后，各国都效仿波斯帝国，利用货币来强化自身的统治。

解读货币历史的关键3


公元前6世纪，波斯帝国诞生了全世界最早的货币。






波斯帝国每年将36.7吨的白银制成货币

波斯帝国要求各地的总督以税收的形式征收金和银，然后将这些金和银制成硬币流通。

最鼎盛时期的国王大流士一世下令制造刻有手持武器且具国王肖像的大流克金币（重约8.4克）和西格罗斯银币（重约5.4克）。正如希罗多德在《历史》中记述的那样，“大流士以高纯度的黄金制造硬币”，波斯帝国便通过制造如此高品质的硬币来彰显国王的权威。

据希罗多德记载，波斯国王每年从尼罗河流域到印度河流域的广阔领土上，以税赋的形式征收上来的银块重达36700千克，即36.7吨。

货币的普及使帝国的体制迅速渗透进国民的日常生活之中。在交换时被当作“交换证”的硬币作为帝国统一的有力象征发挥了强大的力量。




亚历山大将自己的肖像刻在硬币上的原因

前330年，波斯帝国被马其顿王国的亚历山大推翻。20岁就开始远征东方的亚历山大在征服波斯帝国时缴获了大量的金银等贵金属，他决定利用硬币来提高自己的知名度。

如何让世人知道自己是战胜了波斯帝国的新统治者呢？在平民生活中无处不在的硬币是最好的宣传手段。

尽管亚历山大在32岁时就英年早逝，但他仍然效仿波斯帝国和古希腊的货币体系，以德拉克马银币（4克）为样本发行了几十种金币、银币，并且都刻上了自己的肖像。据说这位自恋的国王对肖像的铸造者十分挑剔，只有经过他认可的工匠才能从事雕刻硬币的工作。

亚历山大利用硬币宣告权力交接的计划大获成功，其影响绵延数千年，时至今日英俊潇洒的亚历山大大帝仍然拥有大量的“粉丝”。亚历山大帝国的硬币样式也被罗马帝国和帕提亚帝国效仿。




“工资（salary）”与“金钱（money）”都起源于罗马

亚历山大死后，亚历山大帝国也随之分崩离析。

掌控东地中海商业的希腊商人为了排挤竞争对手腓尼基人，确立自己的霸权，决定借助罗马城邦的实力。结果在前1世纪末，在地中海周边出现了世界上第一个海洋帝国——罗马帝国。其实罗马最初的军事实力并不强，但与希腊商人联手之后就开始走上了崛起之路。

罗马城邦最早是伊特鲁里亚人为了运送从台伯河河口生产的盐而修建的中转站。前640年，罗马人为了摆脱在盐上对伊特鲁里亚人的依赖，在对岸的奥斯提亚修建了一个晒盐场。

奥斯提亚生产的盐通过台伯河被运往意大利半岛中部各地，为罗马的自给自足提供了强有力的经济支持。可以说，罗马共和国的经济基础就是“盐”（拉丁语“sal”）。

盐块（salarium）还被当作报酬发给罗马的重装步兵（由罗马公民组成）。后来报酬变成用银币支付，但被称为“Salarium Argentum”（意思是“用来购买盐的银币”），简称为“salary”。

“salary”后来引申为用来购买各种生活物资的“薪水”，继而又派生出“salaried man”（领取薪水的人），也就是我们现在常说的“工薪阶层”。

英语中金钱“money”的语源也来自罗马。

罗马帝国与波斯帝国一样，垄断了货币的发行权和铸造权，私自铸造硬币是违法行为。“mone”是帝国垄断发行的货币，语源来自女神朱诺的别名“Moneta”。在罗马帝国，只有女神“Moneta”，也就是“mone”的神殿拥有铸造硬币的权利。

为什么只有“Moneta”的神殿拥有铸造硬币的权利呢？

古代欧洲普遍认为经济事务属于家政，罗马帝国自然也认为财务是家政问题。因此身为天后的朱诺最适合负责硬币铸造。当然这里肯定也有利用神的权威来增加硬币信用的考虑。




大量发行货币导致罗马帝国灭亡

罗马帝国的征服活动在2世纪末告一段落，但为了抚养拥有公民权的没落士兵后代，政府必须承担庞大的财政支出。这种问题用现在的话来说，就是社会保障费入不敷出。

但停止征服活动后国库空虚，前167年接手的马其顿银矿也宣告枯竭，加之税收不足，只有支出的七八成，罗马帝国一直被财政问题困扰。

为了提高硬币的供应量，罗马帝国开始减少硬币中的含银量，这就导致硬币的品质下降。虽然超发货币会导致通货膨胀，但在初期货币仍然能够保持之前的价值，政府可以利用这个时间差来获得资金，从而弥补社会保障费的不足。

如果以罗马帝国皇帝奥古斯都发行的银币作为基准，将罗马帝国领土扩张到历史巅峰的皇帝图拉真发行的银币的含银量减少了15％，以修建大浴场而闻名的皇帝卡拉卡拉发行的银币的含银量减少了50％。

最初接近纯银的罗马帝国银币，到3世纪末已经变成含银量只有5％的硬币，货币价值大幅下跌，物价反而持续上涨。严重的通货膨胀使罗马帝国走向衰亡。

罗马帝国最鼎盛的时期是五贤帝时代（96——180），五贤帝之一的皇帝图拉真将罗马的领土扩张到最大，约为590万平方公里（大约为日本面积的16倍），人口大约5500万。

罗马每年向地中海周边的行省以税收的形式征收30万吨谷物，其中2/3来自西西里岛和北非等地，剩余1/3来自埃及。因为地中海气候区夏季降雨量极少，罗马只能依靠地中海周边的行省（殖民地）确保粮食供给。

随着罗马的过剩人口向外流出，罗马在地中海周边地区建立的城市和殖民城市数量多达5672个。

212年，皇帝卡拉卡拉宣布给予所有的行省自由人以公民权，这使得整个地中海区域罗马化，进一步加快了向殖民地迁徙的速度。但这一举措也使帝国中心区域的影响力减弱，政治显现出分裂的趋势。这就是经济变化导致政治混乱的典型例子。

很快，野心勃勃的地方军团各自拥立自己的皇帝并开始互相征战，罗马帝国进入军人皇帝时代（235——284）。在50年间，罗马帝国出现了26位皇帝，接连不断的内战和严重的通货膨胀加速了罗马帝国的衰败。395年，罗马帝国分为东西两个帝国。476年，西罗马帝国灭亡。

在罗马帝国衰亡的过程中，其基础设施建设逐渐荒废，粮食的供给渠道也越来越少，最鼎盛时期人口多达100万的罗马，到了6世纪时只剩下3万人。

第3章　为什么中国的货币不是金银
而是“廉价的铜钱”

与经济和财政相关的汉字中都有“贝”

在黄河流域中部，有适合农业种植的黄土且降雨量适中，所以这里早在3600年前就开始种植耐旱的谷和黍等作物。很快，以“大邑（城市）”和“邑（村庄）”组成的殷出现了。

正如殷又被称为商一样，殷的商业交换十分兴盛，而交换一定离不开货币。那么，殷商的货币又来自哪里呢？

越南等南方沿海地区出产的贝壳因为使人联想到女性的生殖器和生育，被看作是丰收与富饶的象征，进而成为衡量价值的标准，这就是贝壳货币（贝币）。

殷人认为一族的兴旺是最重要的事情，所以对生育十分重视。因此在记录殷王骨占结果的甲骨文中，凡是与经济相关的文字其偏旁部首都有“贝”，后世的汉字也继承了甲骨文中的这一特点，比如“财”“货”“買（买）”“賣（卖）”“寶（宝）”。贝不但被作为交换的凭证，也被当作财产积蓄起来。

人类对贝壳的信仰不仅局限于殷，非洲、东南亚等地都曾经将马尔代夫出产的贝壳当作金钱使用。如今，加纳的货币单位“赛地（Cedi）”在当地语中就有“贝”的意思。

与美索不达米亚一样，黄河流域的农民与牧民之间的交易也非常频繁。汉字中有许多与牲畜有关的偏旁部首，比如“善”“美”“祥”“详”等。

解读货币历史的关键4


黄河文明最初使用贝壳作为货币。






秦始皇发行大量廉价铜钱，成为经济的掌控者

进入春秋战国时期（前770——前221）之后，黄河流域各地的大商人开始发行形状像刀的“刀币”和像农具的“布币”等青铜货币，这与吕底亚发行硬币几乎是同一时期。

前221年秦统一六国之后，铸造大量廉价的铜币作为货币使用。中国幅员辽阔，想全面禁止假币十分困难，所以发行大量廉价的铜币反而是最安全的方法。

秦始皇利用君权神授的天命思想，以天神代理人的身份统治天下。自称天神代理人的秦始皇统一了文字、度量衡、货币，将流通的金钱变成由皇帝统治的货币。秦的货币是正中有一个方形孔洞的圆形铜钱，名为半两钱（因为重量为1两的一半）。秦始皇通过发行货币成为国家经济的掌控者。

但秦帝国的统治时间非常短，加上统治范围太大，之前诸国的旧货币依然在各地流通，因而无法彻底禁止旧货币和黄金的流通，半两钱只停留在基准货币阶段而没有得到彻底普及。
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刀币
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布币
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半两钱



利用优秀的铸造技术大量生产廉价的铜钱是秦帝国货币的最大特征。货币渗透进百姓生活的方方面面，进而使帝国的统治直接对民众产生影响。

到了汉代，在汉武帝到汉平帝统治时期（前2世纪中叶至前1世纪，约140年），中央政府总共铸造了280亿枚铜币。货币系统正式在中国大地上运转起来。当时汉帝国不断与匈奴（北方游牧民族）发生军事斗争，庞大的军费开支也是促使政府大量发行货币的重要因素。




中国的铜钱上有孔洞的原因

与西方世界依赖的贵金属硬币不同，中国流通的货币是以廉价的铜为材质铸造的铜币。铜币虽然便宜但对铸造技术有较高的要求，且皇帝可以随意决定其价值，这对统治阶级来说是绝佳选择。

中国大量生产廉价的货币，通过“薄利多销”的方式从民众手中换取财物。关于铜钱上为什么有孔洞，有一种说法认为，这是为了将绳子穿过孔洞以把铸件的毛刺磨掉；还有的说，用绳子将铜钱串起来便于交易时计数。秦朝开创的将重量刻印在铜钱上的传统一直延续到隋朝。

唐朝最著名的铜钱当属纪念开辟新朝的“开元通宝”，以及唐朝后来发行的刻印年号的铜钱，这种铜钱不但在中国流传了下来，还影响到了东亚的其他地区，日本的“和同开珎”就是最典型的例子。

此外，中国的文字、文学、历法以及金钱样式等文化都对东亚地区造成了非常深远的影响。




铜钱是皇帝统治的象征

在中国，铜钱基本都是圆形中央有一个四方形孔洞的设计样式。有学者认为，圆形代表“天”，四方形的孔洞代表“地”，寓意“普天之下，莫非王土，率土之滨，莫非王臣”，表现出一种带有宗教性质的世界观。

中国自古以来就有“天圆地方”的说法，铜钱既有圆形的天又有四方形的地，象征皇帝的统治范围。中国历朝历代都由拥有权威的皇帝来履行中央银行的职责。

解读货币历史的关键5


在中国，货币的价值是由皇帝决定的，
因此皇帝大量制造廉价的铜钱。



第4章　从伊斯兰世界的“票据”
到欧洲的“纸币”

倭马亚王朝发行并广泛流通的安拉硬币

出生于570年的麦加商人穆罕默德，在犹太教和基督教的影响下创立了信仰安拉的一神教（伊斯兰教）。但当时的阿拉伯人普遍信仰的是多神教，因此经过20年的传教，穆罕默德的伊斯兰教只吸收了200名信徒，且大多数还是沙漠中的商人。

后来，穆罕默德统一了阿拉伯半岛的游牧民族（各族大约2000人），教团也摇身一变成了一个强大军事集团的“核心”。穆罕默德于632年去世。随后，教团的领导们选出哈里发为穆罕默德的继任者，同时，为了继续维持与游牧民之间的联系，教团开始了收益颇丰的大规模军事征服（即“大征服运动”）。

第一个被征服的目标是叙利亚的商业中心大马士革，当时的大马士革是相当于纽约的商业都市。成功征服大马士革之后获取的巨额战利品使阿拉伯的游牧民们尝到了甜头，于是他们不仅从拜占庭帝国手中夺取了叙利亚和埃及，还消灭了波斯人的萨珊王朝。

大征服运动之后，占领叙利亚的倭马亚家族将伊斯兰教团据为己有，建立起倭马亚王朝并世袭了哈里发的头衔。

倭马亚王朝第五代哈里发阿卜杜勒·麦利克利用“大征服运动”获得的战利品（据说在636年消灭萨珊王朝时获得了2.6万吨的白银），于695年将东罗马帝国的金币和萨珊王朝的银币统一，并推行由第纳尔金币（4.25克）和迪尔汗银币（2.9克）组成的金银复本位制，并且规定1枚金币能够兑换22枚银币。

倭马亚王朝还发行了铜币，这些刻有安拉名字的货币开始在欧亚大陆广泛流通。

在这些硬币上没有人物的肖像，取而代之的是出自《古兰经》的一句话，“安拉是唯一真神”。顺带一提，日本在708年发行“和同开珎”，与安拉硬币几乎处于同一时期。

解读货币历史的关键6


安拉硬币在发行后成为在欧亚大陆广泛流通的货币。






穆斯林商人开创“亚洲大航海时代”

在将经济活动从印度洋扩展到孟加拉湾以及南中国海的阿拔斯王朝（750——1258）时期，伊斯兰世界从“军事征服时代”转变为“经济发展时代”。

阿拔斯王朝将首都从今叙利亚的大马士革迁到今伊拉克的巴格达，从此对印度洋的开发步入正轨。原本局限于地中海与西亚地区的小规模经济活动一下子发展成为囊括印度洋与欧亚大陆的大规模经济活动。

穆斯林商人以印度洋为中心，开创了从东非到印度、东南亚以及南中国海的“亚洲大航海时代”。伊朗商人成为欧洲在东方开拓的“丝绸之路”和“草原丝绸之路”的纽带，将欧亚大陆的海陆经济合为一体。

《一千零一夜》中收录的故事《航海家辛巴达》就发生在印度洋贸易区。辛巴达在西至非洲，东至斯里兰卡的印度洋上进行了7次冒险航海，获取了巨额的财富。

《航海家辛巴达》中提到的将3头大象抓回巢穴喂养雏鸟的大怪鸟，以及将肉块扔进堆满钻石的谷底引诱巨鹰将沾满钻石的肉块叼上来的故事，都来自在印度洋上往返航行的船员们的传说。马可·波罗的《东方见闻录》中也有类似的记载。

《一千零一夜》的故事发生在阿拔斯王朝最鼎盛的时期，也就是第五代哈里发哈伦·拉希德（786——809年在位）统治时期。当时，巴格达的人口多达150万，市内有6万座礼拜堂以及接近3万间浴场。相当于日本的奈良时代到平安时代的过渡期。

《一千零一夜》中这样写道：“哈伦·拉希德的威名响彻中亚的山丘、北欧的森林、马格里布（北非）、安达卢西亚（伊比利亚半岛）、中国边境。”

印度洋、孟加拉湾以及南中国海的海运是阿拔斯王朝的经济重心。穆斯林商人乘坐阿拉伯三角帆船往来于从东非到中国南部的广阔海域，将砂糖、大米、棉花、柠檬、黑醋栗、橘子、香蕉、蒸馏器（后来被用于制作威士忌、白兰地）、中国陶瓷等运往地中海。

印度洋上有季风，对航行非常有利，因此能够运送大量的货物。穆斯林商人还从非洲沿岸将象牙、黄金以及被称为“赞吉”的黑人奴隶运往伊拉克。

从波斯湾出发、途经印度洋，穿过马六甲海峡抵达南中国海。这趟从波斯湾到唐朝广州的海上航线，往返一趟需要2年的时间，但对当时的穆斯林商人来说却是轻车熟路。
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亚洲大航海时代



据说当时广州有多达12万名穆斯林商人常驻，唐朝政府甚至专门为他们设置了拥有自治权的居住地（称为蕃坊），今天的莫斯科也有类似的地区。穆斯林商人还北上至位于长江中下游的唐朝最大的商业都市扬州开展商业活动。

穆斯林商人通过新罗商人得知了关于日本的消息，因此，“黄金之岛倭国”的传说在9世纪末期就已经在巴格达流传开来。后来倭国改国号为“日本”，黄金岛在元代变成了日本的传说再次传遍欧洲。

在唐朝末期，穆斯林商人聚集的广州发生了一起出人意料的事件。

黄巢带领的农民起义军占领广州使得大量穆斯林商人不得不离开广州，将马六甲海峡周围的小岛作为据点。

穆斯林商人离开之后，给广东和福建的商人们留下了大量的商机，他们模仿阿拉伯三角帆船的样式制造了中国平底帆船，极大地促进了中国与东南亚之间的海上贸易。

到了12世纪，穆斯林商人与中国商人以斯里兰卡的港口科伦坡为界，穆斯林商人在西、中国商人在东，将广阔的海上贸易范围一分为二。




经济扩大导致“白银不足”，促进票据和支票发展

随着印度洋的开发和内陆商业的繁荣，亚欧大陆的经济飞速发展，白银的供应量逐渐跟不上经济发展的速度。10世纪，伊斯兰世界出现了白银严重短缺的问题。于是，阿拔斯王朝的商人们只能通过信用经济来弥补白银经济的缺口。“票据革命”的帷幕就这样静悄悄地拉开了。

票据指的是写明价值和支付日期的有价证券，通常，在市场上进行货币兑换的兑换商发行票据和支票来代替银币，票据第一次出现于960年。

支票原本是政府部门将财产委托给金融从业者时签署的命令书，10世纪时在民间普及，成为商人的汇款手段，据说当时在巴格达开出的支票能在摩洛哥取出现金。

英文中的支票“check”和冒险“risk”在阿拉伯语中是同一个语源。兑换商通过发行票据和支票建立起了信用交易体制。




“长期票据革命”促进欧洲纸币的诞生

伊斯兰世界的票据经由地中海的国际贸易区流转到意大利各个城市、荷兰以及英国，并且在英国进一步发展为国债和纸币。从10世纪至17世纪，票据的一系列发展被称为“长期票据革命”。

阿拔斯王朝先进的票据技术到17世纪末期发展成为国债和纸币的过程，堪称世界史上货币体制的巨大变革，其意义与古代的“硬币革命”不相上下。这次货币革命的大致流程如下：

10世纪，巴格达周边地区因为逊尼派与什叶派的冲突变得动荡不安，经济中心由巴格达向地中海地区转移。地中海地区在伊斯兰商人、犹太商人以及意大利商人的经营下成为国际化大贸易区，“票据”技术传到意大利各大城市中，13世纪，金融从业者通过票据进行贸易结算。

“大航海时代”之后的“商业革命”使全球经济中心从地中海转移到北海周边的荷兰、英国。当时被西班牙和葡萄牙驱逐的犹太商人在荷兰和英国使票据得到进一步的发展。

17世纪末，与法国长期进行战争而陷入财政困难的英国政府通过发行国债来筹集军费，国债成为政府筹集资金的重要手段。当时以极低的利息向政府提供贷款的商人联合起来成立了英格兰银行，获得了发行“不记名票据”（银行券、纸币）的权限，纸币由此出现。

纸币取代银币可以说是“货币世界史”的关键转折。

“长期票据革命”时期欧洲动荡不断，宗教改革以及之后一系列的宗教战争、西班牙与葡萄牙驱逐犹太人、西班牙与荷兰和英国的战争、英荷战争、英法第二次百年战争，令筹集军费成为当时各国政府的重大政治问题。

甚至说近代的货币体制就是从军费筹集的体制发展而来的也不为过。

不过，要想保证和维持纸币的信用，只有对金钱操作十分熟悉的商人才能做到。因此，货币的管理权随着“票据革命”的进行又从国王和领主那里回到商人手中。
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“长期票据革命”（纸币出现）



解读货币历史的关键7


10世纪在伊斯兰世界出现的白银不足问题成为

最终促使纸币出现的“长期票据革命”的契机。






作为票据原材料的“纸”是什么时候传过去的

票据是用“纸”做的，所以纸的普及可以说是“票据革命”的前提，而纸是在中国汉朝时期发明的。

阿拔斯王朝成立的第二年（751），阿拉伯人在恒罗斯战役中俘虏了唐朝的造纸工匠，造纸术就这样被传到了中亚地区。

800年左右，巴格达出现了造纸工厂，伊比利亚半岛和西欧地区分别于12世纪与14世纪开始制造纸张。纸的普及和“票据革命”几乎是在同一时期进行的。

金钱作为物品的“交换证”，信用就是其生命。信用的英文“credit”同时还代表“评判”“信誉”“信任”等意思。也就是说，人们将信用评价作为经济的基础。




经济发展，最赚钱的是金融从业者

银行的英文“bank”来自意大利语中的“banca”，而“banca”最早指的是兑换商人所使用的兑换桌。此外，赌博时用的筹码也被称为“bank”。

破产最早的意思是无法进行货币兑换，因此英文“bankrupt”的意思就是“破坏兑换桌”。

伊斯兰教和基督教都认为赚取“利息”是错误的行为且对其加以禁止，于是金融从业者只能利用自古以来有多种货币同时流通这一点，将“利息”说成是兑换的手续费，利用“兑换”来隐瞒自己收取“利息”的事实。

文艺复兴时期，意大利佛罗伦萨的美第奇家族就是著名的金融从业者，在意大利的其他城市中都有实力雄厚的兑换商，在当时，金融从业者把自己伪装成兑换商可以说司空见惯。兑换商本身也有悠久的历史，如古希腊的雅典和古罗马就有许多兑换商。

欧洲最古老的银行是1407年在热那亚成立的圣乔治银行，这家银行进行兑换交易和投资业务，但没有像近现代银行那样吸收存款并给企业提供贷款的服务。




让意大利经济飞速发展的伊斯兰计算法

从印度传入伊斯兰世界的阿拉伯数字和十进制算法使大规模的商业活动变得更加便捷。

后来，阿拉伯数字和十进制算法随着11世纪后地中海商业的发展传入意大利半岛，并且迅速在意大利商人之间普及开来。

在当时的复式簿记中已经出现等号“=”，以及“贷方”和“借方”之间的平衡关系，可见商人已经将数学应用于实践之中。

现在全世界广泛使用的阿拉伯数字，是8——9世纪印度数字传入伊斯兰世界后的产物。经过“重组”，印度的数字发展成为一种技术，对印度数字和算法的改良可以说是伊斯兰文明实用主义的最佳体现。

阿拉伯数字开始应用的时期是正值白银缺乏问题日益严重的10世纪。可见，经济规模扩大和白银缺乏导致的“票据革命”与数学的发展也息息相关。

在阿拉伯数字传入之前，欧洲一直使用罗马数字，但罗马数字的演算十分复杂，当数额比较巨大的时候，用罗马数字需要写出一大串，所以其不适合进行大规模的商业交易。

与之相对的，阿拉伯数字只需要0——9这10个记号就可以表示任何数字，这种堪称艺术的先进算法彻底征服了意大利商人。

古代商人开发出了只需要非常少的几个字母就能进行交流的文字，十进制则是完全能够与之媲美的商人文明。算法的英文“algorithm”来自9世纪伊斯兰世界的大数学家、确立了代数学（algebra）的阿尔·花剌子模（780——850）。

现在“algorithm”仍被用来表示计算顺序和处理顺序的计算机术语。

十字军东征（1096——1291）使伊斯兰世界的大量文化和物品传到了欧洲，给欧洲文明带来了巨大的冲击，被称为“12世纪的文艺复兴”。

簿记也在1300年左右传入意大利，并且于1340年在商业城市热那亚以“复式簿记”的形式确定下来。

到了1494年，被后世称为“复式簿记之父”的数学家帕乔利（1445——1517）出版了数学和商业数学的入门书籍《算术、几何、比及比例概要》。

在这部著作中，帕乔利用部分篇幅对复式簿记的原理和技术进行了通俗易懂的解说。后来，这部分被命名为《计算与记录要论》单独出版并大受欢迎，16世纪还被翻译为荷兰语、德语、法语、英语等多国语言。

日本直到明治六年（1873）才出现“簿记”这个词。福泽谕吉将美国的簿记教科书《公立学校的簿记》（Common School Bookkeeping）翻译为日文并取名为《账合之法》，因为“bookkeeping”音译过来和“簿记”相似，而且有“账簿记录”之意，因此译为“簿记”。

第5章　元朝时期，中国为什么在欧洲之前
成为“纸币帝国”

因铜钱不便携带而开发出来的汇款票据——“飞钱”

唐朝（618——907）在经历安史之乱（755——763）后，各地藩镇割据现象严重，均田制（国家将农田分配给农民，农民将收获的一部分缴纳给国家，到一定年限后国家收回农田的制度）土崩瓦解，政府只能依靠对江南的盐等课税维持收入。

政治的混乱也导致租庸调的实物税征收困难，于是唐朝政府开始通过两税法征收铜钱。这一变化使商品经济和货币经济都得到了发展。

但铜钱不便于大量运输，各地的节度使也禁止铜钱外流。为了不被节度使和强盗发现，当时的商人开发出了一种既安全又便捷的汇款技术。

这个技术就是被称为“飞钱”的汇款票据。唐朝商人在各大城市和商品作物的产地建立起商业网络，可以在大城市中用货币换取一种名为“牌”的货币兑换证明，到了其他城市之后将“牌”交给指定的对象就可以换取货币，而提供货币兑换服务的人则收取一定的手续费。

“飞钱”最早只在民间的商人之间流行，后来官方也意识到“飞钱”的安全性和便利性，于是在租税和专卖收益的汇款中也采用了这种方法。




11世纪末在北宋出现了全世界第一张纸币

从唐朝末年到北宋末年（960——1127），长江以南地区得到了持续开发，中国的经济中心从小麦产地转移到产量高出小麦几十倍的水稻产地。因此，中国农业社会的规模急剧扩大。据说只要苏州和杭州的水稻取得丰收，就足够全中国的百姓食用。

唐朝的首都长安是政治城市，到了夜晚路上就看不到行人了。而北宋的首都开封是经济城市，晚上直到凌晨2点仍然有夜市开放，行人也络绎不绝。到了早晨4点，商贩们便又开始新一天的商业活动。

随着主要粮食作物从小麦转变为产量更高的水稻，中国的经济规模也随之扩张，铜钱不足的问题逐渐浮出水面。

据说北宋在150年间发行了2000亿——3000亿枚铜钱、铁钱，但即便如此，铜钱仍然不够用。

由于铜的产量跟不上，北宋不得不将铁也作为制作货币的材料，四川就发行了铁钱作为流通的货币。但大额交易时，铁钱过于沉重难以搬运，极其不便。于是，民间的金融从业者开始用一种名为“交子”的票据来代替铁钱。

北宋地方政府也注意到“交子”的便利性，于是从商人手中收取了“交子”的发行权，然后根据手中铁钱的数量发行等额的纸币（称为“官交子”）。

在中国，纸币由政府而非民间商人发行。这就是世界上第一张纸币，与在欧洲由民间商人发行的从票据转变而来的纸币完全不同。

“交子”（纸币）发行起来十分容易，政府便开始滥发货币，导致纸币的价值下跌，造成通货膨胀，民众苦不堪言。通货膨胀成了政府从民众手中攫取财富的手段。

解读货币历史的关键8


世界上第一张纸币是11世纪末北宋官方发行的“交子”。






世界上第一个全部使用纸币的国家——中国

元朝（1271——1368）继承了宋朝流传下来的纸币。

元朝禁止使用铜钱，规定名为“交钞”的纸币为流通货币。因此，当时中国也成为世界上第一个全面使用纸币的国家。为防止造假，元朝的纸币上明确地写着“伪造者处死”的字样。

身为游牧民族的蒙古人没有控制土地征收税金的传统，反而对在流通过程中的税收非常重视。因此大量地发行纸币，是一个从民众手中攫取财富的非常便利的好方法。

位于西亚的伊利汗国（1258——1411）也想采用这种便利的纸币体制，于是从元朝邀请了工匠并尝试发行纸币，但当地商人不认可纸币的价值，遂以失败告终。

元朝的开国皇帝忽必烈（1260——1294年在位）对商业非常重视，将从波斯湾到中国沿海的“海上丝绸之路”和“草原丝绸之路”连接到了一起，创造出一个横跨欧亚大陆的商业路线（欧亚大陆环形经济区），为国际经济的发展打下了坚实的基础。
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北宋使用的面值6万钱的“交子”
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元朝流通的货币“交钞”



马可·波罗曾经沿着丝绸之路来到中国，并且在忽必烈手下工作了17年，后来他从海路经波斯湾回到威尼斯，又在与热那亚的战争中被捕。他在狱中口述的《东方见闻录》（即《马可·波罗游记》）记载了大量关于中国的信息，对当时的欧洲人来说是一次思想上的启蒙。

马可·波罗在书中对元朝进行了非常详细的介绍。关于“纸币”，他这样写道：“不管走到哪，都可以用纸币进行支付。也就是说，除了珍珠、宝石、金银之外的一切物品都可以用纸币购买。他们可以购买任何想要的东西，支付的时候只要拿出纸币就可以了。”
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元朝时期中国与欧亚大陆的圆环网络



在马可·波罗看来，元朝人用几张纸片就能买到非常贵重的物品，实在是不可思议。

在马可·波罗之后，又有许许多多“无名的马可·波罗”来到中国追逐财富。意大利人普遍认为，“意大利面和冰激凌是马可·波罗带回来的东西”。现在史学界也认为意大利面最初是商人们随身携带的食物，后来被传到意大利成为当地的传统美食。

可以说，元朝时期，中国的欧亚大陆贸易为意大利的文艺复兴提供了坚实的经济基础。

解读货币历史的关键9


元朝时期，中国成为世界上第一个完全使用纸币作为流通货币的国家。



第6章　16世纪新大陆的白银
流入旧大陆造成的“压倒性影响”

大航海时代，动植物与白银一起流动

从15世纪中期到17世纪中期的“大航海时代”，欧洲人（主要是葡萄牙人和西班牙人）对非洲、亚洲、美洲大陆进行了大规模的航海探索活动。大航海时代促使“旧大陆”和“新大陆”之间的动植物在短时间内进行了大规模的交流，这种交流被历史学家阿尔弗雷德·克罗斯比称为“哥伦布大交换”。

玉米、土豆、番薯、木薯、南瓜、西红柿、青椒、芸豆、花生、葵花籽、可可、香子兰、菠萝、鳄梨、番木瓜、火鸡等动植物都来自新大陆。

在这些来自新大陆的植物中，能够在贫瘠且寒冷的土地上种植的玉米、土豆被带到欧洲，番薯被带到东亚，木薯被带到非洲，它们都对当地的经济发展提供了巨大的帮助。

被带到美洲大陆的小麦、水稻、砂糖、咖啡豆、棉花等作物使种植园在美洲大陆蓬勃发展，马匹也成为重要的交通手段。西部片里印第安人骑的马就是从欧洲大陆传过去的。

除此之外，新大陆开采的白银极大地缓解了旧大陆普遍存在的白银不足问题。




新大陆的白银解决旧大陆白银不足的问题

16世纪40年代，殖民者在今秘鲁和墨西哥相继发现大型银矿，并开采出了大量的白银。

特别是1545年，西班牙人对已经被印加帝国废弃的波托西银矿（现位于玻利维亚境内）进行了二次开采，结果令波托西一跃成为当时世界最大的银矿。在当时伊斯兰世界和中国都深受银币、铜钱不足的困扰时，新大陆大量的白银彻底拯救了亚欧大陆的货币危机，使亚欧大陆的经济重新焕发勃勃生机。

1571——1575年，波托西银矿每年出产的白银大约为41084千克，而1591——1595年，波托西银矿每年出产的白银大约为218506千克，产量跃升了4.3倍。

西班牙殖民者直接在今墨西哥建立了铸币厂，用当地出产的白银制造银币，因此西班牙银圆也被称为墨西哥银圆。其中有2/3的银币经过加勒比海和大西洋被运到位于西班牙塞维利亚的印度贸易局（因为当时哥伦布以为自己发现的新大陆是印度），其余1/3则横跨太平洋被运往菲律宾的马尼拉，用于购买中国的丝绸、瓷器等商品。
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新大陆的白银从东西两面向亚洲流动



这在历史上被称为大帆船贸易。白银从东西两面被源源不断地送往亚洲。
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大航海时代前后的世界贸易示意图



解读货币历史的关键10


16世纪，西班牙银元成为第一种世界货币。






过多的白银给欧洲带来的变化

大航海时代之前，亚欧大陆深受白银不足和银价高涨的困扰。当新大陆的白银大量涌入欧洲和亚洲之后，反而因为供给过剩导致白银的价值急速下跌。这就导致事情变得复杂起来。

之前欧洲的白银大部分产自神圣罗马帝国南部，当地的年产量大约为30吨。但16世纪后半段，每年从美洲大陆涌入西班牙的白银多达200吨，而且这些白银都是利用旧印加帝国的强制劳动方式开采出来的，可以说成本非常低廉。

西班牙获得了如此多的白银，但却将绝大部分浪费在一系列的宗教战争上。因此大量的白银流入欧洲，100年间，白银的价格下跌了2/3，欧洲大陆陷入长期的通货膨胀之中。在历史上被称为“价格革命”。

随着资产价值的下跌，欧洲进入工商业者极为活跃的“通货膨胀世纪”。从15世纪开始就凭借神圣罗马帝国南部的白银来掌控欧洲金融的富格尔家族（能够与意大利的美第奇家族相媲美的大富豪）的时代宣告终结。

1453年，消灭拜占庭帝国的奥斯曼帝国曾经掌控东地中海周边的商业活动，成为连接亚洲与欧洲贸易的纽带。

但随着欧洲的经济重心从地中海转移到北海沿岸的荷兰与英国，奥斯曼帝国与意大利各城市都失去了经济优势，这在历史上被称为“商业革命”。

解读货币历史的关键11


新大陆的白银大量流入，导致欧洲爆发“价格革命”。






新大陆的白银给亚洲经济注入活力

在东亚，16世纪前半段由博多商人开发的石见银矿出产的白银（最鼎盛时期，其产量占全世界白银产量的1/3）和大量流入的新大陆白银，使当地经济发生了巨大的变化。

16世纪下半叶，西班牙在墨西哥的阿卡普尔科港口和菲律宾的马尼拉之间展开定期往返的大帆船贸易。新大陆白银（西班牙银元）的1/3都流入亚洲。

这些白银被换成明朝出产的丝绸制品和瓷器等，再经由新大陆送往欧洲。在大量白银流入东亚的时期，日本正是丰臣秀吉（1537——1598）统治的时代。

明朝福建地区的商人乘船经台湾海峡前往马尼拉，用丝绸和瓷器等中国特色物产换取白银。西班牙的商船带着明朝的物产顺着黑潮（日本暖流）一路北上，在三陆冲乘着偏西风抵达墨西哥的阿卡普尔科，然后再经由加勒比海横渡大西洋将货物运回欧洲。

最终，大量的白银从世界各地涌入中国。明朝民间商人的走私贸易规模越来越大，政府管理下的合法贸易反而无人问津。但对宋朝之后因货币不足导致经济发展缓慢的中国来说，白银的大量流入绝对是一件好事。

明政府从农民手中征收白银作为税赋，然后将白银卖给商人以替代铜钱，从而解决了多年来铜钱不足问题。这样就使民间的铜钱经济和税收彻底分割开来。

明朝还充分利用从新大陆流入的白银对国内体制进行了改革。

16世纪末，明朝推行的“一条鞭法”将田赋、徭役以及其他杂征汇总为一条，合并征收银两。在这之后，清朝（1644——1911）也采用名为“地丁银”的税收方法，统一征收银两和银元。

但将帝国的税收体制与世界市场的白银挂钩，也成为帝国统治的阿喀琉斯之踵。鸦片战争期间，中国大量白银外流和银价飙升，导致清政府迅速土崩瓦解。

解读货币历史的关键12


新大陆的白银被明政府用来调整税收制度（“一条鞭法”）。






“元”来自世界货币“西班牙银元”

西班牙在墨西哥设立铸造厂，利用当地的白银铸造银币，方便原料运输。这些银币被称为西班牙银元，但因为都是在墨西哥铸造的，所以也被称为墨西哥银元。
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西班牙银元
全世界第一种世界货币



西班牙银元作为全世界最早的世界货币，在欧洲和亚洲广泛流通。

大量流入中国的西班牙银元作为称量货币（即流通时必须称量成色的货币）又被称为“银圆”“墨银”。

现在日本、中国、韩国等地的货币单位“元”，就来自当时的银元。

顺带一提，“dollar”的语源来波西米亚产的“joachimsthaler”银币（该银币自16世纪之后成为欧洲标准银），其中“thaler”为后缀，特指各类银币。

第7章　长期的英法殖民地战争
促使国债与纸币诞生

鲱鱼使荷兰成为海运大国

17世纪，来自新大陆的白银数量减少了，气候状况恶劣导致粮食减产，使得欧洲大陆的经济发展陷入停滞。与此同时，宗教对立引发的战争导致的混乱局面长期持续。历史上将这一时期称为“17世纪普遍危机”。

在这一时期，西班牙殖民地尼德兰（荷兰）的新教徒团结起来，与信仰天主教的宗主国西班牙展开了长达80年的斗争，史称荷兰独立战争。

荷兰在战争期间夺取了欧洲海运的统治权。同时，荷兰在印度洋取代了葡萄牙的地位，在大西洋垄断了砂糖贸易，发展成为掌控全世界一半贸易往来的海运大国。

当时关于荷兰人的经济活动有这样的记载：“荷兰人像蜜蜂一样从各个国家汲取养分。挪威是荷兰人的森林，莱茵河、加龙河、多尔多涅河的河畔是荷兰人的葡萄园，德国、西班牙、爱尔兰是荷兰人的牧场，波斯和波兰是荷兰人的谷仓，印度和阿拉伯是荷兰人的后花园。”

不过荷兰世界贸易的基础还是在欧洲。

推动荷兰经济发展的主要动力是海运业，而造船则是其基础。1650年，荷兰的船舶有1.6万艘，船员大约有16.3万人。尽管荷兰只是一个小国，但拥有的船舶数量却是英国的四五倍。商船数量甚至比英国、西班牙、葡萄牙、德国的加起来还要多。

荷兰的造船业为什么如此发达？

原因正如日本谚语“木桶坏得越多，桶店的生意就越好”一样，每年冬天荷兰都能捕得体长约30厘米的鲱鱼，因此它们也被称作“冬天吃的鱼”。

14世纪，在波罗的海连接大西洋入口位置的狭长海峡中经常有大量鲱鱼前来产卵，汉莎同盟的德国商人大量捕捞鲱鱼后用盐腌渍，再卖到欧洲各地赚取巨额的利润。

汉莎同盟是中世纪后期以德国北部为中心垄断波罗的海沿岸地区贸易往来，控制欧洲北部经济圈的城市同盟。利用汉莎同盟成为海上武装势力的德国商人从维京人手中夺取了波罗的海贸易区，而盐渍鲱鱼正是波罗的海的代表商品。

然而好景不长，15世纪以后，鲱鱼不再到波罗的海产卵，鲱鱼渔场因此转移到了位于外洋的北海。

毗邻北海的荷兰当然不会放过这个商机。每年的1——3月，荷兰渔船都会在波涛汹涌的北海西部用流网捕捞鲱鱼。捕捞上来的鲱鱼直接在船上进行腌渍加工，然后送往欧洲各地，荷兰因此获取了巨额的利益。

耶稣曾经在荒野中断食40天，因此欧洲人在复活节前的40天里有不吃肉的习俗。除此之外，欧洲人每年还有90多天因为各种各样的原因不能吃肉。既然不能吃肉那就只好吃鱼，但河鱼的捕捞量十分有限，于是鲱鱼就成了全欧洲人民餐桌上的必备美食。

为了满足如此庞大的需求，北欧的渔民们开始在北海展开大规模的捕捞活动。1350年，渔民们开发出了在船上将鲱鱼装桶的技术，一时间鲱鱼捕捞业十分兴盛。

阿姆斯特丹商人深知鲱鱼的重要性，甚至自豪地宣称“这是建在鲱鱼骨头上的城市”。




荷兰东印度公司为什么有超高分红

实行联邦制且国力弱小的荷兰，要想在亚洲和新大陆站稳脚跟，必须让商人自己组建舰队并对殖民地进行统治。于是，荷兰给予商人许多特权，以便于他们筹集所需的巨额资金，因此“股份公司”就这样诞生了。

航海难免出现海难事故，因此出资者为了尽可能地避免因为船难导致破产的风险，只承担相当于自己出资金额的责任（即有限责任）。股份公司由承担有限责任的股东共同出资成立也是基于上述原因。

股份公司发行股票作为出资证明，任何人都可以在交易所购买这种证券，股东不仅可以获得分红，还可以等股票价值上升后卖出赚取利润。全世界第一家股份公司是1602年成立的荷兰东印度公司（简称“VOC”）。

由于当时海难事故十分常见，所以每当航海活动结束后，股份公司也宣布解散，出资者各自分钱走人。如果一直投资下去的话，最终肯定会赔本。

但对荷兰来说，必须由公司代替国家来组建海军，修建港口等基础设施，所以荷兰政府给予荷兰东印度公司从好望角到麦哲伦海峡的广阔地区进行贸易、殖民、军事行动等特权，荷兰东印度公司则需要通过给予股东高额的分红得以存续。

荷兰东印度公司为了弥补海难频发给股东带来的风险，约定每年向股东支付3.5％的利息。正所谓“高风险必有高回报”。据说荷兰东印度公司的分红在1606年高达75％。如此巨额的利润吸引来了更多的投资者，东印度公司的资本额在6年间激增了4.6倍。

1602——1696年，东印度公司给股东支付的分红都在20％以上，有时甚至超过50％。当时在荷兰商馆工作的荷兰人相当于在特别优秀企业工作的员工。

荷兰东印度公司在最鼎盛的时期（1699年）拥有战舰40艘、商船150艘、军队1万人，堪称当时世界上最大的企业。




资金过剩催生“郁金香泡沫”

当资金找不到稳定投资机会而选择投机时，就会产生泡沫。

在国土面积不大、国内经济规模也很小的荷兰，过剩的资金很难找到投资机会，于是催生出郁金香泡沫。

17世纪，地中海东部野生的郁金香被移栽到庭院之中，荷兰将其称为“宫廷之花”，颇受人们追捧。荷兰进口了大量的郁金香球根并进行品种改良，培育出了2000种以上形态各异、颜色多变的郁金香。在此过程中，稀缺品种的球根被标出较高的价格，逐渐成为投机的绝佳对象。

1634——1637年，郁金香的狂热爱好者开始进行相对买卖（买家与卖家之间的直接交易），但普通民众手中的“闲钱”也随之流入，导致泡沫开始产生。随着后来引入球根拍卖制度，郁金香的价格变得愈发离谱。

只要“倒卖”球根就能赚取巨额利润，再也没有比这更轻松的赚钱方法了。但谁也没想过价格暴跌的风险。

球根交易进一步扩大后，人们甚至开始交易“以特定价格购买球根的权利”（即期货交易），很多人甚至抵押家产以获取购买球根的本金，使得郁金香泡沫进一步变大。

一株因蚜虫寄生而突然变异且带有斑纹的“碎锦郁金香”价格高达3000荷兰盾，相当于一个富裕商人一年的收入，对平民来说简直是想都不敢想的天文数字。

1637年2月，眼见时机成熟的投机商人开始抛售，一直持续上升的郁金香价格突然开始下跌。这使普通民众产生恐慌，许多人都跟着抛售手中的郁金香，结果导致郁金香价格瞬间暴跌至之前的1％。由于郁金香价格暴跌，买卖纠纷频发，即便荷兰政府出台了限制郁金香交易的法律也没能阻止泡沫的破灭。

郁金香泡沫崩溃后，荷兰经济陷入慢性通货紧缩中，长期利率也持续下降。结果，之前一直聚集在荷兰的资本转而流向经济成长更值得期待的新兴国家——英国。




打倒无敌舰队的是西班牙自身的财政困难

英国的都铎王朝（1485——1603）继承了维京人海上掠夺的传统，因此拥有大量“私掠船”。

所谓私掠船，指的是获得国家授权可以拥有武装的海盗船，主要在大西洋上袭击往来的西班牙商船。因此，由大型船、武器、船员、资金、销赃市场、资助人（如果被俘虏要尽全力解救）等组成的私掠船组织是能够获取巨额利润的合法海盗。

据说每艘私掠船平均能够获取3000——4000英镑的收入，其中1/5分给船长，剩余部分则被身为资助人的贵族拿走。虽然英国被称为“绅士之国”，但其统治阶级似乎对自维京人占领以来就植根于英国人心中的冒险主义情有独钟。

1588年，西班牙为了打击英国连续不断的海盗行为，集结130艘舰船、1万名船员以及1.9万名陆军士兵组成“无敌舰队”，对英国发动了多次远征，但却在1602年的多佛海峡海战中遭受重创。从此以后，大西洋的海上霸权从西班牙转移到英国手中。

被称为“日不落帝国”的西班牙的无敌舰队为什么会被当时还只是一个小国的海军击败呢？

原因有很多，比如，“无敌舰队的指挥官都是缺乏海战指挥经验的贵族”“无敌舰队以大型舰船为主，缺乏灵活性”“风向对无敌舰队不利”等，但最根本的原因在于西班牙的财政恶化，舰队得不到及时的补给。

西班牙明明有从新大陆涌入的大量白银，为什么会出现财政恶化的问题呢？原因出自以下几个方面：

1．与奥斯曼帝国的战争、荷兰独立战争、宗教战争等各种战争的军费开支导致西班牙的白银大量外流。

2．流放犹太教徒，使拥有优秀经济能力的犹太人大量迁往国外。

3．新大陆涌入的大量白银导致通货膨胀，西班牙国内产业急剧衰退。

4．每次交易都须缴纳消费税，使民众生活困苦不堪。

缺乏商业头脑的西班牙贵族不懂得如何充分利用从新大陆获得的大量白银，反而过于依赖流入的廉价白银，结果经济状况越来越糟。

西班牙国王腓力二世（1556——1598年在位）就因为财政恶化导致多次无法履行公债。16世纪末，西班牙王室的债务高达国内生产总值的2/3，完全无法负担无敌舰队的军费开销。




击败荷兰建立英国海上霸权的克伦威尔

在英西两国的海战爆发约60年后，英国克伦威尔（1599——1658）组建的清教徒铁骑军击败国王军，查理一世于1649年被处决，史称“清教徒革命”。

取得胜利的克伦威尔成为集“立法权、行政权和军事权”于一身的护国公。成为独裁者的克伦威尔为了树立威信，用武力征服了苏格兰和爱尔兰，还在加勒比海的牙买加建立了据点。

1651年，克伦威尔制订《航海法案》，这给荷兰的中转贸易造成了沉重打击。荷兰与英国进行了一系列的海战，最终英国取得胜利并从荷兰手中夺取了欧洲经济霸权。

重视经济发展的荷兰人在英荷战争之后尽可能地避免战争，转而通过投资控制了英国的经济活动。

克伦威尔死后，保守派的议会迎回了流亡国外的查理二世恢复王政。但查理二世的继承人詹姆斯二世拒绝与议会合作而且坚决要推行天主教政策，于是议会于1688年废黜了詹姆斯二世，将詹姆斯二世的女儿玛丽和她的丈夫荷兰执政（威廉三世）推举为新国王，詹姆士二世流亡国外。

教科书上将这场没有发生流血冲突的革命称为“光荣革命”，但实际上光荣革命有一个非常重要的背景，那就是当时路易十四执掌的法国拥有强大的军事力量，并且对荷兰虎视眈眈。光荣革命意味着英国与荷兰联起手来建立了反法同盟。

当荷兰与英国建立同盟后，荷兰的犹太商人们立刻从繁荣发展的英国经济中找到了商机，纷纷前往伦敦定居，被称为“货币与金融专家”的犹太人从此便在英国的金融界大放异彩。




光荣革命后国债在英国固定化的原因

光荣革命后的100年间，英国与法国在北美和印度展开了长期的殖民地战争（即英法第二次百年战争）。

路易十四治下的法国不仅人口是英国的3倍，还拥有欧洲最强大的陆军，但英国却最终赢得了战争，究其原因是英国拥有更加充裕的军费。

英法战争初期，英国开始出现国债。国债（national bonds、national securities）指的是17世纪末在英国发行的国家借款证明（国家发行的合约票据）。

中世纪的国王会强迫金融从业者和商人借钱给国家以充当军费，但由于国王有时候会赖账，所以商人们对借钱给国王这件事非常犹豫。但光荣革命后，国家主权从国王转移到了议会手中，国王的债务变成了国家的债务，并且议会承诺用税收来偿还债务，于是国债一下子变成了稳定的投资对象。

国债也被称为“sovereign debt”。“sovereign”本意为“至高无上的主权”，但在1648年的《威斯特伐利亚和约》后，欧洲进入主权国家时代，于是“sovereign”又转意为“王的主权”，主权转移到议会手中后，又变为“议会的主权”。国债之所以被称为“sovereign debt”，也是为了强调议会为债务偿还提供担保。

为确立了完善的国债制度，英国在战争期间凭借大量发行的国债获取了财政上的优势，从而有足够的资金增强军队实力，才得以在长期殖民地战争中战胜法国。

但国债只是国家的借款证明，一旦国家因为某些原因无法偿还就会变成废纸。而且，国债如果数额巨大也很难找到买家，所以政府为了筹集资金也想尽了一切办法，比如发行年金型的国债等。

解读货币历史的关键13


光荣革命后，国债在英国固定下来。






民间性质的英格兰银行为什么能够发行纸币

英格兰银行是1694年由苏格兰商人威廉·彼得森提议成立的，是直接向政府借贷战争资金的商业银行。

这种银行诞生的理由非常简单，因为发行国债是筹集巨额军费的唯一途径，而商人们则充分地利用了这一点。

英格兰银行最初的股东有1268人，而据说提议者威廉·彼得森早前是一名“加勒比海盗”。

光荣革命后登上王位的荷兰人威廉三世需要大量的军费来应付与法国之间的战争，作为以低利息从英格兰银行获取军费的代价，英国政府授予英格兰银行发行无记名盖印票据（银行券）的权利。

也就是说，由民间商人成立的英格兰银行，拥有发行代替金币票据的权利。通俗地说，就是可以发行纸质货币。

英格兰银行的“无记名票据”实际上就是英国纸币的原型。

最初，纸质货币的发行是有期限的，但随着英法第二次百年战争的不断持续，发行期限也不断延长，于是纸质货币逐渐在英国社会中固定流通。

英格兰银行通过促进纸币流通（贷款）在民间赚取利息，部分纸币以购买国债的形式为政府提供资金。英国政府将财务几乎全权委托给了英格兰银行处理，商人们通过发行纸币赚取了巨额财富。

最初，“无记名票据”是犹太人在财产经常遭到没收的时代为保护私有财产而开出的票据。

只要票据上没有名头，那就无法确定这是谁的财产。英格兰银行以这种“无记名票据”为原型发行盖印票据，将其发展为纸币（银行券）。

为了避免伪造，初期的英镑纸币只有高额纸币，尺寸也很大，与票据十分相似，它以票据为原型，因此最初的纸币是有“利息”的。
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银行券



英格兰银行承诺可以用银行券无条件交换（兑换）其金库中保管的金币，这也成为纸质货币“信用”的源泉。
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17世纪末，英格兰银行获得英镑纸币的发行权。






法国和美国的民间商人也开始发行纸币

像英格兰银行这样垄断纸币发行权的银行被称为中央银行。

在英格兰银行成立后的很长一段时间里，它都以民间银行的身份发行纸币，直到第二次世界大战之后才被收归国有。大概此时，人们才终于认识到“货币具有公共性”。

在19世纪，英国作为全世界最强大的帝国，竟然允许民间商人发行纸币，现在看来或许有些不可思议，但实际上法国的中央银行和美国的联邦储备银行（FRB）都是民间银行，也有发行货币的权利。

由特定商人（银行家）发行货币，国家保证货币流通力的这一做法在历史上也持续了很长时间。




牛顿提出的金本位制成为欧洲的货币体制基准

17世纪末，欧洲大陆受亚洲经济的影响，银价持续上涨，而英国的银价则相对便宜，于是英国商人开始私自将银币熔炼成银块，然后卖到欧洲大陆以赚取利润。1690年，在短短半年的时间里，英国过去5年铸造银币的1/10以上都被熔炼成银块流到国外。

1696年，科学家牛顿（1642——1727）在财政大臣查尔斯·蒙塔古的推荐下出任位于伦敦塔内的皇家铸币局的监管。身为皇家铸币局的监管，除了领固定薪水之外，每当发行金币和银币时还能从货币铸造税中捞点油水，可以说是一个肥差。

牛顿后来升为皇家铸币局的局长，并提出以黄金为基准的全新货币体制，这也成为英国执行金本位制度的契机。

1717年，牛顿向财政部提出以下三点：

1．中国和印度的金价非常便宜，与银价不均衡，这导致欧洲的银价上涨，英国国内的银块流出。

2．廉价黄金的产地不在欧洲而在新大陆。

3．可以通过纸币弥补硬币缺口，但必须提高纸币的“信用”。

当时英国同时流通两种货币，一种是1662年之后的高质量机械制银币，另一种是一直流通的旧银币。但高质量的机械制银币由于含银量较高，因此被大量熔炼后卖到了欧洲大陆，导致英国只剩下低质量的旧银币。

于是，牛顿将目光转向了新大陆的廉价黄金。1717年，牛顿将之前种类繁多的金币都统一起来，开始铸造21先令的几尼金币（因使用几内亚产的黄金铸造而得名）。

牛顿希望以几尼金币为基准小幅下调黄金价格，将黄金与白银的兑换比率设定为1︰15.21，这一比率被称为“牛顿比率”。

但这一举措并没能降低白银的价格，因此熔炼银币的做法仍在持续，银币在英国越来越少。但客观上这一结果却使金币成为英国的主要货币，银币成为辅助货币。

牛顿设定的金银兑换比率很快就成为整个欧洲的金银兑换基准。几尼金币作为基准金币流通了100多年，直到1817年被价值刚好相当于1英镑的沙弗林金币取代。

由于英国并没有禁止熔炼金币，因此7.32克含金量的沙弗林金币就成为英镑的均价，而其在随后的100年间一直霸占着全世界基准货币的宝座。

解读货币历史的关键15


18世纪初，身为铸币局局长的著名科学家牛顿奠定了金本位制的基础。






尝试将不兑换纸币与国债挂钩的约翰·劳

对发行国债的政府来说，最大的问题是寻找买家。商人们则抓住了政府这一需求蜂拥而至企图从中牟利。法国与英国相继出现的泡沫崩溃事件都与国债有着千丝万缕的联系。

18世纪初期，法国以密西西比公司的股票作为担保尝试发行纸币。密西西比公司是对法国在密西西比河流域（现美国的路易斯安纳）的新殖民地进行开发的公司，其经营者是苏格兰金匠的儿子，主张通过发行纸币来扩充财政的是约翰·劳（1671——1729）。

约翰·劳23岁时因为在决斗中杀死了情敌而被判处死刑，后在朋友的帮助下逃脱了。他逃到阿姆斯特丹学习金融技术，又回到苏格兰出版发行了关于货币与商业的著作。受英格兰银行发行纸币的启发，他认为这一制度还有拓展的空间。

当时，法国陷入与英国的长期战争深受军费不足的困扰，于是劳决定在法国发行不兑换纸币。他认为只要成立国有银行发行不兑换纸币就能使经济状况得到好转，还能获得巨额的发行利润，他坚信“只要保证信用和购买力，那么纸币和金银没有任何区别”。

为了实现这一目标，劳主动接近法国当权者，并成功获取了奥尔良公爵的信任。1716年，劳成立了拥有纸币发行权的私有银行——“通用银行”，继而开始发行不兑换纸币。此时距离英格兰银行成立大约过了20年。

通用银行在1718年变为国有银行，并更名为“皇家银行”，银行发行的纸币里弗尔成为法国的流通货币。波旁王朝下令所有的税收都要通过里弗尔纸币缴收，这极大地促进了不兑换纸币的流通，法国的经济也因此得到了好转。

但里弗尔纸币是不兑换纸币，所以本身没有任何价值。于是劳打算用特许公司（由王室授予特许经营权，垄断贸易和生产的公司）的股票来保证不兑换纸币的价值，并且在1717年获得了特许公司密西西比公司的经营权。

密西西比公司拥有对路易斯安纳地区的开发和贸易的垄断经营权。路易斯安纳这个名字来自路易十四，当时北起加拿大、南至墨西哥湾的密西西比河流域广阔的未开垦土地都是路易斯安纳地区的“经济空间”。

劳操控密西西比公司从自己的银行借贷不兑换纸币购买贵族手中的国债，贵族则用不兑换纸币购买密西西比公司的股票。

当时，法国国债在市场上的交易价格远远低于其票面价格，但将不兑换纸币作为中介，贵族们就相当于用国债的票面价格购买了密西西比公司的股票。而不兑换纸币和国债都通过密西西比公司的股票得到了价值保证。

要使不兑换纸币与国债之间形成良性循环，密西西比公司的股票必须保持升值。为了增加公司的收益，劳不仅从国家获得了烟草贸易的垄断权，还向路易斯安纳送去了许多殖民者和奴隶。位于密西西比河入海口的新奥尔良就是当时法国人为了有个落脚点而修建的城市。

劳想尽一切办法抬升股价，比如增加公司的贸易特权、给予股东高额分红、股票分割回购、对现有股东贴现发行股票等。对波旁王朝来说，能够帮助其偿还国债的密西西比公司简直是天降的救星，因此赋予了其诸多特权。

有了法国王室做后盾，密西西比公司的股票大受欢迎，不仅法国国内，以英国、荷兰为首的欧洲各国都竞相购买密西西比公司的股票。仅1719年，密西西比公司的股价就上涨了18倍。

当时密西西比公司的股票一票难求，泡沫也随之产生。原本1000里弗尔的股价被炒到1万里弗尔以上，凡是购买密西西比公司股票的人全都赚了大钱。据说“millionaire”（百万富翁）这个词就是在当时产生的。

劳的能力得到法国王室的认可，被任命为国家财政长官，但泡沫总有崩溃的一天。

1720年5月，人们对无法继续取得收益的密西西比公司的股票热度骤降，股价暴跌。同时，由密西西比公司的高额股价做“信用”担保的皇家银行纸币也变成了废纸。法国经济出现了巨大危机，甚至有人认为这是后来法国大革命的导火索。

失去财富和地位的劳逃到意大利，最终在威尼斯去世。第二年，密西西比公司的股票全部作废，法国发行不兑换纸币以失败告终。




南海泡沫事件也因国债而起

密西西比公司的泡沫崩溃后，紧接着就出现了英国的南海泡沫事件。

成立于1711年的南海公司向英国政府提出，可以用发行股票获得的资金购买国债。当时英国政府因卷入西班牙继承战争（1701——1713）而在财政支出上承担了巨大压力，南海公司主动提出购买国债对政府来说简直是雪中送炭。

对南海公司来说，这样做当然也有利可图。南海公司是在拉丁美洲从事殖民地经营的公司，但当时拉丁美洲大多是西班牙的殖民地，想在西班牙的统治下赚取利益十分困难。

于是南海公司打算将国债变为公司股票，通过发行股票来赚取利润。1720年，南海公司发行了与其从政府购买的国债等额的股票，从中赚取了巨额的收益。

为了大量购入国债，南海公司必须尽可能抬高公司股价并将其卖出，以确保有足够的资金购买国债。于是南海公司通过给首相和财务大臣赠送股票的购买权（股票期权），换取了自由决定新发行股票价格的权利。

当议会通过“南海公司有权自由决定股票价格”的决议后，南海公司便开始大肆宣传英国将通过战争获得在西班牙殖民地进行奴隶贸易的权利，以此来推高股价。这一传言迅速传开，泡沫由此产生，南海公司的股票价格在短短半年里上涨了10倍。

南海公司的股票价格与国债的票面价格之间差额越大，南海公司的收益就越高。

由于南海公司的股票得到投资者的追捧，出现了一票难求的情况，于是许多投机者抓住这千载难逢的好机会相继成立公司，每家公司的股价都迅速飙升，毫无根据的乐观期待催生出了前所未有的巨大泡沫。

但战争结束后，西班牙仍然牢牢占据着在拉丁美洲的贸易垄断地位，英国的奴隶交易也没能像预期的一样发展，南海公司的宣传被证明全都是谎言。

民众对南海公司股票的热情骤降，其股价在短短2个月内暴跌了4/5，许多投资者血本无归，这就是著名的南海泡沫事件。

就连当时身为铸币局局长的牛顿都没能幸免，据说他在早期的暴涨阶段小赚了一笔，但后来又大量购入南海公司的股票，结果损失了2万英镑。牛顿还因此感叹道：“我能算准天体的运行，却无法预测人类的疯狂。”

而拥有优秀直觉的音乐家亨德尔则赚了个盆满钵满。
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英法两国发生的泡沫破裂事件



第8章　从银币到纸币的时代
与英国的货币改革

爆发于酒吧中的美国独立战争

18世纪末到19世纪初，新大陆与欧洲各国都接连发生了巨大的变化，而引发这一切的则是美国的独立战争。

大航海时代之后，欧洲通过移民和战争在新大陆建立起殖民地。16——17世纪，西班牙与葡萄牙征服了中、南美洲。17世纪末后，英国和法国围绕北美的统治权展开了长达半个多世纪的殖民地争夺战，最终英国在与法国的七年战争（1756——1763）中获得胜利，确立了自身在北美的统治权。

但赢得七年战争仅仅只是一个开始。

英国之所以能够战胜人口是其3倍的法国，完全是因为凭借国债顺利地筹集到了足够的军费。但英国也因此积累了大量的赤字，总额高达1.3亿英镑。当得知要维持对北美新殖民地的统治，必须时刻保持1万人以上的军队之后，英国顿时坐立不安，寻找新的财源迫在眉睫。

于是英国决定对殖民地采取高压政策并且增加税金。当时英国执行的并非所得税体制，而是印花税与商品税。

但对殖民地的人来说，在遥远大洋彼岸的英国突然要求自己缴纳税金，是完全不可接受的事。于是聚集在酒吧里的当地民众群情激愤地展开了反抗运动，这也成了引发大变革的导火索。

美国独立战争的重要领袖之一本杰明·富兰克林曾经说过，“在费城，每25个居民就有一个酒吧”，事实上，殖民地的酒吧密度远超英国本土。引领殖民地民众走向独立战争的历史事件——激进派组成“自由之子”、波士顿倾茶事件、列克星敦之战——都是在酒吧里制订计划的。

独立战争是错综复杂的奇妙战争。殖民地方面有1/3人口是主张独立的爱国者，还有1/10人口是主张服从英国的效忠派，剩下一多半人都是对独立与否漠不关心的普通民众。

在英国的统治下，殖民地连一颗钉子都要从英国进口，所以不管是武器还是弹药都不充足，几乎毫无战斗力。即便如此，殖民地的民众仍然决定为独立而战，多半是因为在酒吧喝醉了后的一时冲动。但很多事情就是这样，不去尝试一下永远也不知道行不行。

当殖民地开始反抗英国的时候，有人认为这是一个挽回势力的绝佳机会，这个人就是在与英国的战争中失败的路易十六。尽管法国和英国一样因长期战争使得财政捉襟见肘，但还是为殖民地提供武器援助甚至派遣军队。

有人说美国的独立全靠“印有波旁王朝百合纹章的枪”，在法国开始行动之后，与英国存在长期矛盾的荷兰和西班牙等国也闻风而动，纷纷前来支援美国独立。从这个角度来说，法国为了报仇雪恨而支持的美国独立战争，也可以看作是将欧洲诸国卷进来的大西洋战争。




环大西洋世界的近代化

欧洲人并没有意识到，战争在削弱欧洲各国影响力的同时，也将美洲殖民地的统治权转移到了移民后代的手中。

因此，在独立战争之后，南北美洲和欧洲各国都面临着一系列的连锁反应。大西洋世界接连出现的变化，可以分为4个阶段：

1．美国独立战争（1776——1783）；

2．法国大革命（1789——1799）；

3．拿破仑战争（1803——1815）；

4．拉丁美洲各国独立（1810——1820）。

这一系列的变革被统称为环大西洋革命。移民者取代欧洲各国获得了新大陆的统治权，欧洲以国王和贵族为中心的封建社会土崩瓦解，取而代之的是以议会为中心的民主国家。
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环大西洋革命






法国大革命以通货膨胀开始，以更严重的通货膨胀结束

法国波旁王朝在与英国进行对抗的同时，还不顾自身的财政困难为美国提供军事援助。在美国获得独立的6年后，法国的财政终于支撑不住了。

不巧的是，当时还赶上了自然灾害导致庄稼歉收，1789年面包的价格上涨了70％，民不聊生。

诸事不顺的波旁王朝只好开始向拥有不纳税特权的贵族征收税金，但贵族们不可能放弃既得利益，这些目光短浅的贵族甚至将国家的危难当作是恢复自身势力的良机，要求召开三级会议。

所谓三级会议，指的是由三个等级的代表——第一等级为神职人员、第二等级为贵族、第三等级为平民——对重要议题进行讨论的等级制议会。

但三级会议召开后，第三等级对特权阶级的不满集中爆发，并宣布成立国民议会，要求制定宪法。

1789年，巴黎市民攻占了象征封建王权的巴士底狱，法国大革命爆发。在革命初期掌握主导权的国民议会之中，有一个组织义勇军参加过美国独立战争的贵族名叫拉法耶特，他以美国的《独立宣言》为蓝本，起草了《人权宣言》。

法国历史悠久，社会结构十分复杂，因此革命过程就像诸多文学作品中描述的那样充满了戏剧性。1793年，路易十六被送上了断头台，1795年，督政府的成立宣告革命过程结束。法国成为资产阶级统治的民主国家。

但法国大革命最初的导火索是政府的财政困难。1789年，革命政府为了应对财政难题，以收归国有的教会土地和财产作为担保发行了“指券”（5％利息的债券）。
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法国大革命时期督政府发行带利息的债券——指券



指券原本只是一种以教会财产作为担保的期票，但在革命期间发行量不断增加，实际上已经变成了纸币。

由于督政府发行了大量的指券，在1795年引发了全世界第一次超级通货膨胀。最终指券只拥有票面价值的千分之三，成为完完全全的废纸，第二年便彻底被停止了发行。

督政府企图用国有土地交换指券来抑制通货膨胀，但拿破仑通过武装政变夺取政权后停止了对指券的回收。最终，指券使许多法国民众的生活陷入困境。




利用拿破仑战争拉开“金融时代”序幕的罗斯柴尔德家族

法国大革命后，利用征兵制组建起庞大军队的拿破仑，不但通过一系列战争，即拿破仑战争（1803——1815）守住了革命成果，还打败了欧洲各国联军，成为欧洲大陆的霸主。拿破仑战争使欧洲各国都需要筹集巨额军费，欧洲迎来了“金融时代”。

1806年，控制了欧洲大陆的拿破仑下令封锁欧洲大陆，全面禁止欧洲大陆各国与英国的贸易往来。正式向提倡自由贸易，并控制整个欧洲商业活动的“海洋帝国”英国发起挑战。

但身为农业国的法国并没能取代英国的商业实力，也没有英国那么多的殖民地，因此封锁令遭到俄国等农业国家的反对，并以失败告终。同时，远征莫斯科的失败使拿破仑的实力迅速衰弱，英国的经济霸权却没有出现丝毫的动摇。

但拿破仑时代使整个欧洲都变成了战场，军费的消耗呈现史无前例的增长。这使那些能够筹集到巨额军费的金融从业者拥有了影响国家的力量。

当时欧洲最大的金融从业者，就是利用拿破仑战争获取了巨额财富的罗斯柴尔德家族。这群来自法兰克福的犹太人充分利用信息网络和操控货币的技术在金融界崭露头角。

获得英国国籍的内森·罗斯柴尔德利用飞鸽传书率先得知拿破仑在滑铁卢惨败的消息，于是他故意在证券交易所大量抛售英国的年金型国债，使其价格暴跌，然后又在最低价的时候买了回来，赚取了巨额的利润，这就是著名的“内森卖空”。

这场导致拿破仑彻底失败的战争，却为罗斯柴尔德家族带来了之后足以掌控英国经济的巨额资金。

内森的成功，宣告欧洲从此进入金融时代，进入只要能够准确地把握政治局势就能赚取巨额利润的时代。罗斯柴尔德家族在法兰克福、巴黎、维也纳、那不勒斯都成立了银行，成为支撑维也纳体制的“欧洲银行”。这也是金融从业者取代贵族和军人，与政治家一起掌控权力的时代开端。
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以拿破仑战争为契机，欧洲进入“金融时代”。






英国如何提高英镑纸币的信用度使其成为流通货币

自1689年以来，英国与法国断断续续地进行了100余年的战争。因此，在17世纪末，英国只有1670万英镑的国债发行额，到了美国独立战争结束后的1783年就暴涨了14.7倍，变成2.45亿英镑，英国政府光是支付国债的利息就要拿出全年税收的40％，这导致其财政状况不断恶化。

在此情况下，英国又在1803年卷入了拿破仑战争，使财政一度面临崩溃的边缘，民众对英格兰银行发行的纸币也愈发缺乏信赖。

如果英国被拿破仑的军队击败，那么英国财政必将陷入危机，国债和纸币都会失去价值。充满不安的国民为了将手中的纸币换成金币纷纷涌向英格兰银行。

时任英国首相的小威廉·皮特下令暂停英镑纸币的兑换。因为如果不阻止金币从英格兰银行外流，英国就无法继续进行战争。

拿破仑战争结束后，皮特成立了“讨论重新开始纸币兑换方针的秘密委员会”，研究如何重新开始兑换纸币。

1816年，英国制定了货币法，开始铸造信用度更高的沙弗林金币。沙弗林金币的出现稳定了英国的金本位制度。因此，能够兑换金币的英镑纸币的信用一下子得到了提高。

直到1917年，沙弗林金币都维持着7.32克的含金量，为英镑纸币的价值提供了担保。当时的英国政府和英格兰银行都小心谨慎地维持着纸币的信用。

1821年5月，英格兰银行发行的纸币可以随时兑换沙弗林金币，而且英国政府对将金币熔炼成金块没有限制。英镑纸币开始与黄金画上了等号，并凭借极高的信用度在社会中固定下来。

身为英国中央银行的英格兰银行，储存了与纸币发行量等额的黄金，确保纸币能够随时与黄金进行兑换。结果，货币的材质从银币变成更便于制造的纸币。英国巧妙地利用极高信用度的英镑纸币，将世界经济命脉掌握在自己手中。

英镑纸币也遭遇过危机。1825年的伦敦金融危机波及了英格兰银行。许多人到英格兰银行要求将英镑纸币兑换成黄金。

这时，罗斯柴尔德家族的内森凭借家族遍及欧洲的金融网络筹集了大量的黄金，满足所有人的兑换需求，在保住英镑信用的同时也将英格兰银行从危机中拯救了出来。

罗斯柴尔德家族在英格兰银行拥有强大的影响力。英国的军费和财政经费都来自英格兰银行发行的英镑，因此，掌控货币发行权的罗斯柴尔德家族就相当于控制了权力中枢。

1833年，英格兰银行的银行券成为法定货币，这样一来，民众就不能拒收英格兰银行的银行券。

1844年，时任首相罗伯特·皮尔授予英格兰银行只能发行相应于其金储量的纸币的权限，曾经的民间银行变成了拥有英镑纸币独家发行权的中央银行，英格兰银行也成为后来各国中央银行的范本。
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19世纪中期，英格兰银行获得英镑纸币的独家发行权，成为中央银行。






打破银本位制！英国的豪赌

对于19世纪的英国来说，如何战胜亚洲的白银经济是最重要的议题。由于银币存量极少，英国只能想尽一切办法让金本位制在全球范围内取代银本位制，让英镑变成世界货币。

19世纪上半叶一直是“金银双本位制”的金币与银币共存的时代，但白银经济在世界范围内具有压倒性的优势。由于新大陆开采的白银有很大一部分流入了中国和印度，英国在亚洲的贸易一直被白银不足困扰。

英国以巴西的黄金（18世纪巴西的黄金产量占全球产量的八成，出货港为里约热内卢）为突破口，试图将全世界的货币体系转变为“金本位制”。如果英国的计划取得成功，那么只要开动印刷机源源不断地生产出英镑纸币就将取代亚洲的白银。

然而这个计划存在一个非常严重的问题，那就是英国没有足够的黄金储备为英镑纸币提供价值担保。当时谁也不知道全世界黄金的总量有多少，所以只要英国装出拥有足够储备的样子就可以了。

顺带一提，全世界开采出的黄金总量大约为183600吨（截至2014年），总体积相当于奥运会游泳池（50米×25米×1.8米）的4倍左右，而美国地质勘探所推测的黄金埋藏量只有56000吨。也就是说，世界上根本没有足够兑换英镑纸币的黄金。

英国必须想办法让别人相信有充足的黄金储备。

在加利福尼亚、澳大利亚、加拿大以及阿拉斯加相继出现的淘金热对英国来说简直是天赐良机。英格兰银行利用淘金热所催生出的“黄金梦”进行了一场豪赌，并且成功地使英镑成为世界货币，进而控制了世界经济。




金本位制的普及与纸币时代的开始

19世纪下半叶，各地的银矿都得到了开发，冶炼方法也大幅提高。因此白银价格逐渐下跌，银币逐渐从主要货币沦落为辅助货币。最能够说明“银币地位下降”的就是英国的邻国——法国。

当时巴黎是欧洲最大的白银市场，拿破仑三世（1852——1870年在位）于1867年召集欧洲主要国家的代表举办了世界上第一次国际货币会议。

拿破仑三世在会议上提出，将法国法郎作为欧洲的基准货币，并组建拉丁货币联盟对欧洲各国的货币提供支持。会议还提出将金银的比价固定为1︰15.5，“让白银重新成为流通货币”，“各国货币以固定汇率进行兑换”。但这些提案并没有得到其他国家的认可。

在北美洲，1889年召开的泛美会议提出发行以美元和墨西哥比索为基准货币的美洲银元。将银币作为美洲大陆各国的通用货币。

同年，美国共和党制定了联邦政府有义务收购国内生产的所有白银并铸造银币的“谢尔曼收购白银法”。共和党计划创建一个以纽约为中心的银币经济区与伦敦的黄金经济区相抗衡。

1893年，美国的经济状况不断恶化，民主党总统克利夫兰以银币会催生金融混乱为由废止了“谢尔曼收购白银法”，这导致白银价格暴跌，“美洲银元”的计划宣告失败。

后来“金本位制是东部与外国资本勾结提出的阴谋”的声音在美国中西部的农业地区愈发强烈，1896年的总统选举中，金本位制也成为两党争论的焦点。

共和党候选人麦金莱主张保留金本位制，民主党候选人布莱恩则以防止通货紧缩为由主张采取金银复本位制。最终共和党在大选中以微弱优势取胜，美国的金本位制得以保留。

另一边，英国在19世纪凭借强大的海军、信息收集能力以及金融能力称霸全世界。尽管只是一个小小的岛国，英国却控制着全世界1/4的人口与土地。“出口世界贸易的主要商品棉织品”“发行基准货币英镑”“拥有世界规模的贸易结算网”“国内的资金筹集体制完善”，这一切都是英国强大实力的证明。

19世纪下半叶，英国凭借能够大量印刷的英镑纸币成为控制全世界经济的金融帝国。于是有越来越多的国家认为“与英镑挂钩对自身有好处”。

与白银相比，黄金的产量更为稀少，因此在金本位制下必须大规模使用纸币。也就是说，金本位制的普及也意味着纸币时代的开始。

1871年，在普法战争中获胜的德国宣布发行能与金币兑换的马克纸币，有金本位制和金币做后盾的纸币顿时成为经济的宠儿。

美国和日本也分别在1873和1897年采用金本位制，开始发行纸币。日本凭借在中日甲午战争（1894——1895）中获得的巨额赔款确立了金本位制。1897年，日本在伦敦金融市场将获得的赔款全部换成黄金，取得了大约278吨的黄金储备。

就这样，金本位制从英国逐渐普及到全世界，世界各国实际上都导入了这种保证本国货币与黄金进行无限制兑换的体制。但国际上对此并没有明文规定。
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1870年以后，保证本国货币与黄金进行无限制兑换的国家越来越多，银币时代被金本位制下的纸币时代取代。






英国的货币符号“￡”还残留着银本位制的影子

英国在全世界的海外股票投资中占有43％的份额（1914年），利用这一优势，它巧妙地将亚洲的白银经济转变为以黄金为基础的纸币经济。这也意味着亚洲的金融体系被以英国为中心的欧洲金融体系取代。

顺带一提，英国的货币单位英镑“pound”全称是“pound sterling”。“pound”来自古罗马用来称量宝石和贵金属重量的单位“Libra”。“sterling”在古英语中的意思是“星星上的东西”。也有为金雀花王朝（1154——1399）铸造银币的斯特林家的纹章的意思。

由此可见，在中世纪英国采用银本位制，斯特林家效仿古代罗马1磅白银制造240个银币的方法铸币。因此英镑的货币符号“￡”就来自“Libra”的“L”。




以大萧条为契机，从世界工厂变为世界银行

经济总是在景气与不景气之间循环，一般来说，景气时的波峰越高，不景气时的波谷就越深。

1873——1896年，以维也纳证券交易所的股票价格暴跌为开端的经济危机很快就席卷了整个欧洲和美国。这场被后世称为“大萧条”（Great Depression）的经济危机持续了整整23年，其间物价下跌了30％以上。

工业化带来的过量生产以及殖民地体制带来的廉价农作物成为欧洲“大萧条”的主要原因。19世纪80年代，英国食品的进口额占全部进口的45％，国内地主阶级迅速衰落。

在不景气长期持续的时期还出现了第二次工业革命。电力及内燃机相继登场，铸铁变为钢铁，需要庞大设备投资的重工业成为产业的中心，英国失去了“世界工厂”的地位。

迫于殖民地要求实行自由贸易的巨大压力，英国失去了欧洲与北美的工业制品市场，只能集中精力扩大亚洲的“经济空间”，大量向印度、中东以及中国出口棉织品及消费品。

英国使用英镑进行贸易结算，并在19世纪末逐渐形成了以英镑在世界范围内流通的多元结算体制。英国摇身一变成为依靠利息和分红获利的“世界银行”，伦敦成为世界金融服务的中心。

英国对美国、澳大利亚、加拿大、印度、阿根廷等国的证券投资激增，1875年的投资额约为10亿英镑，20世纪初期增加到约30亿英镑。

英国利用在世界各地投资获得的利息和分红收入，以及与印度、东亚各国和奥斯曼帝国之间的贸易黑字来弥补在欧洲和美国的贸易赤字，维持着国际收支平衡。这样一来，伦敦就变成了世界经济的中心，实现了金钱与物资之间的良性流动。


[image: ]
英国从“世界工厂”变为“世界银行”






因黄金爆发的布尔战争

1884年，位于非洲南部的德兰士瓦共和国的威特沃特斯兰德发现了规模巨大的金矿。一直隐瞒黄金不足的事实以维持金本位制的英国顿时对此虎视眈眈。

德兰士瓦共和国马上将这片地区收归国有，对蜂拥而至的英国开采者采取分区授予开采权的租借制度。但1889年，该地区又在地表附近发现了蕴藏更加丰富的黄金矿脉，南非一下子成了全世界最大的黄金产地。

为了巩固金本位制，夺取南非黄金。英国不顾其他国家的强烈反对，悍然对布尔人的德兰士瓦共和国和奥兰治自由邦发动了侵略战争，史称第二次布尔战争（1899——1902）。

英国利用国债筹集了巨额军费，组织共计45万人的大军对抵抗的布尔人进行了惨无人道的毁灭式攻击，强行将两国吞并。




被鸦片击溃的清朝白银经济

将铜钱作为流通货币的中国在明、清两朝获得了大量从新大陆流入的白银，明、清政府重整了税制，农民将粮食卖掉换取白银，然后缴纳白银与银元作为税赋，白银成为帝国统治的根基。

但英国和美国商人暗中从事的鸦片贸易却动摇了这一根基。大量白银因为购买鸦片而外流，导致白银价格上涨，农民陷入贫困之中。作为统治根基的白银，其价格不受控制的上涨，意味着清政府开始走向衰亡。

当时清政府只开放了广州作为对外贸易的港口。而对清朝茶叶有极大需求的英国几乎垄断了广州的所有贸易活动。

英国在工业革命之后对红茶的需求量激增，因此非常依赖从清朝进口的茶叶。

但英国却没有足够的白银来从清朝商人手中购买茶叶，英国国内市场甚至出现红茶断货的情况，成为非常严重的问题。
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导致两次鸦片战争的三角贸易



于是，英国将在印度种植的鸦片伪装成药品走私到中国进行销售。

当时，中国国内有大约200万人吸食鸦片成瘾，大量白银从中国流向英国，结果中国国内白银价格迅速升高。

由于白银价格在短时间内飙升，农民需要交纳的税金一下子上涨了两倍，中国的农业社会开始崩溃。与农民八竿子打不着的地方发生的经济变化，却对农民造成了巨大的伤害。

清政府决定强令禁止鸦片流入，英国趁机发动了鸦片战争。战败的清政府不但支付了巨额赔款，还被迫割让香港岛给英国。从此，英国在中国的鸦片贸易合法化，中国的白银继续大量流出，白银价格居高不下。

这一结果所导致中国国内矛盾激化，进而引发了太平天国运动，英国与法国又借此机会发动了第二次鸦片战争，将中国卷入以欧洲为中心的国际秩序之中。

后来，英国将在印度阿萨姆邦发现的茶叶命名为“帝国茶”（Imperial Tea），在印度和锡兰（斯里兰卡）的种植园里广泛种植。闭关锁国的中国经济就这样被英国的鸦片彻底摧毁。

第9章　新兴国美国的中央银行诞生

7000多种纸币和713家银行

20世纪下半叶开始，美国成为世界经济的领导者，这是众所周知的事实。在本章中，将专门介绍美国在新大陆建立经济中心及其取代英国的过程。

美国独立后，联邦政府为了加强自身权力，开始着手解决货币问题。

美国的第一任财政部长汉密尔顿认为，要想摆脱农业殖民地的状态，必须大力发展工业建设。于是，美国在1789年制定关税法，对80种以上的进口商品征收关税，并且在第二年开始对威士忌征收消费税。

美国不仅酒吧众多，而且还有很多酿酒厂，甚至就连妇女和小孩也饮酒，所以威士忌才被列为征税的目标。当然，酒吧里的常客们当然不会对此保持沉默。

对威士忌征税导致美国爆发了第二次“波士顿倾茶事件”，酿造业发达的西部各州民粹主义政治家煽动民众称“如果对威士忌征税我们就脱离联邦”，从而引发了巨大的骚乱。后来1800年美国总统换届后立刻取消了对威士忌征收消费税。

汉密尔顿还认为美国必须拥有发行纸币的中央银行，于是，在1791年成立了美国第一银行（First Bank of the United States）。由联邦政府出资20％，其他部分由纽约和外国的金融资本出资，认购期20年，大约相当于现在欧盟的统一货币欧元。

但南部、西部的农民与民粹主义政治家对此强烈反对。他们认为这样做是在帮助英国和犹太人金融从业者和与之勾结的纽约大银行来统治自己所在的地区。到1817年，美国第一银行的20年认购期结束，又成立了美国第二银行，也只筹集到80％的资金。

出身于西部的民粹主义者、美国第七位总统安德鲁·杰克逊（1829——1837年在任）上台后，认为北部的金融资本与联邦政府侵犯了各州的经济自主权，美国第二银行则通过停止发放贷款的方式与之对抗。1835年，甚至发生了针对杰克逊的刺杀未遂事件。

杰克逊在1836年取消了美国第二银行。此后的77年间，美国一直没有中央银行。

用现在的眼光来看这简直是不可思议的事情，如果一个国家没有中央银行，将会发生什么事情呢？

首先，各州政府获得了批准银行的权利。1830——1836年，美国的银行数量从330家增加到713家。州议会认为银行只是个人自发成立的组织，对成立银行没有施加任何限制。

结果，美国最多时竟然出现了1600多家银行，发行的纸币多达7000余种，伪钞更有5000多种。如此夸张的情况使纸币的信用一落千丈，据说这也是后来导致美国成为信用卡社会的原因之一。

1836年，联邦政府宣布，“可以用能够兑换硬币或黄金的银行券来购买公有土地”，这相当于认可了混乱的货币状态。

事实上，联邦政府对这一状况也是无能为力。这样的货币当然不可能得到国际社会的认可，所以当时国际贸易还是用英镑进行结算。




为什么美国经济在南北战争后飞速发展

美国自独立以来，北部一直致力于加强联邦政府的权力，创建一个“正常的国家”。南部是以农场主为中心的地区。而西部则一直致力于维持各州的自治。这三个地区之间的隔阂难以消除。

在这样的背景下，南部各州组成美利坚联盟国（Confederate States of America）并宣布退出美利坚合众国，于是，南北战争（1861——1865）爆发。

南部各州发行了名为“联盟纸币”的不兑换纸币来筹集军费，但因引发了严重的通货膨胀使纸币变成废纸，导致南部经济崩溃，战后被北部经济吸收。

南北战争之后，美国看似克服了内部的对立问题，但实际上并非如此。

在美国向工业国家转变的过程中，这两者之间的隔阂愈发严重。

两者之间的对立时至今日仍然没有消失，以纽约的金融和洛杉矶的IT产业为背景热衷于进军海外的民主党与坚持国内发展的共和党之间的斗争大有愈演愈烈的趋势。从当今美国的政治发展上不难看出，这就是美国最大的弱点。

1861年爆发的南北战争（1861——1865）在日本的教科书上被称为“奴隶解放战争”，但实际上这只是北部的政治宣传。

真正的南北战争是主张自由贸易的南部11州为了从实行世界上最高额保护关税的合众国独立出来而进行的战争。

南部利用黑人奴隶在种植园生产的棉花，与英国保持着非常密切的经济往来。出于维护自身利益的需要，他们非常希望能够实现自由贸易。

而北部在南部出口的棉花上赚取了大量的资金，同样出于维护自身利益的目的，北部不惜动用武力来阻止南部独立。这就是造成南北双方共计牺牲65万人的南北战争的真相。

1862年，美国时任总统的林肯为了拉拢西部各州，颁布了《宅地法》。

《宅地法》规定，凡是在西部拓荒5年以上、年满21岁的美国公民或符合入籍规定申请加入美国国籍的外国人，只须缴纳一定的登记费就可以获得160英亩的西部国有土地。结果，不仅美国公民，就连欧洲的穷人们也纷纷涌向美国西部。

19世纪70年代至90年代，欧洲经济持续低迷（大萧条），因此“只要想办法买一张船票到美国，辛苦几年就能成为大地主”的“美国梦”传遍了整个欧洲大陆。
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南北战争与美国经济的飞速发展



“北部”（大西洋沿岸的城市地区）：控制国内市场，意图富国强兵进军海外的企业家。

“中西部”和“南部”：满足于守护自己的土地和家族产业，反对增税和发动对外战争的保守派农民。

南北战争后，欧洲移民大量涌入西部，仅25年时间美国西部的土地就全部被开垦完毕。

在持续了20年的欧洲大萧条时期，谁也想不到美国西部竟成了接收欧洲失业者和剩余资本的“容器”，短时间内实现了惊人的发展，美国经济也因此取得了巨大的飞跃。

但美国城市与农村，以及北部与南部、西部的隔阂非常严重，直到现在仍然没有达成统一。这大概也是移民国家的通病吧。




林肯因为得罪了民间银行所以遭到暗杀？

战争需要巨额的军费。

在南北战争时期，不管是北部还是南部，都只能通过从英国的银行贷款来维持军队开支。财政困难的北部难以承担高额的国债利息，于是林肯总统要求政府管理下的国家银行发行货币来购买国债。

北部发行了合众国纸币，这种纸币因为用绿色的染料印刷又被称为“绿背”，现在的美元仍然继承了这一传统。

林肯不愿向银行支付利息，而是选择由政府发行不兑换纸币，以此来减轻军费负担。但这种做法显然损害了民间银行的利益，因此遭到民间银行的怨恨。

绿背纸币的发行额在1871年达到3亿美元，北部在战后的物价与1860年相比翻了一番。但在战争中失败的南部各州境况则更加悲惨，南部发行的纸币价值暴跌，物价上涨了90倍。

史学界认为，1865年，林肯遭到刺杀原因之一是他严重损害了银行利益。联邦政府后来收回了绿背纸币，货币的发行权重新回到民间银行的手中。

在南北战争时期，绿背纸币用来支付士兵的薪水。战争结束后，民间银行故意限制资金供应，营造出不景气的假象，民众认为这是政府收回绿背导致的。

1867年，欧洲主要国家齐聚巴黎，召开国际货币会议，决定以黄金作为唯一的货币准备金以及国际结算的支付手段。1873年，美国停止铸造美元银币，并在6年后宣布绿背纸币可以兑换黄金。就这样，美国的绿背纸币与金本位制联系在了一起。

另一方面，美国在南北战争时期还以“比纸币更有价值”为卖点，利用民间小型投资者的爱国心，积极地推销国债。可以说，当时国债的发行为如今美国的证券投资业打下了坚实的基础。

由于对纸币的信任度很低，所以美国人更习惯于将资产变换为股票和债券。

正如前文中提到的那样，南北战争后美国接收了大量为了追求土地和美国梦而从欧洲涌入的移民，西部的开拓速度得到了巨大的提升。

美国在联邦政府的主导下开始修建横跨整个国家的铁路，经济状况蒸蒸日上，就连政治活动也处处都与金钱脱离不了关系。结果，政治家的腐败与互斗甚至比电视剧来得更加精彩。正如当时美国被称为“镀金时代”一样，那就是一个所有人都在为了金钱而四处奔走的时代。




拯救1907年金融危机的大富翁摩根

南北战争结束后，美国虽然凭借西部开发和铁路建设一举实现了经济腾飞，但小型银行依然众多，金融状况非常糟糕。

1907年，一次针对大型矿山企业的收购案以失败告终，负责为本次收购进行融资的银行失去了投资者的信任，从而导致挤兑骚乱。这次骚乱使民众对金融状况的不安扩散到全国范围，纽约证券交易所的股价瞬间下跌到之前最高值的一半。

随着金融危机的扩散，地方银行纷纷从城市银行取出现金，城市银行则从纽约的银行提取现金。纽约第三大信托公司纽约人宣告破产，董事长开枪自杀，金融危机达到顶峰。当时，美国并没有能够为银行提供资金担保的中央银行。

自从杰克逊总统取消美国第二银行之后，美国就一直没有中央银行。此时，美国最大的摩根银行履行了中央银行的职责，及时阻止了银行的连锁破产。

摩根大通动用自己的私人资金，又说服纽约的银行和信托公司一起建立了一个资金池，从而有效地阻止了因银行遭到挤兑而相继破产的危机。

第二年，美国上院对导致金融危机的原因进行调查，继而成立了国家金融委员会以应对将来可能出现的类似问题，并且着手制定相应的法律法规。

1913年，联邦政府终于和银行达成一致，成立联邦储备委员会（FRB），并且在全国12个地区分别成立联邦储备银行，从而确立起联邦储备制度（为可能出现的金融危机储备资金）。这就是美国版的中央银行。




不保证兑换黄金的美元

联邦储备制度是由民间的大银行为主导确立的制度，民间银行可以通过这一体制赚取巨额的收益。这是一个非常复杂的货币体制，这一节将专门对此进行说明。

首先，美元被看做是联邦政府“依照联邦储备制度理事会决定发行的政府债务”的借款证明（联邦储备券）。美元的发行权委托给由民间大银行共同出资成立的联邦储备银行，按照以下顺序发行：

1．财务部根据联邦储备制度理事会的决定印刷联邦储备券（美元、联邦政府的债务证明），并直接交给联邦储备银行（无息贷款）；

2．联邦储备银行用联邦储备券购买国债；

3．联邦储备银行用银行资产为联邦储备券的债务提供担保；

4．联邦储备银行用联邦储备券购买国债获得“利息”。

美国作为一个新兴国家，没有英国那样拥有充足的黄金储备，而且联邦储备银行也只是民间银行为了发行美元而集资成立的，所以对美元和黄金的兑换问题一直避而不谈。

另外，美元以联邦储备银行的资产作为担保，所以和保证能够兑换黄金与金币的英镑不同，属于“价值不明的货币”。

欧洲的犹太人银行在美国金融界拥有巨大的影响力，这些犹太人金融从业者也与美元的发行存在着很深的联系。为了维护民间银行的利益，他们想尽一切办法将政府从美元发行中排除出去。

美国宪法规定“货币由议会发行”，所以联邦储备银行只能将自己发行的货币称为“联邦储备券”。当时世界上普遍采用金本位制，通过与黄金和金币的兑换来保证纸币的价值，而美国作为新兴国家却没有保证美元与黄金的兑换。

美元在第二次世界大战后一跃成为世界的基准货币，下一章中将对此做详细的说明。
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1913年，美国确立联邦储备制度（美国版中央银行）。



第10章　从英镑到美元的时代

全面战争使欧洲衰落，美国趁机崛起

第一次世界大战（1914——1918）是一场将大量平民卷入其中的“全面战争”，庞大的军费负担使“属于欧洲的时代”迅速崩溃。英镑引领世界经济的时代也随着英国财政的捉襟见肘而宣告终结。

在战争期间，新兴国家美国大量生产军需物资并出口到欧洲，一跃成为全世界最大的债权国。

黄金开始从欧洲逆流回美洲。没有黄金兑换义务的美元（联邦储备券）成为世界货币。

第一次世界大战时期，欧洲各国都动员了大量的军队，其中英国大约900万人、法国大约850万人、俄罗斯大约1200万人、德国大约1000万人，在4年的战争中，累计出现近2000万人的死难者，可以说是真正的全面战争。

巨额的军费也让各国不堪重负，财政陷入困境。英国在战争期间每年用于军费的开销高达国家预算的70％。

世界货币的势力版图也被彻底改写。黄金的流动发生了前所未有的戏剧性变化，美元的影响力愈发强大。美国在1921年的黄金储备是英国的3倍，到了1932年，这个数字又翻了一番，是英国的6倍。

英国和法国为了继续维持19世纪确立的殖民地体制，企图通过牺牲战败国德国的利益来恢复自己战前的繁荣。正如英国和法国秘密签订的《赛克斯——皮科协定》对中东地区进行瓜分所体现的那样，两国是第一次世界大战在政治上的胜利者。

第一次世界大战结束后，美国不但还清了战前的30亿美元债务，还成为世界上最大的债权国。但美国仍然是一个由1870年之后激增的移民匆忙建成的新兴国家，所以在门罗主义（孤立主义）的影响下，继续采取与欧洲保持距离的传统外交政策。

因此，国内体制不够完善、存在严重地区分裂的美国还不足以成为世界政治的领导者。

欧洲各国也没有将美国放在眼里，英国和法国等老牌强国根本没想过属于欧洲的时代会发生改变。这种政治和经济上的不平衡，终于在20年后再次引发世界大战（第二次世界大战）。
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第一次世界大战使欧洲衰落，美国成为世界上最大的债权国。






华尔街为什么要拯救战败的德国

正如英国首相劳合·乔治的名言所称“把柠檬榨得一滴都不剩”，英法对德国的疯狂报复确实显得不够理智。

德国不但被夺走了全部的殖民地和其欧洲领土的13％，还被要求赔偿1320亿金马克的赔款。1320亿金马克如果换算成黄金的话大约是3.37万吨，相当于当时德国20年的GDP。德国根本不可能在短时间内拿出这么多赔偿金。

由于德国无法及时支付战争赔款，法国以此为由联合比利时占领了德国的鲁尔区。德国政府呼吁当地工人用罢工来进行抗议，于是鲁尔的工厂和矿山都无限期停工。政府为了支付工人薪水开始大量印刷纸币，结果导致严重的通货膨胀。

仅半年时间，马克纸币的价值就降低到之前的一兆分之一，引发了史无前例的超级通货膨胀。

德国经济部长亚尔马·沙赫特以国家的不动产作为担保发行新纸币地租马克，用1新马克兑换1兆旧马克的同时将回收的旧马克集中销毁，奇迹般地解决了超级通货膨胀的问题。
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美国道威斯计划开始的原因



当时，拥有巨额欧洲债权的华尔街对欧洲经济的混乱状况极为不满，由美国银行家道威斯担任会长的特别委员会提出了一个解决计划。即让德国暂缓支付赔款，由华尔街对德国进行投资以帮助其重建，从而保证德国有能力支付赔款，这就是“道威斯计划”。

道威斯计划的具体内容如下：

1．美国为德国提供贷款

2．德国向英国和法国支付赔款

3．英国和法国归还美国的债务

这样一来欧洲的局势终于暂时稳定了下来。但从此以后，欧洲的经济就都在美元的控制之下了。
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等待被烧毁处理的旧纸币






美国的新资本主义和福特T型车

第一次世界大战后的20年，对美国来说是“黄金20年代”。享受着前所未有之经济繁荣的美国，通过大量生产与大量消费以汽车、收音机、家用电器为中心的廉价工业产品，迅速转变为大众消费社会。

特别是大量生产的汽车，成为将广阔原野变成巨大国家的原动力。

美国的铁路网络并不发达，这给民众生活造成巨大的不便。由于马匹和马车价格高昂，而且保养起来十分麻烦，所以汽车的出现对美国来说具有非常重大的意义。

汽车不像火车那样需要铺设铁路，只要在有公路的地方就能行驶。

出生于密歇根州的亨利·福特是爱尔兰移民的后代，这个信仰人人平等的少年在1896年成功地制造出了时速达到40公里的汽车。1903年，他成立了福特汽车公司，开始正式生产汽车。

福特的目标是制造出坚固耐用、操作简单的汽车，而且价格一定要便宜。最终他成功制造出了满足上述要求的汽车——福特T型车。

1909年，福特T型车正式发售，时尚的设计、最高时速可达72公里的优秀性能，以及850美元的低廉价格使其受到消费者的普遍欢迎，即便每年生产1万辆也仍然供不应求。

福特T型车的前身福特K型车的售价是2500美元。福特T型车之所以能够将售价降低这么多，是因为这款车采用了传送带式的流水线生产方式。福特在芝加哥肉联厂参观时看到那里的牛肉都挂在轨道上移动，工人则站在轨道两边进行操作，于是他将这种流水线的方式应用到了汽车生产之中。

虽然流水线生产方式早就存在，但直到被福特采用后才在全美得到普及。福特对零部件的组装与流水线之间的关系进行了科学的分析，对生产工序进行了彻底的改良。

这项改动大幅提高了生产效率，之前需要12小时才能完成的车体组装工作，现在只需1.5小时即可完成。

而汽车的价格也在17年间从最早的850美元降低至290美元。福特T型车从1909年问世到1927年停产的18年间累计销售1500万辆。当时福特汽车占据了全球汽车市场大约一半的份额，宣布汽车时代的到来。

有如此强大的生产力作为后盾，美国人民的生活水平迅速得到提高。美国通过实现经济上的平等，将欧洲社会从未有过的“真正的民主”变为了现实。




汽车社会催生“连锁店时代”

为了满足大众消费社会所需的大量商品，20世纪20年代的美国出现了全国范围的销售革命。

在纽约和芝加哥等大城市中，有许多模仿欧洲样式修建的大型商场，生意十分兴隆。1929年，商场的总销售额高达40亿美元，占零售业总销售额的九成以上，但美国幅员辽阔，绝大部分都是农村地区，而农村人口根本无法享受到这一切。

随着汽车在中小型城市以及乡村的迅速普及，由同一个经营者在广阔的区域内开设多家店铺的“连锁店”经营方式也得到了推广。这种完全符合美国人生活习惯的经营方式立刻传遍了全国。

而在人口密度远不及大城市的乡村地区，选择一个与周边城镇距离相当的地区建造商业中心，让周围的顾客开车过来消费显然是最合理的选择。

通过大批量采购和统一的广告宣传来降低成本，给顾客提供更加廉价的商品。这种美国式的合理主义，大受居住在偏远地区居民的欢迎。

“不管是城市居民还是农村居民，都有平等购物的权利。”这句话成为当时零售业者的口号，“销售革命”遍及全国每一个角落。20世纪20年代的美国进入了“连锁店时代”。




美国的股票泡沫崩溃与金融危机

“杂货店老板、公交车司机、水管工、裁缝、酒吧侍应生，全都在炒股票。就连本应质疑这一切的知识分子也参与其中。”弗雷德里克·刘易斯·艾伦在《浮华时代》中如此写道。

美国在成为世界上最大的债权国之后，同时取代英国成为世界上最繁荣的国家，大量生产带来了大量商品，激发出人们对金钱的巨大欲望。

当时美国拥有300家以上的基金公司，民众的投资热情高涨。从1924年到1929年的5年间，美国的股票价格上涨了5倍。仅1929年，就出现了265个投资信托基金。

尽管当时的投资信托基金利用的是杠杆原理，风险性极高，但小型投资者们仍通过抵押贷款的形式筹集资金，竞相购买风险巨大的投资信托基金。

谁也没有意识到，占世界工业生产总额42％的美国经济已经处于饱和状态。

1929年10月24日星期四，华尔街证券交易所的股票价格突然暴跌。这就是著名的“黑色星期四”。

就在前一天，很多人由于保证金不足而不得不卖出股票，导致股票价格进一步下跌，短短一周时间美国股市损失的金额相当于当时美国10年的财政预算。股价暴跌也导致小型银行相继破产。

美国时任总统胡佛相信美国经济有能力自我恢复，故没有对金融危机及时采取应对措施。结果美国的股价在半年时间里下跌了50％，更多的银行宣布破产。

据说当时美国有4305家银行破产，占全部银行的一半，可见这次金融危机有多严重。不过这也是因为美国小银行太多导致的。

银行破产使得企业难以获得贷款，结果企业也相继破产，失业者和无家可归者大量增加。1929年至1933年的4年间，美国的工业生产总额降低了一半。在金融危机最严重的1933年，美国失业人数高达1300万，相当于当时美国人口总数的1/4。




导致全球性经济危机的“美国优先”

惊慌失措的美国议会在1930年制定了《斯穆特——霍利关税法》，大幅提高所有进口商品的关税。美国的本意是通过限制进口来恢复本国经济，但这种想法简直大错特错。高关税导致物价上涨，反而使得美国的经济状况更加恶化，出口进一步减少。

吸取了这次的教训，第二次世界大战之后，在美国的主导下，全球各国都相互合作旨在扩大自由贸易的范围。但如今共和党的特朗普上台后又再次高举起关税保护的大旗，颇有开倒车嫌疑。

美国在金融危机的影响下，许多银行相继破产。剩余的银行为了渡过难关，将投资在外的资本全部收回，结果美国泡沫崩溃带来的影响直接波及到全世界，这场爆发于美国的金融危机终于发展成为全球性的经济危机。

世界各国都放弃了金本位制，下调本国货币的汇率，争相扩大出口。结果导致国际贸易陷入停滞，英国和法国则利用广阔的殖民地发展“封闭经济”。

各国放弃金本位制后采用管理货币制度，一遇到财政困难就通过发行不兑换纸币来解决问题，从而导致通货膨胀愈演愈烈。

在货币与商品秩序土崩瓦解的20世纪30年代至40年代，第二次世界大战爆发。而这一切的罪魁祸首美国却充分利用地缘政治优势向同盟国大量出口武器和物资，第一个从经济危机中摆脱了出来。
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美国股票泡沫的崩溃导致1929年的全球性经济危机。






列强的绥靖政策促使第二次世界大战爆发

随着全球性经济危机的不断恶化，自由贸易遭到破坏，世界经济持续低迷，经济崩溃的速度也越来越快。全世界的工业生产力下降了44％（之前最严重的经济危机时也只下降了7％），贸易额下降了65％（之前最严重时是7％）。世界各国都在重复着让人不忍直视的愚蠢做法。

此前一直高举自由贸易大旗的英国召集加拿大渥太华自治领和殖民地的代表签订了《渥太华协议》，确立起封闭经济的体制。这条协议规定，英联邦内的贸易都采取低关税，而对英联邦之外的商品则要征收200％的高额关税。这属于过度保护主义政策。法国也效仿了英国的做法。

大国纷纷选择了“本国优先”的政策，既没有资源、势力范围也不大的德国、意大利、日本等国为了谋求自身利益走上了战争道路。
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从经济危机到第二次世界大战



当时国际社会并没有防止世界经济出现连锁衰退的协调机制，所以当大国遇到问题时往往会做出损害他国的行为。历史的经验和教训告诉我们，在这种情况下，国际舆论与国内舆论都承担着非常重要的责任。

令人绝望的经济萧条长期持续，各国不得不重新调整国债制度。之前国债主要被用于筹集军费，属于战争国债。而经济学家凯恩斯则提出，可以将国债用于公共投资（创造有效需求），利用公共事业来摆脱经济危机。

这就是著名的凯恩斯主义。从国民手中借钱来渡过危机，属于一种紧急措施。

德国在政府主导下修建公路，美国田纳西河流域管理局（TVA）进行的综合开发等都取得了一定程度的经济效果，证明发行国债来摆脱经济低迷是行之有效的手段。也就是用未来的借款来渡过眼前的危机。

全球性的金融危机导致美国的银行将资本全都收回，德国一下子失去了美国的资金援助，4年间有六成的工厂宣告破产。1923年，德国的失业率约为40％，失业人数达到600万以上，经济陷入近乎绝望的境地。

但德国议会没有提出任何有效的政策，失去希望的民众和没落的中产阶级只能将希望寄托在纳粹党的身上。

希特勒率领的纳粹党于1933年提出利用失业保险的储蓄金重建经济的计划。计划的主要内容是修建长达1.4万公里的“高速公路（Autobahn）”。这种大规模的公共投资可以吸收大量的失业者。

同年3月24日，纳粹党迫使议会通过了《授权法案》，该法案允许纳粹党可以制定任何法律而不需要经过议会的同意。然后，巩固了权力基础的希特勒开始执行建设计划。

德国修建高速公路是为了发展本国的汽车产业。1932年，德国的汽车拥有量是平均每100人一辆，与平均每5人就有一辆汽车的美国完全无法相比。因此这也被看作是恢复经济的良机。

希特勒要求工厂大量生产“大众汽车”，并且从工资里直接扣款用来购买汽车，以加快汽车普及的速度。德国通过大力发展汽车工业实现了经济复苏。

第二次世界大战经常被描述成“民主主义与法西斯主义之间的战争”，但历史上因意识形态而导致的战争少之又少。事实上，第二次世界大战爆发的过程非常复杂，其中有民粹主义政治家为了转移国民的不满而将矛盾转向民族和领土问题的因素，但最根本的原因还是全球性经济危机使世界各国的经济都陷入了谷底。

纳粹德国与在第一次世界大战中失去波兰领土的苏联于1939年签订了《苏德互不侵犯条约》，两国约定共同分割、占领波兰。

在《苏德互不侵犯条约》签订后的第二个月，德军就向波兰发动了进攻，英国和法国为了维持自身在东欧的影响力而对德国宣战，第二次世界大战爆发。第二年，德国突然对法国发动闪电式袭击并且占领了巴黎，认为战争局势对德国有利的意大利和日本与德国结成三国军事同盟。

1941年6月，觊觎苏联巴库油田的德国，计划决定在3个月内打倒苏联，于是撕毁《苏德互不侵犯条约》并向苏联宣战。德国发动300万军队（占德军总数的75％）、2740架飞机（占德国空军总数的61％）以及3580辆坦克向苏联进军，苏联顿时陷入危机之中。

德国与苏联开战后，英、美两国盘算着帮助哪一方对自己更加有利。最终美国总统罗斯福与英国首相丘吉尔在大西洋上举行会谈，决定支援苏联。并且这样宣布道：

“第二次世界大战，是民主国家与法西斯国家之间的战争”。

事实上，这只不过是审时度势之后的选择罢了。英、美与苏联联手之后，第二次世界大战就变成了“民主国家与法西斯国家之间的战争”。




日本侵略中国原因之一——中国的币制改革

受全球性经济危机的影响，加上“九一八”事变后失去了东北市场，中国的经济更加低迷。

1934年，美国总统罗斯福实施《购银法案》，导致中国白银大量外流，中国流入美国的白银与上年相比增长了17倍，占美国从国外筹集白银总额的80％。

作为货币基准的白银大量流失，导致中国出现了非常严重的通货紧缩。

国民党政府于1935年聘请英国的李滋·罗斯担任财政顾问，并开始实行币制改革。具体内容包括通过管理货币制度发行不兑换纸币，将新纸币与英镑挂钩（金汇兑本位制）。

国民党政府将之前各家银行发行的纸币（银行券）和白银回收，将中央银行、中国银行、交通银行发行的法币（法律规定的货币）作为统一的货币。这意味着最后一个坚持银本位制的国家也转变为金本位制。

中国的纸币由英镑提供价值担保，所以英国和美国自然对中国经济有很强的影响力，而日本为了保护自身在东北与华北的既得利益，只能与国民党政府一决高下。于是在1937年，日本全面发动侵华战争。

解读货币历史的关键22


中国通过币制改革废除银本位制，
转变为与英镑挂钩的纸币制度。






美国出人意料的经济战略

日本的侵华战争在中国人民的奋力抵抗之下，变成持久战，使得经济基础本就非常薄弱的日本陷入困境。就在此时，《日美通商航海条约》被撕毁，日本海军偷袭珍珠港，太平洋战争（1941——1945）爆发。

对美国来说，如何说服讨厌战争的保守派农民支持战争是最大的难题。珍珠港事件刚好给了美国一个绝佳的机会，善于宣传造势的罗斯福总统成功地激发出保守派农民的爱国主义热情，使他们全力地支持参战。

因为美国提出不再对日本出口石油和钢铁，为了保证战时的石油供应，日本又将战火烧到了东南亚和南太平洋地区。

由于日本、德国、意大利三国结成了军事同盟，所以当日本向美国和英国宣战后，德国与意大利也向美国、英国宣战。结果正如美国期望的那样，欧洲与亚洲的战场连成了一片。美国趁日本、中国、德国、苏联全都深陷战争泥潭之时将战争的主导权牢牢地掌握在了自己的手里。

就在美国民众因为珍珠港事件而群情激愤的时候，罗斯福政府及时推出了一种名为“战争债”的国债，美国民众争相抢购。美国投入了比第一次世界大战时多10倍的军费扩大军需生产，使经济迅速得到复苏。而军费的一半以上都是通过战争债筹集到的。

本土远离战场并且能够大量生产武器弹药的美国对日本本土进行了大规模的空袭，给日本的经济造成了毁灭性的打击。

1945年4月，罗斯福突然病逝，副总统杜鲁门继任，在日本的广岛和长崎投下两枚原子弹，并且凭借核武器在战后确立了自身的军事霸权地位。在战争末期，美国占领了冲绳作为进军中国的据点。

第二次世界大战末期，美国的罗斯福与英国的丘吉尔、苏联的斯大林以及中国的蒋介石共同协商计划构筑起一个以三个支柱（联合国、美元、核武器）为支撑的战后霸权体制。这个体制主要包括以下几方面。

1．政治方面：废除19世纪的殖民地体制，由安理会常任理事国（美国、英国、法国、苏联、中国）维持世界秩序，实现以联合国为中心的世界新秩序。

2．经济方面：形成以美元作为基准货币的单一世界经济体系，利用《关税及贸易总协定》（GATT）促进自由贸易。

3．军事方面：利用美国的核武器垄断与“核保护伞”实现军事秩序。




名为“布雷顿森林体系”的谎言

正所谓，“19世纪是属于英国的时代，20世纪是属于美国的时代”，第二次世界大战结束后，美国的工业生产总值占全世界工业生产总值的一半，全世界黄金储量的3/4都集中在美国，世界局势变成美国一家独大。

英国花费了漫长的时间建立起全球规模的海洋帝国，又利用英镑小心翼翼地建立起自己的霸权体制。与之相对，美国不但顺利地实现了国内的一体化，而且在世界大战的帮助下，轻而易举地就建立起了属于自己的霸权。

1944年，45个国家的财政负责人齐聚位于美国新罕布什尔州的布雷顿森林，召开联合国国际货币金融会议。

这次会议决定将美元作为世界货币，1盎司黄金兑换35美元，各国货币与美元之间保持固定汇率，也就是固定汇率制。

给货币提供价值保证的黄金全都集中在美国，因此将美元作为基准货币也理所当然。

就这样，美国确立起战后世界的货币秩序体系。虽然各国的货币都需要先换成美元然后才能换成黄金，但总算是保住了货币的体面。这就是布雷顿森林体系（IMF体系）。

但现在看来，这一体系存在着许多缺陷。

19世纪，英国在建立英镑与黄金兑换体制时非常慎重，而美国则根本没有考虑过美元与黄金兑换究竟是否可行，只是在面对美元成为世界货币这个千载难逢的大好机会时，大言不惭地宣称自己拥有足够兑换全世界所有纸币的黄金储备。

虽然这显然是一种谎言，但世界各国还是设定了本国货币与美元之间的汇率。比如，经济处于崩溃状态的日本其货币单位是“円（圆）”，而圆的一圈是360度，所以1美元=360日元。如果出现国际收支不平衡的情况，货币价值可以适当波动，但在兑换市场上的汇率是固定的。

各国为了使本国货币能够兑换成黄金，必须拥有一定数量的美元或者美国国债作为外汇储备，美国借此机会将自己的国债普及全世界。联邦储备制度下美元与国债之间的关系也扩展到了世界范围。

在通商层面，美国的目标是全球化的自由贸易。但当时美国的生产力处于绝对优势的地位，因此世界各国反对全面自由贸易，于是缔结了以实现自由、多元、平等的自由贸易为目标的《关税及贸易总协定》。

另外，世界各国为了维护国际汇率制度的稳定还共同成立了国际货币基金组织（IMF，美国出资17％），该组织可以为陷入货币危机的国家提供外币支援。

国际复兴开发银行（IBRD，通称世界银行，美国出资16％）负责为战后经济复兴和发展中国家提供经济援助。世界银行为有需求的国家提供比民间银行利息更低、时间更长的贷款。

日本在战后也从世界银行获得了巨额的贷款。东海道新干线、黑部水坝、首都高速公路等都是在世界银行的帮助下建设起来的，到20世纪90年代日本就还完了所有的贷款。
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美元成为唯一能够与黄金进行兑换的基准货币，
美元与各国的货币维持固定的兑换比率，采用固定汇率制。



第11章　习惯了不兑换纸币的世界
被电子货币席卷

存在结构矛盾的美元霸权

20世纪60年代，耶鲁大学的经济学家特里芬提出了“特里芬难题”，对战后世界经济的动荡进行了详细说明。

由于全世界只有美元能够与黄金进行兑换，随着世界经济规模的不断扩大，美国必须不断增加美元的供应。但这样一来就会出现以下的矛盾：

1．美国通过发行巨额的国债来增加美元的发行额度，但这种行为导致美国政府赤字越来越高，美元的信用度则持续降低。

2．于是，其他国家将美元兑换成黄金的需求就越来越高。

3．随着不断将美元兑换成黄金，美国的黄金储备将越来越少。

4．最终，人们对美元失去信任，布雷顿森林体系瓦解。

美国与华尔街只构想了一个全球规模的货币体系，却从没想过如何维持。

美国拥有发行美元纸币的特权，所以不管是成为贸易逆差的消费大国还是每年投入巨额军费（占美国财政预算的17％，相当于当时全球军费总投入的1/4），都可以通过发行国债来解决。至于维持美元的信用度，那根本不在美国人的考虑范围之内。

美国不断发行美元，完全忘记了自己肩负着通过本国黄金储备维持美元与各国货币价值稳定的责任。

身为世界经济带头人的自觉不知何时变成了“美国优先”的利己主义，为了满足巨大的国内消费，美国不断地加印美元，给世界经济增添了不少“水分”。




美元不再兑换黄金

美国希望其他国家尽量降低用美元兑换黄金的要求，但不愿因美元汇率降低而使自身遭受损失的欧洲各国不肯收回兑换要求。为了维持美元的地位，美国必须不断用黄金兑换美元，美国经济陷入进退两难的境地。

此时发动越南战争的庞大军费对美国来说无异于雪上加霜。1971年，美元“将来还会继续贬值”的判断，导致许多投资者纷纷抛售美元。

由于无法承受国际市场大量抛售美元带来的压力，美国总统尼克松于1971年8月召开紧急电视会议，宣布“停止美元与黄金的兑换”。这个被称为“尼克松冲击”的事件堪称世界史的转折点。

失去黄金作为价值担保之后，美元变成了国债的购买证明。国际货币体系从黄金与美元本位制转变为美国债务本位制。这一时期，芝加哥的期货市场预测到了世界经济的转变，率先开始了期货交易。

美国政府最初在10个国家的帮助下尽可能维持固定汇率制，但“美元贬值”的势头难以抑制，最终，在1973年固定汇率制转变为浮动汇率制。于是，世界上所有货币都变成了没有黄金做担保的不兑换纸币。

做出这一历史性决定的美国总统尼克松曾经说过，“成功者总是能够当机立断”，但停止美元与黄金兑换恐怕是个仓促且错误的决定。

19世纪以来，欧洲一直认为纸币应该是“以黄金作为价值担保（金本位制）的纸币”体系，而美国却认为纸币是“没有黄金做担保的联邦储备券”。这两种对纸币在认知上的差异，最终导致了尼克松冲击，也给世界的货币体制带来了巨大的转变。

布雷顿森林体系只维持了25年便宣告崩溃，英镑与美元沿袭下来的金本位制也土崩瓦解，世界进入由各国的中央银行为“纸质货币”提供价值担保的不稳定时代。

随着金融时代的到来，不仅贸易结算，跨国投资和结算等也采用外汇，汇率波动变得愈发剧烈和频繁起来。
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尼克松将美元变为不兑换纸币，
纸币不再由黄金提供价值担保。






用石油来保护美元

1985年9月，世界上最发达的5个国家的财政部长及中央银行行长齐聚纽约广场饭店召开会议（G5）。会议最终决定，已不再与黄金挂钩的美元成为不兑换纸币，同时世界上所有的货币也都成为不兑换纸币，这就是著名的“广场协议”。

当时，为了保证纸币的价值，各国政府和中央银行都导入了对纸币价值进行管理的制度（管理货币制度）。如果政府和中央银行对货币管理失败而导致经济问题，该国的纸币就会立刻变成废纸。由于各国的经济每天都在发生着巨大的变化，因此世界进入到由各国政府和中央银行通过协调来维持世界经济的“金融不稳定时代”。

原本当时世界各国应该联起手来寻找一个稳定货币价值的新方法，但拥有美元发行权的美国为了继续维持美元作为基准货币地位，想出了一个投机取巧的方法。

这个方法就是与当时世界上最大的产油国沙特阿拉伯达成一项协议，即在全世界范围内建立起一个只用美元进行石油交易的体系。这也可以看作是“石油美元本位制”取代了“金本位制”。




“双层结构”的货币与“证券革命”

与黄金完全脱钩之后，美国开始更加肆无忌惮地发行美元。

正如“美国最大的商品就是美元”这句话所讽刺的一样，美国不顾通货膨胀的风险超发美元，带头给世界经济“注入水分”。

第二次世界大战之后一直到尼克松冲击的26年间，美元的发行量只增加了两倍，而在尼克松冲击之后的45年里，美元的发行量激增了约45倍。

货币发行量的增加必然会导致通货膨胀，精明的华尔街精英为了降低风险推出了“货币的双层架构”以应对通胀。虽然货币的价值因通货膨胀降低了，但资产的价值相应地升高了。所以只要将资金用于投资，就可以与通货膨胀相抵消。

这样一来，原本就拥有一定资产，可以将资金用于投资的人和没有资产用于投资的人之间的贫富差距被进一步拉大。美国百分之一的富裕人口拥有全国财富的一半以上，贫富差距十分惊人。

同时，美国还计划通过不断扩大经济规模来抑制过量发行纸币导致的通货膨胀。具体包括以下3项内容：

1．通过对发展中国家进行投资提高全世界的经济水平。

2．通过技术革新给生活各个方面带来改变。

3．通过证券化扩大“投资”范围。

总之，上述一切行为的最终目的都是扩大经济规模。

所谓证券化，就是将企业原本“卖不出去”的资产从资产负债表上清除，并通过发行有价证券来筹集资金的技术。

这项技术在20世纪80年代的美国得到了广泛应用，房贷、车贷、信用卡透支等多种形式的贷款方式纷纷出现，人们得到了许许多多的投资机会，同时让资产增值的方法和机会大量涌现。

金融商品和金融衍生品层出不穷，人们开始用投机的心理将资产用于货币、商品以及证券期货等交易上。随着互联网的普及，全球规模的大金融时代开启。各国都不遗余力地宣传“将存款变为投资”的重要性。
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尼克松冲击之后，用于投资的资金大幅增加，

货币向双层结构化和证券化方向发展。
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证券革命（20世纪）






“全球化经济”开始

1960年，欧美石油巨头持续压低原油收购价格，沙特阿拉伯、伊朗、伊拉克、科威特、委内瑞拉这5个产油国组成了石油输出国组织（Organization of the Petroleum Exporting Countries，OPEC）与之进行对抗。

1973年，第四次中东战争爆发，石油输出国组织以此为契机推出石油战略，将之前每桶2——3美元的原油价格单方面上调4倍（即第一次石油危机）。石油输出国组织随后将油田、输油管、炼油厂等全部收归国有，从欧美石油巨头手中夺回了原油价格的决定权。

1979年，伊朗伊斯兰革命爆发，伊朗通过削减石油产量使原油价格飙升至每桶30——40美元（即第二次石油危机）。石油价格飙升给发达的工业国家带来了巨大冲击。

由于工业产品的生产成本大幅提升，世界各国的经济陷入低迷。与此同时，尼克松冲击导致的通货膨胀还在继续，结果世界经济就出现了经济发展停滞与通货膨胀共存这一前所未有的危机（即滞涨）。企业之间的竞争加剧，大型企业纷纷将工厂转移到劳动力价格低廉的发展中国家。这也使得全球化经济得到了巨大的发展。
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全球化经济的转变



1967——1987年的20年间，承担着推动全球化经济发展重任的大型跨国企业的海外投资额增长了9倍。美国将国内生产的1/5都转移到了劳动力更为低廉的海外市场。

大型跨国企业为了逃避税收，将大量资金投放到世界各地的避税天堂。因此，民主国家的基础遭到破坏，依托实体经济生活的人——比如美国“铁锈地带”的劳动者——都失去了生活的基础。

但发展中国家和地区却非常欢迎大型跨国企业前来落户。凭借大型跨国企业的资金和技术，韩国、中国台湾地区、中国香港地区、新加坡等新兴工业化经济体都取得了飞速发展。而劳动力更加低廉的马来西亚、印度尼西亚、中国大陆地区、越南等国家和地区也奋起直追。

如果说战后日本经济是亚洲经济成长迈出的第一步，那么在日本因土地泡沫破裂导致的“失去的20年”期间，新加坡、韩国等国家和中国台湾地区就迈出了亚洲经济成长的第二步，而中国大陆地区则正在带动亚洲经济实现第三步成长。因此，如果过分重视日本经济，会导致对亚洲经济成长产生错误的认知。
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石油危机与美元危机使世界经济向全球化发展。






日元升值导致的房地产泡沫使日本经济崩溃

世界经济转变为浮动汇率制结构，给第二次世界大战后取得飞跃发展的日本经济带来了巨大灾难。

1985年，美国要求当时世界上最发达的4个国家帮助其降低美元汇率，各国签订了共同促使美元贬值的广场协议。利用政治力量实现美元贬值的美国终于控制住了通货膨胀的势头，20世纪90年代后半期，经济奇迹般地得到了复苏。

而日本经济则因为日元升值而陷入困境。广场协议后，日元与美元的汇率从20世纪70年代初期的1美元兑换307日元，变为1989年的1美元兑换120日元，日元升值了2.5倍。

日元升值使得日本的出口量严重下滑，日本经济严重萎靡。与此同时，韩国、新加坡、中国台湾地区、中国香港地区等地的经济飞速发展，亚洲经济格局发生了巨大的变化。

为了应对日元的迅速升值，日本银行采取了宽松的货币政策。但由于国内经济不景气，过剩的资金大量涌入不动产市场和股票市场，引起了不动产泡沫与股票泡沫。“日本第一”就像一句咒语，当东京的土地价格足够买下整个美国的时候，人们仍然认为日本的地价还会继续上涨。

就当人们还沉浸在疯狂之中时，日本的金融基础土崩瓦解。泡沫时期，不管多么疯狂的举动都被认为是理所当然的，当时的日本人只关注国内却不知道世界局势，政府也只采取内向型的政策方针，最终结果就是巨大的灾难。

日本是一个岛国，对世界局势的变化缺乏足够的重视，而这次泡沫崩溃就是日本付出的高昂学费。

1989年12月，泡沫下的日经平均股指达到历史最高的38915日元。但到了第二年10月，泡沫突然破裂，平均股价下跌到2万日元。

1990年，山一证券、长期信用银行、北海道拓殖银行等相继出现经营困难。股价暴跌、日元升值影响出口，日本经济走投无路。

日本银行在泡沫破裂后采取紧缩的货币政策力图恢复经济，政府则大量发行国债，计划以基础设施建设来刺激经济发展。日本银行和日本政府采取了完全矛盾的政策，结果导致日本经济发展长期处于停滞状态，财政赤字不断加剧。

20世纪90年代，以互联网为中心的第三次工业革命使数字化在全世界范围内得到普及，不幸的是日本经济并没有赶上这次浪潮。




美元升值导致亚洲货币危机

广场协议后美元大幅贬值使美国经济得到了喘息之机，但到了20世纪90年代下半叶，民主党的克林顿上台后与华尔街联手将美国逐步转变为金融大国。美国的金融从业者发现，只要将浮动汇率制与IT技术相结合，就能够在世界范围内赚取巨额的利润。

要想用金融赚取利润，首先要有本金。于是美国一下子从努力贬值美元转变为努力升值美元，利用高利息的国债从全世界吸收资金。1995年，1美元可兑换79日元，而3年之后的1998年，1美元就能换到147日元。

美元的迅速升值给当时经济迅猛发展的泰国、印度尼西亚以及韩国的经济带来了毁灭性打击。

20世纪80年代以来，借经济全球化的东风实现经济飞速发展的亚洲各国在世界经济转变为浮动汇率制之后仍然与美元维持着固定汇率，这被称为“钉住美元制”。

对亚洲各国来说，为了在吸引外资的同时防止通货膨胀，与廉价的美元挂钩是最好的选择。

但翻脸比翻书都快的美国却突然高举“美国优先”的大旗促使美元升值，使美元在短短几年间升值了80％。这样一来，泰铢和韩元等与美元挂钩的货币也随之升值，导致这些国家的出口受到重创。

1997年，国际大型对冲基金开始抛售泰铢和韩元。这种趁高价时大量抛售迫使其贬值，等价格探底时再买入赚取差额利润的方法被称为“卖空”。

当时泰铢和韩元的价值远远高出其实际价值，因此对冲基金凭借卖空大赚了一笔。尽管泰国与韩国的金融当局卖出美元收购泰铢和韩元以挽救颓势，但对冲基金的资金实力远在这两个国家之上。

随着泰铢与韩元的大幅贬值，两国的股价也一落千丈。最终，亚洲除了中国香港地区之外全都放弃了钉住美元制。而国际货币基金组织为陷入经济危机的泰国、印度尼西亚、韩国等国提供了大约360亿美元的资金援助，并要求这些国家在苛刻的条件下进行经济改革。




美国与中国的双赢交易

1989年11月，作为冷战象征的柏林墙被推倒。1991年年末，苏联解体。

美国历史学家弗朗西斯·福山在《历史的终结》一书中这样写道，“自由与民主取得了胜利，世界从此再无对立”。但事实上，历史却与他的预言完全相反。因为就在1991年，美国组织了多国武装部队，对伊拉克发动了海湾战争并取得胜利。但随着美国在中东的不断深入，终于在阿富汗战争和伊拉克战争中吃到了苦头。

在1978年的中共十一届三中全会后，中国开始推行“改革开放”，走中国特色的社会主义道路。

中国开始积极地吸引外资，这对从19世纪末以来就一直期望进入中国市场的美国来说，是一个绝佳的机会。中国有丰富的劳动力资源，且劳动力成本只有美国本土的1/10。

美国企业捷足先登，欧洲和日本企业也争先恐后地进入中国。中国利用来自农村的廉价劳动力，摇身一变成为“世界工厂”。

中国在中国共产党的领导下坚持“社会主义市场经济”，吸引全世界的企业前来投资，同时学习先进的科学技术，实现经济飞速发展。

邓小平提出“让一部分人先富起来”的口号，优先发展经济。2001年，中国加入世界贸易组织（WTO），凭借廉价的劳动力增加对欧盟和美国的出口，出口和国内投资成为支撑中国经济成长的两个重要支柱。

正如“中美国”（Chimerica）这个词的含义一样，美国的跨国企业在美国进行产品的设计和研发，然后委托给中国工厂生产，利用中国廉价的劳动力获取了巨额利润。

中国不满足于成为能够组装精密仪器设备的“世界工厂”。中国大力开发人工智能（AI）和物联网（IoT）等先进技术，同时国内“消费市场”越来越大，与美国的经济竞争愈发激烈。于是美国总统特朗普以保护知识产权为名提高关税，企图维护美国自身的利益。




从“以自己为中心的美元”独立出来的欧盟

由于美国采取本国优先政策，欧洲各国于1992年签订了《马斯特里赫特条约》，成立了欧洲联盟（EU），旨在统一欧洲市场，实现商品、服务、人员和资本的自由流动。

2002年，欧洲开始使用统一的欧盟货币“欧元”（1999年刚诞生时有11个国家加欧元区，2015年则扩充为19个国家）。

欧盟计划利用欧元消除各国之间的汇率风险，稳定欧洲各国的财政（比如为了维持欧元的价值，各国的财政赤字必须在GDP的3％以下等）。欧盟在世界经济转变为浮动汇率制后对反复无常的美元失去信任，因此促成共同货币欧元的诞生。

但本国货币英镑曾经作为世界货币的英国则对欧元持观望的态度。

欧元的强势出现对美元来说是个巨大的威胁。华尔街计划像曾经击溃日本经济那样击溃欧洲经济。当时希腊政府的债务危机波及西班牙与爱尔兰，最终发展成为整个欧洲的债务危机，这正好给了美国可乘之机。

2004年以后，东欧10国加入欧盟，欧盟的加盟国增加到25个。欧盟和欧元一时间风头无两。

欧盟由独立于各国政府的欧洲中央银行（ECB）发行欧元，并根据各国的出资比例进行分配，同时还拥有决定利息和调整汇率等金融政策上的权限。

但这样一来，欧洲各国政府就失去了金融主权，只拥有财政上的权限。英国不愿将金融权限拱手让人，因此拒绝采用欧元。

伦敦现在仍然是国际金融中心，占全球外汇交易额的四成，比纽约和东京加起来还要多。英国在撒切尔夫人时期凭借金融自由化政策吸引大量外资流入伦敦的金融市场，使得伦敦一直稳坐世界金融中心的宝座。

解读货币历史的关键27


2002年，欧洲开始发行共通货币欧元。






“证券革命”因雷曼危机受挫

21世纪初，美国为了缓和2001年IT泡沫崩溃带来的损失，长期采取低利率政策。

结果在移民国家美国出现了利用低利率政策投资不动产的浪潮，低收入人群利用贷款购买不动产的行为十分盛行。金融机构根本不考虑低收入人群的偿还能力，不断以较高的利率向他们提供次级抵押贷款。

金融从业者购买这些高利率债券，然后为了分担风险将其拆分开来与国债和股票等其他金融商品组合到一起，再卖到全世界。

2008年9月，由于大量的次级抵押贷款难以收回，证券泡沫破裂。由于证券的成分非常复杂，一时间人们搞不清楚出现问题的债权存在于哪个证券之中，以及存在的比率是多少，于是害怕自己遭受损失的投资者们纷纷抛售金融商品，导致金融恐慌爆发。证券公司、银行、保险公司等都遭受了巨大的打击。

在泡沫破裂的过程中，投资者们为了维护自身的利益采取了许多不负责任的经济行为，结果给全世界人民造成极大的伤害。

2008年，美国排名第四的投资银行雷曼兄弟因负债6000亿美元宣告破产。全世界最大的保险公司美亚保险（AIU）因经营无以为继而被美国政府收归国有。这次危机造成的影响极其深远，甚至比1929年的全球性经济危机给世界经济造成的打击更加严重，史称雷曼危机。

以投资银行（证券公司）为中心展开的“证券革命”也因此受到重创。

2009年，国际货币基金组织推测全世界的金融机构因雷曼危机遭受的损失约4兆美元。证券泡沫破裂造成的影响，甚至还波及到不动产泡沫已经破裂的欧洲。

曾经直面经济危机的美联储前主席伯南克根据自己研究“全球性经济危机”的经验，提出应该大量印刷美元的建议，“像从直升飞机上往下撒钱”一样为金融市场注入资本，采取主动引发通货膨胀的政策。随着货币电子化的普及，如今只需要修改几个数字就可以大量地供应美元。

得到充足资金支持的美国金融业利用对发展中国家的投资以及互联网金融革新等获取的巨额利润重新恢复了活力，但这些增加的美元并没有流入贫困者的手中，美国的贫富差距被进一步拉大。

结果，2016年的美国总统选举结果可谓是让人大跌眼镜，推动美国成为金融帝国的希拉里·克林顿落败，被戏称为无名候选人的特朗普则巧妙地利用了民众的不满，成功当选美国总统。
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2008年，雷曼危机使走向证券化的世界经济遭受巨大的打击。






中国“一带一路”倡议的目标是什么

世界经济之所以没有被雷曼危机摧毁，多亏了亚洲经济的飞速发展，尤其是中国。中国在全球性经济危机的紧急关头拿出4万亿人民币对国内进行基础设施建设，内陆地区的高速铁路、高速公路等都得到了完善，“内陆农业地区”的开发进展神速。

内陆地区的基础设施建设是中国经济实现腾飞的必要条件。当时中国对美国和欧洲的出口急剧减少，需要投入巨额资金用于基础设施建设以带动经济持续发展。

2008年以后，中国又投入巨额资金用于沿海地区修建高速铁路和高速公路，以推动内陆地区的大规模城市化，重庆迅速发展成为不亚于北京与上海的大都市。

大规模的基础设施建设使中国的国内生产总值超越日本跃升至世界第二。但短期内的大量投资所导致的建设泡沫也给地方政府带来巨额债务，这使中国面临着泡沫随时可能破裂的危机。随着人民生活水平的提高和经济的持续发展，中国的劳动力失去价格优势，部分外资撤出中国市场。2012年，中国保持了接近30年的2位数经济增长率下跌到7％。
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“一带一路”倡议



中国倡议的“一带一路”（The Belt and road）是“丝绸之路经济带”和“21世纪海上丝绸之路”的简称。它将充分依靠中国与有关国家既有的双多边机制，借助既有的，行之有效的和平发展的旗帜，积极发展与沿线国家的经济合作伙伴关系，共同打造政治互信、经济融合、文化包容的利益共同体、命运共同体和责任共同体。

“一带一路”周边有64个国家，拥有全世界63％的人口，GDP占全世界总GDP的29％。中国通过将自身的影响力发展到欧亚大陆，将给19世纪以来由英国和美国组建的现代世界经济体系带来新的转变。




电子货币是时代发展的必然趋势

1990年以后，互联网在全世界迅速普及，虚拟空间覆盖了全球。与互联网具有极强亲和性的金融也随着大型计算机的应用而不断地扩展规模，电子化的大量数字在虚拟空间里来回往复。世界进入产生于互联网终端的电子货币取代纸币的时代。

尽管电子货币在安全性及强化IT行业主导权等方面存在诸多问题，但仍然无法阻止电子货币全球化的发展脚步。

作为信用卡社会的美国在IT技术的促进下，维萨卡的系统处理速度高达每秒2.4万件。电子交易使金融交易的速度得到了几何级数增长。

中国也进入到使用智能手机的无现金时代，纸币逐渐被以互联网为依托的电子货币所取代。而在银行网点数量不足的非洲，利用智能手机进行交易的方式也迅速得到普及。

新加坡、加拿大、爱沙尼亚等许多国家的中央银行也纷纷开始推行与纸币挂钩或者开发与研究取代纸币的电子货币。

个人资产也可以通过互联网的界面显示出来，现实中纸币的存在感愈发降低。许多企业发行的各种购物卡渗透进生活的方方面面，纸币与作为其“交换证明”的电子货币之间的界限已经变得越来越模糊了。

但虚拟的数字随时能够转变为纸币给电子货币的价值提供了保证，这也是不争的事实。

解读货币历史的关键29


随着互联网的普及，电子货币在全世界得到普及。

各国的中央银行都在考虑将货币的一部分替换成电子货币。



第12章　从世界史的角度分析比特币
不能成为货币的原因

比特币真的是革命性产物吗

在雷曼危机爆发的2008年，一位署名“中本聪”的人在互联网上发表了一篇关于利用区块链技术管理比特币的论文。

比特币又称为“虚拟货币”或“加密货币”，但准确来说它并不属于货币。

区块链指的是由互联网上的多台电脑共享交易记录，相互监视并将数据像锁链一样连接起来进行管理的技术（分散式记账）。数据块在互联网上每10分钟被记录一次并以锁链式保存，因此无法篡改，这也保证了比特币的安全性。

比特币的诞生主要有以下三个背景：

1．互联网与智能手机的普及。

2．货币的材质由纸转变为数据的可能性增大。

3．雷曼危机使证券泡沫破裂加快，人们对金融商品和资金失去信任。

因此，中本聪提出应摆脱中央银行的监管，让个人或企业可以自由地在互联网上创造数字货币。此外，由于比特币的发行量有限，所以不会出现通货膨胀的问题。

尽管倡导者说得很像那么一回事，但对于比特币为什么只有特定的个人拥有制造权限，以及用什么来担保其价值等关键问题却只字未提。

尽管比特币确实具有能够在本国货币信用较低的国家保证资产价值、方便汇款、结算成本低廉等优点，但缺乏为其价值提供保障的体制和安全技术都是难以解决的现实。

而比特币的支持者却声称比特币的生产需要消耗大量的电力和时间，因此具有与黄金等贵重金属同样的价值。比特币的特点包括以下几点：

1．是看不见摸不着的虚拟货币。

2．实体是存在于计算机上的电子数据。

3．能够独立于国家使用的国际货币。

4．由参与货币网络的个人、企业来进行生产和发行。

5．密码式安保体系。

比特币将上面几个要素组合到了一起。维持这种体系以及生产比特币都需要庞大的费用，所以比特币具有非常高的价值，这就是比特币支持者的观点。
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从纸币到电子货币



一个完整的货币系统，除了“货币本身”之外还需要“货币体系”，这两者缺一不可。目前，世界上的不兑换纸币采取的是由190多个国家的中央银行提供价值担保的体系，而在互联网上流通的无国籍比特币并不具有普通货币的公共性。

归根结底，还要看拥有货币发行权的国家在这个问题上做出怎样的选择了。
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将金钱的体制与区块链技术相结合的比特币诞生。






能够私人制造的比特币很难具有公共性

从时价总额来看，比特币占全部的46％，俄罗斯人发明的以太币占全部的23％，仅这两者就占了总额的七成。因此本书将比特币以及之后出现的近1000种的所有代币都统称为“比特币”。

货币的定义是“国家为价值提供担保并强制流通的金钱”。因此，日本政府并不承认比特币属于货币。2017年，还取消了对比特币征收消费税。

事实上，日本政府似乎并没有将比特币看作商品，只是将其看作单纯的支付手段（工具）。

曾为民间银行的英格兰银行以给政府提供低利息的军费贷款换来了纸币的发行权，最终被收归国有，成为英国的中央银行。由此可见，货币的公共性是全世界的共识。

特别是尼克松冲击使货币变为不兑换纸币之后，由各国中央银行和政府实施行政管理货币制度好不容易才维持住世界货币的稳定。只有美国出于历史原因仍然由民间银行继续保持货币的发行权。

从英镑和美元纸币可以私人制造的时代直到现在，人们对货币的认识已经发生了翻天覆地的变化。结合上述情况来看，标榜“不受国家管理”的比特币，实际只能实现以下作用：

1．将货币管制严格国家的金钱送往他国。

2．洗钱。

3．应对经济突变。

4．企图一夜暴富的投机工具。




塞浦路斯事件使比特币引发关注

比特币的支持者坚称比特币本身是有价值的，并将比特币的制造过程称为“挖矿”，意思是就像开采黄金一样。但这实际上只是一种宣传而已，就像媒体经常用金币的图片来宣传比特币一样。

这些宣传都是为了让更多的人相信制造比特币需要花费巨额的成本，而且其总量是有限的，所以比特币拥有和黄金相同的价值。

比特币曾经是“只要拥有能够长时间运转的大型电子计算机，任何人都可以制造”的虚拟货币，亚马逊上甚至还出售过比特币的制作手册和制造用的计算机。但据说最近一些国家的专业“挖矿”公司利用专用大型计算机24小时不间断地进行挖矿作业，几乎生产了大约八成的比特币。

这样一来比特币就处于被垄断状态，那么比特币作为“民主的货币”任何人都能够制造的宣传口号也就不攻自破了。

比特币在发行初期的几年间一直默默无闻，直到2013年希腊债务危机导致“避税天堂”塞浦路斯也爆发了金融危机后才进入人们视野。当时，作为向塞浦路斯提供金融援助的条件，欧盟要求对其银行存款征收10％的税金，这就是“塞浦路斯事件”。

对于将资金都存在塞浦路斯的外国富豪来说，这个消息不啻于晴天霹雳。将资产转移到塞浦路斯的俄罗斯富豪们（塞浦路斯银行资产的1/3都来自俄罗斯）全都开始想办法保护自己的财产。

通过银行将存款转移到海外需要花费很多时间，而在这个期间存款很有可能遭到冻结。但能够利用电脑进行资金转移的比特币则可以迅速且秘密地将资产转移到国外，可以说是保护资产的最佳选择，结果比特币的价格一下子暴涨。

现在全球经济局势瞬息万变，导致人们心中充满不安，加之有些国家对货币的监管非常严格，无法将资产转移到国外，因此比特币被一些人当成了转移资产的工具。




区块链技术能够改变货币的概念吗

现在，比特币还被当成一种投机手段，价格单日浮动10％——30％的比特币已经开始出现小型泡沫。这种小型泡沫使人生出“比特币本身具有价值”的错觉。

2018年，比特币交易所Coincheck遭到黑客袭击，价值463亿日元的“NEM”（一种虚拟货币）被洗劫一空。黑客还巧妙地通过暗网中开设的交易所换成了比特币，最终成功套现。这次事件也使人们对虚拟资产的安全性产生了巨大的疑问。

与此同时，有人提出作为比特币基础的区块链技术将彻底改变传统的货币概念。

区块链被称为“分散型公开记账技术”，进行交易的当事人双方可以不通过管理者就能够确认交易的真实性，作为电子货币不可或缺的技术，加拿大、英国、新加坡等国的中央银行以及摩根大通、巴克莱银行、瑞银集团等大型银行也在共同进行研究。

最近各大媒体都在报道关于比特币、区块链以及AI等前沿科技所带来的金融革新。关于货币未来的发展，就交给互联网和金融专家们去研究吧，而笔者对货币从银币到纸币再到电子货币的历史的讲解就在这里告一段落。


附：参考文献

青木康征“南米ポトシ銀山”（中公新書·2000年）

秋田茂“イギリス帝国の歴史”（中公新書·2012年）

浅田實“商業革命と東インド貿易”（法律文化社·1984年）

安部悦生“経営史”（日経文庫·2002年）

I·ウォーラーステイン著川北稔訳“新版史的システムとしての資本主義”（岩波書店·1997年）

石坂昭雄他“新版西洋経済史”（有斐閣·1985年）

板谷敏彦“金融の世界史”（新潮選書·2013年）

岩井克人“二十一世紀の資本主義論”（ちくま学芸文庫·2006年）

ウルリケ·ヘルマン著猪股和夫訳“資本の世界史”（太田出版·2015年）

エドウィン·グリーン著関哲行他訳“図説銀行の歴史”（原書房·1994年）

エドワード·チャンセラー著山岡洋一訳“バブルの歴史”（日経BP社·2000年）

M·ポー著筆宝康之他訳“資本主義の世界史”（藤原書店·1996年）

越智武臣“近代英国の起源”（ミネルヴァ書房·1966年）

金井雄一他編“世界経済の歴史”（名古屋大学出版会·2010年）

ジャック·アタリ著林昌宏訳“金融危機後の世界”（作品社·2009年）

大村大次郎“お金でわかる世界の歴史”（KADOKAWA·2015年）

川北稔“イギリス近代史講義”（講談社現代新書·2010年）

黒田明伸“貨幣システムの世界史”（岩波書店·2003年）

佐伯啓思“「欲望」と資本主義”（講談社現代新書·1993年）

ジョナサン·ウィリアムズ著湯浅赳夫訳“図説お金の歴史全書”（東洋書林·1998年）

ジョン·K·ガルブレイス著都留重人監訳“マネーその歴史と展開”（TBSブリタニカ·1976年）

ジョン·K·ガルブレイス著鈴木哲太郎訳“バブルの物語”（ダイヤモンド社·1991年）

ジョン·K·ガルブレイス著村井章子訳“大暴落1929”（日経BP社·2008年）

玉木俊明“近代ヨーロッパの誕生─オランダからイギリスへ”（講談社選書メチエ·2009年）

チャールズ·R·ガイスト著菅下清廣監修“ウォール街の歴史”（フォレスト出版·2010年）

中尾茂夫“入門世界の経済グローバリゼーション500年の歴史から何を学ぶか”（文眞堂·2013年）

中尾武彦“アメリカの経済政策”（中公新書·2008年）

中村勝己“世界経済史”（講談社学術文庫·1994年）

西川潤“新·世界経済入門”（岩波新書·2014年）

ピーター·バーンスタイン鈴木主税訳“ゴールド金と人間の文明史”（日本経済新聞社·2001年）

ビル·トッテン“アングロサクソン資本主義の正体”（東洋経済新報社·2010年）

フィリップ·D·カーティン田中愛理他訳“異文化間交易の世界史”（NTT出版·2002年）

福田邦夫“世界経済の解剖学”（法律文化社·2014年）

水野和夫“人々はなぜグローバル経済の本質を見誤るのか”（日経ビジネス人文庫·2013年）

水野和夫＋川島博之“世界史の中の資本主義”（東洋経済新報社·2013年）

牧野純夫“ドルの歴史”（NHKブックス·1964年）

湯浅赳夫“文明の「血液」”（新評論·1988年）

マルコ·ポーロ愛宕松男訳“東方見聞録1”（平凡社東洋文庫·1970年）

リチャード·A·ヴェルナー著吉田利子訳“円の支配者”（草思社·2001年）

images/00033.jpeg





images/00011.jpeg





images/00010.jpeg





images/00013.jpeg
,“.‘

'a \\\\“‘ “““;‘31‘:;' AT 3
3!

1] i i

A i ]
A a0

A% ol






images/00012.jpeg
(P EFERIBIRTAR |

( BERTERE

FRET= 7

ZiE. TEER (101t4)

(BRIRS IR B8 2 SHE F RO B EMRE)

BAFIZHS
KRR

FRERTES

AR RBEER

RANER KAERAE LB LER

4

TEEREER
(ATRELKANEE)

AFEERRRAABREE)
Tﬁ@%ﬁ@@ﬁﬁﬁmﬁﬁﬁaal

EBRFE->RITERS

17 B R TG = RITRITET
RiERYIET)

( HBERPTERS (19 2 51EH) )





images/00015.jpeg
)

ig #ﬁ.ﬂ] A
AHD

FZIHE

------------






images/00014.jpeg





images/00002.jpeg
ANTET 5 HOPESOUND
A T O O v





images/00001.jpeg
©o:

HE WORLD HISTORY IS T
MONETARY HISTORY

TS A — i
Brh s

(8] EIE

EfE — % il — =

SHPTAR A





images/00004.jpeg





images/00003.jpeg
FR=AmEKS K

FEFENM

AT

BEEHR RILEHR

—]

EHA
B

e KRR
(IR AT IREBR M REKIER |E)

FIENE T B TR
KIREE)
e AR R
= (1935 #)
o - g 'S
e €& § o
T epmeamsms
i
" 1t
£ e e .
2 s RERICHIE
| A
s B KIERITEE HEHR (113W)
(Lo2®) 9
ey KRB R R0
&
| i %
2
— EHEEEIE m

HeHR
I

THiE " [ EERICERHE

[i4i= TR
3 |

BB KRBT B0 asmmenss

AT

— 5 =

h—

B 22 5= D D ==





images/00006.jpeg
(§§$z*wﬁ“ T mpm

x| . me
(RES A |
A

RIS EEH

SiRFAESRYBAESEHIERED
—EMHRESEEN

SERARTHIRET

KR ER TR
BT E ESZIENRIEN E
- M SRMEN

| pEeHADEOZE
(EHE. FIREIRA)

e

( 1 L

b)) ShimH B

(koI





images/00005.jpeg
K49 2 ERE LARAREE + 6l da

A£9 5000 i,
MMIEE R PRI BER ke





images/00008.jpeg





images/00007.jpeg
¢

—

PS8 e 5H

e Ry )| op 2 g T o

/






images/00009.jpeg





images/00031.jpeg
W BEFE (—)






images/00030.jpeg
st pE A
(1971 %) (1973 &)

2R EFER

TEE. BRAREM. BI
TEBEARFER

P A &R AR R NS T EBREX

Iy
(1985 £F)

BrAE

BEZF CERRE
3 E zkﬂﬁ%_”
BIMEHE

T ER





images/00032.jpeg
SRNERRRGBHER
lﬁﬁmgﬁ#k

THMNBRELS 2K

ElEE BT B Exftt RE T

BRI B9 RGN
ER BB RS IRE FRRPITERIT
BF MG BFHET ERIMLE
ERT

b4 IR
TERIEMNE

TTENMUE R ITRARAER,
E 5T AT g T Rl A fir
(EEETIRAEERENFH)

EBEMTE
FhiFL?






images/00028.jpeg
B ~@®tE

T r-nE#H
(@& -eEmrmsE
B mssia

X ~emsmanT
| ERER LA

RESEEHBEEST | | 9

=) 24 &
£ o#uHF
B smEmm
(B sz
B mmmansil
|'§| BRI |
5, .
R 5% P
;; —>HFIH
ffffffffffff HETWEF -






images/00027.jpeg





images/00029.jpeg
REWMARMER

CEw, BM—SESEWNED
- BRI

—~EEME

[E7

EFtimE (1971 F

3

FRTRARARAT
- EAARE

EniBR (BEHEKTE)

BHET A
CHEE E @G A AHE
- ERIRERAY (SREBEEETK)
- IR — RSB OR
IESFER

TR ERITE RS EL

ERAEJARY K

EERN (2008 F

GE#787%)

-

JESIRR R R

1t 5FREE

532

(TAE)





images/00020.jpeg
FAEGEE TR RMNEEREEIIMRZE

1694 4,
RRZIRITHEFR 48 - M
REHHR, RBLEDER R ZRTT

TR

1720 %,

MBS ARMEE R
—STRER

—EB AT HIER,
RHGENLTRELKT

101%
l

TR R

!

RARMBRH A RFED,
BRITEEESRE

L;@m&% ] Y4 8

,/l\ ~
*m)

|
1716 %,

2989 - SAALIRTT (ERIRIL
JIEBEHERA2RET)

, >REBAER, 8

RITFRRET

\ g

1717 &,
RREAEALARNEENR
(UEFNRAEMMEEEL
B R=R)
-2 5 RMWE RN
WEEMBE SN, Ri5E
A B I A I WA, 2
EHT 5 ERRIT

4
1719 %,
AFERELE
WAL, LARL
Bt Lk 20 1

v

bR E

¥

1721 %,
EFFLLAR)S ERIRITI
4

RA BB B ABHMEET FD





images/00022.jpeg
2
.&f AINE

H)pczhequss au rembouslemene des Affzzars decrétés par IAﬂ'zmbke Natlonale ,

Les #p &7 20 Dicembre 178y, 56 17 Awnil 1790, fan@ionnés par Le Rm/)/ }4

]L fra payé. a lerdec du fieur \:2!7/ . la fo

DEUX CENTS 2rvRes, o la Caille de |'E).llrf\0rdillairfi‘/mriﬁ/nnt'mml aux dyp
i y

du Deret des feite & dix-fept Asulzil jept cent quotee=iingt-dix.






images/00021.jpeg
§w9ﬁ$
a*iﬂkim
x%x%.

1T iM% El i






images/00024.jpeg
gt%$;‘—\x/ ENE

P Ty p——— ‘iijgﬂ)

ENEN, TEMFEENL
BE. TEAREEHLTE,
BIRAEING, KERBARE
ije

NN






images/00023.jpeg
810 #43 L 0t |

o [ =gRTr )
s . 3 %Agﬁ AmHS
ESHET

ﬁlrp‘t‘ . REEAER R
AREXGIERIL
[ 19 téa
) )
EoRELES %~§¢1x@a
BTk mE, s%uﬁi
l P BB E BT
P WA T A REB
o RiPEE
KEATR LB E R OB
85 T
l ke
BEEVHR s eR |
" omamE ) @RI

: o SRER

(20w | ‘R
B—RERKM





images/00026.jpeg
LHEEEE
BETHZAER
N
9
- %
EEMLEFIEY S40E R
EERTIF izt AT AHTEL

-

A=
L

AT FZ (G T AFKMENRILE T

- JHINETER, 51 ZEREEMK
- RITMESR

~
RERLERETITR






images/00025.jpeg
JeEREM (B /M)

B BRI E LM

FKEHBAZ IR

119 (M)

1862 £F (=Etthik)

iy

RRMAS BRAXTE AR

- FFEEE LM
(PRI ESRRES
4
XELFNETIRAKRE






images/00017.jpeg
ooh FEp, ©4E, BB, 2E
= e ar
el i FEF R =
EHETE '
EI5R
B
® .
| FIEEREA, S
) . LIFDRE =y T
2y <] |m i, el |
i F % s
: MR HgeR L S B
IEM EEN (SlES






images/00016.jpeg
————

-
.....
~

NeD} R f 3"
A N

--» BIRBHNTEE
| BIRMARHX

AERMASIRE
VEH






images/00019.jpeg
it verd STl
mﬂ: befiite Crcdnt)f gcm mmbafmanbc Bafs

wer {fockholms Banco fub. N2 05 at fordra THjo
Dalee Sifwre Ayne/ dice warber af off Banid Direlor . Commiflaricr,
lacefﬁdlrm % c.ncum uoat Féx figh od medE it cane §indere Vs

derfvifie Sl;n:ur arcefleratd SAfcin o i pifermetre Wi mfbﬁw
Dfer u(rcmbm« Nm mmmbf‘ &mobxgﬂktklm:m(. Duumscoc
Lolass Banco Ai, 186'Gen . < Oe- \»‘J, b3

Dal, 10, € . m;nr. 4 ’,.,
Arlerotss «..a,&ju-»- \,d %i&ﬂ{,&/&

o -— S

EREARAE

BTN

e
£

.

" (}MEM‘g .

?‘:ﬂ{u“(ﬂm 3 ‘.5;‘ 0\_
LS { t““ BB
e » B R

DAY ;_.‘1‘;»'4\0 y






images/00018.jpeg





