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前言


  「不進行研究的投資，就像打撲克從不看牌一樣，必然失敗。」


  ——（美）彼得·林奇


  「順應趨勢，花全部的時間研究市場的正確趨勢，如果保持一致，利潤就會滾滾而來。」


  ——（美）江恩


  如何快速掌握炒股的基本知識與理論？


  如何快速學會大智慧新一代炒股軟件的使用方法？


  如何準確預測價格的後期走勢並在買進賣出中快速獲利？


  股市是一個實現財富快速增值夢想的場所，然而它也是那些學藝不精者的傷心地。對於新入市的股民來說，不僅要掌握一些必備的股市術語，而且還要學會如何使用股票行情分析軟件、掌握預測股價走勢的分析方法，只有這樣，才能在股市中游刃有餘地生存下去，實現財富增值的夢想。本書由淺入深地對這些內容進行了詳細講解，將帶領新入市的股民循序漸進地步入股市這一令人充滿期待的場所。


  
本書內容


  本書分為三篇：「炒股基礎」篇、「如何在大智慧上炒股」篇、「炒股就這幾招」篇。這三篇內容是一個有機整體，遵循了由淺入深、循序漸進的原則，既適合新步入股市的入門者，也適合有一定炒股經驗的老股民。


  第一篇：炒股基礎，包括第1～5章。本篇講述了投資者應掌握的基礎知識。雖然股市並不是一個專業性十分突出的市場，但讀者想要更好地理解股市的運行，就必然要有一定的知識儲備，這也是我們在接觸、學習任何一門新鮮事物時必然經歷的一個步驟，而且這些基礎知識是我們在隨後進行分析、預測價格走勢時所必備的。本篇中介紹了一些常見的股市術語，討論了股市的趨勢運行特徵，並較為詳細地介紹了股市的兩種分析方法：基本面分析方法與技術面分析方法。


  第二篇：如何在大智慧上炒股，包括第6～8章。「工欲善其事，必先利其器。」好的工具可以讓我們在實盤操作中更好地發現機會、捕捉機會。本篇由淺入深地介紹大智慧新一代炒股軟件的使用方法，既講解其基本的安裝、查看等方法，也講解它獨有的技術分析等功能，力圖使讀者可以快速上手並掌握這款行情接收與技術分析同樣出色的炒股軟件。


  第三篇：炒股就這幾招，包括第9～12章。股市的獲利之道在於一買一賣這兩個操作，只要實現低吸高拋就可以獲利，有哪些方法可以幫助我們準確地預測價格後期走勢並助我們實現低吸高拋呢？本章從K線形態、成交量變化方式、技術指標形態、漲跌停板這4個要素開始，在結合大量實例的基礎上，全面系統地講解股市的買賣之道，力圖使讀者可以快速打開獲利之門。


  
本書特點


  ·快速入門：本書通過第一篇內容的講解，可以幫助新入市的股民快速掌握必備的股市基礎知識，並系統地瞭解股市的分析方法。


  ·實用性強：本書詳細講解大智慧新一代炒股軟件的使用方法，新入市的股民可以借此快速上手，老股民也可以從中學習到很多較為實用的功能。


  ·通俗易懂：本書結合大量的實例解析，力圖使讀者可以快速地理解一種理論和方法。


  ·經驗總結：本書所講的各種買賣之道既吸取了那些經典的分析之道，也融合了作者多年的實戰經驗。


  ·語言平實：本書語言簡練，力圖讓每一個讀者都能很清晰地理解每句話的含義。


  
讀者對像


  ·新入市的股民


  ·對炒股軟件較為陌生的股民


  ·對股市有些經驗但經驗不足的股民


  ·對股市有很多經驗但卻難以獲利的股民


  由於股票市場本身的變化非常大，並且涉及的相關知識也非常多，但百密一疏，書中難免有疏漏之處，敬請廣大讀者朋友批評指正，並多提寶貴意見。


  
本書作者


  本書由楊金（筆名）主筆編寫。其他參與本書編寫和資料整理的人員有馮華君、劉博、劉燕、葉青、張軍、張立娟、張藝、彭濤、徐磊、戎偉、朱毅、李佳，在此一併表示感謝。
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第一篇　炒股基礎


  第1章　初入股市，看懂股市術語


  第2章　理解指數，掌握市場運行規律


  第3章　學會分析，預期中把握股價波動真諦


  第4章　統籌安排，步入技術分析之門


  第5章　實盤操作，技術分析獲利之道


  
第1章　初入股市，看懂股市術語


  1.1　投資者介入股市參與買賣的流程


  1.2　不可不知的股市術語


  1.3　看懂股價走勢圖


  1.4　股票類型及板塊的劃分


  1.5　值得重點關注的對象—新股與題材股


  1.6　明晰股市獲利的幾種方式


  對於初入股市的投資者來說，瞭解入市交易的基本流程並熟悉常見的股市術語是首先應掌握的內容。本章首先介紹股市買賣流程、常見股市用語等基本知識，然後在此基礎上對股票的類型、交易者類型等知識進行講解，以幫助讀者快速打開股市之門。


  1.1　投資者介入股市參與買賣的流程


  投資者只有在開設了股票交易賬戶後，才可以進入股票市場從事股票買賣交易。開設股票交易賬戶簡稱開戶，是投資者介入股市的第一步，下面介紹開戶的過程，如圖1-1所示。


  首先選擇一家券商進行開戶。股票市場分為一級市場與二級市場，一級市場是用於發行新股的市場，在這個市場裡，符合要求的投資者可以認購公司發行的股票，認購的股票隨後可以在二級市場中進行賣出；二級市場則是股票流通的場所，投資者可以從其他投資者手中買入股票，也可以將手中股票賣出去，在這裡，股票是投資者買賣活動中的「標的物」，所有在二級市場進行交易的股票均要在證券交易所進行交易，國內有兩家證券交易所，即上海證券交易所與深圳證券交易所。
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    圖　1-1　投資者入市流程示意圖
  


  普通投資者並不允許直接進入證交所進行交易，此時，普通投資者要想參與股市買賣活動，需要通過相關的中介機構，而券商就是這一中介機構，券商通過計算機系統接受投資者的買賣委託申請，並把相應的成交結果實時地反饋給投資者，若一筆交易成交，則券商就會按成交金額收取相應的手續費，也稱為佣金。


  由於投資者的炒股資金都由相應的銀行托管，一般不會出現券商挪用客戶資金的情況，因此，投資者在選擇券商時，只需要考查券商的兩點情況即可：一是券商的服務情況，包括券商計算機網絡系統的傳輸情況、券商的知名度、券商的信用情況等；二是券商的佣金收費情況，從事長線交易的投資者可能不太重視佣金的比例，但是如果投資者偏愛於短線交易，那麼通過選擇低佣金的券商，一年下來也可以節省不少資金。


  當投資者確定了選擇的券商時，下一步就要去券商所在地的證券營業部或證券登記機構辦理開戶手續。開戶時，投資者需提供本人有效身份證及複印件，委託他人代辦的，還需提供代辦人身份證及複印件，然後填寫開戶資料，並與證券營業部簽訂《證券買賣委託合同》或《證券委託交易協議書》，同時簽訂有關滬市的《指定交易協議書》。


  在完成了券商的開戶程序後，投資者往往還要去相應的銀行網點開設一個保證金賬戶，同時辦理資金賬戶，銀行資金賬戶與證券保證金賬戶是一一對應的，當投資者想在股市中買入股票時，要把相應銀行賬戶的資金劃入證券保證金賬戶，才能有足夠的資金買入股票；反之，當投資者拋售股票後想提取現金時，則要把相應保證金賬戶裡的資金劃入銀行賬戶後再提取。沒有開通網上劃轉業務的，投資者就需要去相應的銀行櫃檯辦理這種「證券保證金賬戶與銀行賬戶」之間的劃轉業務。


  投資者可以利用股票行情軟件來獲得股票每個交易日的盤中實時成交情況、實時成交價位等信息，股票行情軟件多種多樣，但所提供的功能基本相似，投資者可以根據自己的喜好來選擇。在完成了上述的股票開戶等手續後，投資者就可以在網上實行交易了，一般來說，不同的券商會提供不同的買賣委託軟件，這一軟件可以從相應券商的官方網站下載，通過委託軟件，投資者就可以根據自己對於股價走勢的判斷掛出委買單或委賣單從事買賣交易。


  1.2　不可不知的股市術語


  任何一門學問都有相應的專業術語，股票買賣也是如此，本節將由淺入深地介紹股市中常見的術語，以幫助讀者快速領會股市的實質。


  1.2.1　股票


  股票是一種有價證券，它由相應的股份公司發行，是股東所持股份的憑證，表明股票的持有者對股份公司的部分資本擁有所有權。在股市中，投資者買賣的對象即為代表著不同上市公司的股票，投資者既可以通過業績優良上市公司的年終分紅獲取高於銀行利率的回報，也可以通過股票價格在二級市場的漲跌變化獲取差價收益。


  1.2.2　股票市場


  股票市場簡稱為股市，是股票發行和交易的場所。根據市場的功能劃分，股票市場可分為發行市場和流通市場，其中，發行市場也就是我們所說的一級市場，流通市場則是二級市場。


  1.2.3　A股、B股、H股


  我們常會聽到「A股」、「B股」、「H股」這樣的詞語，它們指代的是不同的股票市場，A股是由我國境內的公司發行，供境內機構、組織或個人（不含中國台灣、中國香港、中國澳門的投資者）以人民幣形式認購和交易的普通股股票，即我們國內普通投資者所參與的股票市場。國內的A股分為上證A股與深證A股，上證A股包括全體在上海證券交易所上市的股票，上證A股所形成的股票市場也常被稱為「滬市」；深證A股則包括全體在深圳證券交易所上市的股票，深證A股所形成的股票市場也常被稱為「深市」。


  B股的正式名稱為人民幣特種股票，它是以人民幣標明面值，以外幣認購和買賣，在境內（上海、深圳）證券交易所上市交易的。B股公司的註冊地和上市地都在境內，起初，B股的投資者僅限於境外或在中國香港、中國澳門及中國台灣的投資者，如外國的自然人、法人和其他組織，中國香港、中國澳門、中國台灣的自然人、法人和其他組織等，後來B股也對國內投資者開放，現在國內投資者只要有美元就可以開戶投資。相對來說，B股並不是面向國內的廣大普通投資者的。


  H股，即註冊地在內地、上市地在中國香港的外資股，也稱國企股。中國香港的英文是HongKong，取其首字母，在中國香港上市的外資股就叫做H股。


  1.2.4　投資者


  投資者是指持有上市公司股票的自然人或機構投資者，機構投資者主要包括券商、基金、投資公司、保險公司及金融財團等。


  1.2.5　IPO


  股市的最大作用之一就是為企業提供所需的資金以進行發展，那麼，企業如何向公眾募集資金並進入股票市場呢？這就需要通過IPO的方式。IPO（Initial Public Offerings）為首次公開發行股票的簡稱，是一家企業通過證券交易所第一次將它的股份向公眾出售，IPO過程對應於一級市場，多由券商來承銷發行。所謂承銷發行，是指企業通過向券商支付一定的酬勞，由券商代理幫助其實現股票發行，並由大眾申購，若大眾申購數量不足，則餘下的股票份額由券商買入。


  1.2.6　手


  「手」是股票交易時的最小買入單位，一手股票為100股，因此投資者所買的股票數量應是100的整數倍。我們常說買入10手股票，即是指買入1000股。


  1.2.7　T+1制度


  T是Trade（交易）的首字母。目前滬市與深市均實行T+1制度，即當天買進的股票只能在第二天賣出，而當天賣出的股票確認成交後所返回的資金則可以當天再次買股，T+1制度使得投資者最短的一次買賣操作也要經歷兩個交易日才能完成，這可以在一定程度上起到抑制投機的作用。


  1.2.8　股票代碼


  每一隻股票在股市中都有唯一的代碼，例如，中國石油的代碼為601857，中國工商銀行的代碼為601398，在國內的A股市場中，滬市的股票代碼以「600」或「601」打頭，深市的股票代碼則以「000」打頭。


  1.2.9　新股上市


  成功完成了IPO過程的企業會在隨後進入股票二級市場進行交易，這就是所說的新股上市交易，此時，那些在一級市場中成功申購到此股的投資者就可以進行賣出操作，新股上市首日會在其股票名稱前加一個字母"N"，即NEW的首字母。


  1.2.10　低吸高拋


  在股市中常可以聽到「低吸高拋」這樣的用語，這一概念反映了國內股市的獲利原則，即先通過在相對低位區買入，等隨後股價上漲後才可以在相對高位實現獲利拋出，這一獲利機制也稱為「做多機制」。


  1.2.11　股價


  股價是指股票在二級市場中的交易價格，它隨著買方與賣方的持續交易而發生變化，當買方力量更強時，股價會在買方的推動下而上漲，反之，在賣方力量的打壓下而下跌，股價的變化直接決定著投資者是虧損還是盈利的，因而它也是投資者最為關注的對象。


  1.2.12　多頭與空頭


  在股市中有「多」與「空」這兩個較為專業的概念，「多」指代上漲，「空」則指代下跌，多頭是指那些認為股價將要上漲，而積極買入並持股的投資者，空頭則是指那些認為股價將要下跌，而賣出股票或持幣觀望等待下跌的投資者。多頭與空頭是股市中的兩類投資者，多頭投資者構成了多方陣營，空頭則構成了空方陣營，它們對價格的上漲或下跌起著決定作用。


  1.2.13　漲跌幅限制


  漲跌幅限制是國內股市中的一種交易規則，它限制了股價的當日波動範圍，其出現是為了防止股價的暴漲暴跌並抑制過度投機現象的發生。上海、深圳兩交易所自1996年12月26日起，分別對上市交易的股票（含A股、B股）、基金類證券的交易實行價格漲跌幅限制，即在一個交易日內，上述證券的交易價格相對上一交易日收市價格的漲跌幅度不得超過10%，超過漲跌限價的委託為無效委託。不受漲跌幅限制的股票主要包括以下幾種：一，新股上市首日；二，增發股票上市當天；三，某些重大資產重組股票，例如合併之類的復牌當天。


  1.2.14　漲停板與跌停板


  漲停板與跌停板是漲跌幅限制制度下股價的一種特殊走勢，當買盤過於強勁促使股價當日達到漲幅限制時，若買盤力量沒有減弱，則交易就會在這一漲幅上限處進行交易，由此形成漲停板；當賣盤過於強勁促使股價當日達到跌幅限制時，若賣盤力量沒有減弱，則交易就會在這一跌幅下限處進行交易，由此形成跌停板。漲停板與跌停板是股價的極端走勢，往往蘊含著機會或風險，是投資者應關注的對象。


  1.2.15　趨勢


  趨勢是股市中最為重要的一個概念，絕大多數投資者在預測價格走向時，都是以趨勢為背景來展開的。股市中的趨勢即是指價格的總體變化方向，它是價格運行的大方向，一般包括3種趨勢，即上升趨勢、下跌趨勢、橫盤震盪趨勢。此外，依據道氏理論，還可以將趨勢劃分為主要趨勢、次要趨勢、短期趨勢3種。


  1.2.16　大盤指數


  指數是根據一定的計算方法經過編製，並用以反映相應股票市場整體走勢情況的指標，不同的股票市場都有反映其運行情況的相應指數，例如，對於國內的上證A股與深證A股，分別有上證指數與深證指數，平常我們所說的大盤指數是一個俗語，它是指上證綜合指數。


  1.2.17　牛市、熊市


  牛市也稱為多頭市場，是指價格總體走勢向上運行的市場，是一個大盤指數持續上行、絕大多數股票也持續上行的市場，在不存在做空機制的國內股市中，牛市是股民最希望看到的，因為它的出現代表了獲利；熊市也稱為空頭市場，是指價格總體走勢向下運行的市場，是一個大盤指數持續下行、絕大多數股票也持續下行的市場，由於國內股市不存在做空機制，因而，投資者在熊市中的最好策略就是持幣觀望。


  1.2.18　倉位、滿倉、空倉


  倉位反映了投資者股票賬戶中的現金數量與股票市值的關係，當全部的現金都買入股票後，則為滿倉；反之，若賬戶中沒有股票，只有現金，則為空倉。在股票交易中，倉位的控制極為重要，這屬於資金管理的範疇。


  1.2.19　集合競價


  集合競價是指個股在當日開盤交易前，投資者基於昨日個股的收盤價及當日個股的預期走勢進行申報買入或賣出的行為，對於滬、深A股來說，每個交易日的9:15～9:25這段時間內為集合競價時間，期間投資者可以申報買入或賣出，其中，9:15～9:20這段時間內還可以對所委託的申報給予撤銷，而9:20至開盤前則不可以進行撤單操作。在9:30正式開盤的一瞬間，滬、深證交所的電腦主機開始撮合成交，以每個股票最大成交量的價格來確定個股的開盤價格。


  1.2.20　開盤價、收盤價、最高價、最低價


  開盤價是由集合競價產生的，基於當日開盤價與上一交易日收盤價的對比情況，可以把開盤情況分為高開（當日開盤價高於昨日收盤價）、低開、平開3種。至於收盤價，滬市與深市的計算方法略有不同，滬市以每個交易日最後1分鐘內所有交易的加權平均價計算得出，而深市的收盤價則是通過最後3分鐘內的競價方式產生。最高價、最低價則表明了個股當天交投過程中的最高成交價格及最低成交價格。


  1.2.21　K線圖


  K線圖是反映價格在某一時間週期內波動情況的圖表，它由開盤價、收盤價、最高價、最低價4個要素構成，若當日收盤價高於開盤價，則表明價格處於上漲狀態，此時K線圖多用紅色表示；若當日收盤價低於開盤價，則表明價格處於下跌狀態，此時K線圖多用黑色或綠色表示。單根K線構成示意圖如圖1-2所示。
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    圖　1-2　單根K線構成示意圖
  


  1.2.22　休市


  休市是指股市停止交易，國內股市每週六、週日會休市，此外，在五一、十一、春節等節假日也會休市。


  1.2.23　停牌、復牌


  停牌是指個股暫停交易，復牌則是指停牌後的個股又繼續恢復交易。對上市公司的股票進行停牌，是為了維護廣大投資者的利益，保證市場信息披露公平、公正以及對上市公司行為進行監管約束而採取的必要措施。一般來說，以下幾種情況可能出現停牌：一，個股走勢出現明顯的異常時；二，當上市公司有重大事項將要公佈時；三，上市公司召開例行的股東大會時。此外，一些意外的因素也可能導致上市公司股票停牌。


  1.2.24　委買盤與委賣盤


  在股票行情軟件中，可以看到「買盤」與「賣盤」窗口（也可稱之為「委買盤」與「委賣盤」窗口），買盤與賣盤各包含五檔信息，每一檔的信息包括這一檔的價位及其委託單數量（以「手」為單位），指代了已委託而未成交的股票數量，因而，「買盤」與「賣盤」窗口是反映投資者申報委託情況的窗口。我們平常所說的「買盤」與「賣盤」是指已買入的股票數量及已賣出的股票數量，與這裡反映委託單情況的買賣盤窗口含義不同。


  1.2.25　主動性買盤與主動性賣盤


  「買盤」與「賣盤」窗口只反映了投資者的委託掛單情況，但主動性買盤與主動性賣盤則是真實成交的單子，當投資者以委賣盤的報價進行委託買入時，一筆真實的交易就發生了，這筆成交數量會被計入主動性買盤中；反之，當投資者以委買盤的報價進行委託賣出時，這筆成交數量會被計入主動性賣盤中。主動性買盤數量越多，說明投資者的買入意願更強烈，股價就會隨之上漲；反之，主動性賣盤數量越多，說明投資者的賣出意願更強烈，股價也會隨之下跌。


  1.3　看懂股價走勢圖


  本節先來介紹股價走勢圖，在股票行情軟件中，表示價格走勢的是K線圖，因而，股價走勢圖也可以說是K線走勢圖，每一根K線代表了相應時間週期的價格波動情況，它由最高價、最低價、開盤價、收盤價4個要素構成。在1.2節中已經介紹了單根K線的構成形態，在股票軟件中，單根K線指代的時間週期默認為單個交易日，將一根根K線在同一價格坐標系中連接起來，即是價格的日K線走勢圖（簡稱K線圖），通過K線圖，我們可以一目瞭然地看清價格的歷史走勢情況，此外，在K線圖下方，還有反映個股成交數量的成交量圖（VOL），每一日的成交量用長短不一的柱形來表示，成交量以單邊計算，即成交量=買方買入的股票數量=賣方賣出的股票數量。


  如圖1-3所示為魯潤股份（600157）2009-10-22至2010-01-20期間的走勢圖，圖中上方為此股日K線走勢圖，黑色的實體單根K線為陰線，表明當日處於下跌狀態。紅色的空心單根K線為陽線，表明當日處於上漲狀態。在K線圖下方是成交量柱形圖，柱形的高低表明了當日的成交量大小。
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    圖　1-3　魯潤股份走勢圖
  


  如圖1-4所示為江西銅業（600362）2006年7月至2010年2月期間的走勢圖，在這個時間跨度較長的週期內，通過圖中的K線走勢，我們可以一目瞭然地看清此股在此期間的總體走勢情況。
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    圖　1-4　江西銅業走勢全景圖
  


  1.4　股票類型及板塊的劃分


  投資者在進入股市後，所買賣的對象是具體的某只個股，不同的個股有不同的特點，每一隻個股都代表了與之相應的上市公司，有的個股業績較好，而有的個股則業績虧損，有的個股總股本數量較大，有的個股股本數量則較小，不同類型的個股往往也會呈現出截然不同的走勢特點，只有充分理解個股的類型，我們才能更好地開展買賣操作。


  1.4.1　根據業績情況劃分個股類型


  依據上市公司的業績情況，我們可以把個股分為績優股、成長股、績差股和ST類股。


  績優股，顧名思義，就是指那些經過持續發展後規模較大、資金實力雄厚、市場份額穩定、信譽優良的上市公司的股票，這些上市公司對各種市場變化具有較強的承受和適應能力，從而保證了其穩定的業績，一般來說，績優股具有較好的投資回報，是中長線投資者佈局的主要目標。


  績優股走勢的最大特點就是，在一個時間跨度較長的週期內，投資者既可以通過上市公司的每年分紅獲得不錯的股息，也可以通過上市公司的業績穩步增長，而獲得二級市場中的股價增值收益。如圖1-5所示為武鋼股份（600005）1999年8月上市後至2010年2月的走勢圖，武鋼股份是一隻典型的績優股，雖然在此期間此股隨著大盤的漲跌出現了高估或低估階段，但股價由於有上市公司穩步增長的業績來支撐，其累計漲幅仍有5倍多，同期收益要遠高於銀行的儲蓄利率，不失為長線投資者的一個較好選擇。
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    圖　1-5　績優股武鋼股份走勢全景圖
  


  成長股是指那些具備了高速成長能力的上市公司的股票，相對於績優股來說，這些公司的成長性更為突出，因而其股價估值狀態往往也要高於績優股。成長股的最大特點是，由於上市公司持續高速增長的業績會帶動其股價的持續攀升，因而在二級市場中買入成長股後，往往可以在中長期內獲得高額的回報。


  成長股多出現在中小企業中，相對於績優股來說，這些企業由於發展業務的需要，其每年所賺得的淨利潤多數用於企業的再次擴建，只有很少一部分用於分紅派息，投資者在購買這種股時，主要是利用二級市場中的股價增值獲取高額回報。如圖1-6所示為蘇寧電器（002024）2004年7月至2008年4月期間復權後的走勢圖，蘇寧電器是一隻中小板企業當中的典型高速成長股，其公司的業績幾乎是每年翻一倍，在這種業績高速增長的支撐下，其二級市場中的股價也發生了質的變化，短短三年多的時間裡，其股價的累計漲幅達到了40倍多，這就是成長股帶來的股價增值的驚人收益，也是成長股的最大魅力所在。
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    圖　1-6　成長股蘇寧電器走勢全景圖
  


  績差股與績優股剛好相反，績差股指代那些主營能力較差、業績處於微利或虧損狀態的上市公司，這類上市公司或者由於行業前景不好，或者由於經營不善等原因，導致其在同行業中競爭力極弱、毫無優勢可言。連續兩年出現虧損的上市公司即變為ST類個股，連續3年虧損的則要在ST前面加一個星號，表示有退市風險。與普通的股票不同，ST類個股的漲跌幅限制為5%。


  如圖1-7所示為上海貝嶺（600171）1998年9月上市後至2010年2月期間的走勢圖，此股在此期間出現了大起大落的走勢，然而這種走勢不過是主力資金炒作的結果，當主力資金退潮後，由於股價沒有業績支撐，其下跌就是不可避免的，從圖中可以看出，在10多年之後，此股的股價仍然停留在1998年上市時的水平，這種股只可以作為投資者在中短期內投機所用，不適於進行長期持股。
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    圖　1-7　績差股上海貝嶺走勢全景圖
  


  1.4.2　根據股本規模劃分個股類型


  根據上市公司的股本規模大小，我們可以把個股分為大盤股、中盤股、小盤股3類。


  這種劃分方法只是一種相對的劃分，並沒有一個絕對的標準，相對於當前的A股市場來說，對於總股本在10億股以上的股票，可以將其稱之為大盤股，像中國石油、中國工商銀行、萬科A等盤子較大的股票都屬於大盤股，它們的漲跌情況往往對指數的影響更大；對於總股本在5億至10億之間的股票，可以將其稱為中盤股；總股本在5億股以下的股票，可以稱之為小盤股。


  大盤股可容納的資金量大，更容易吸引實力強大的機構資金入注；小盤股可容納的資金較少，適合於市場中的短線主力資金進行炒作。在走勢上，大盤股的波動幅度相對較小，且更容易受到大盤指數的影響；而小盤股在有好題材的支撐下，往往會走出逆市上漲或強勢上漲的獨立行情，其波動幅度也相對較大，這也是為什麼短線投資者更偏愛於小盤股的原因所在。


  如圖1-8所示為界龍實業2006年11月至2010年1月的走勢圖，圖1-9所示為上證指數2006年11月至2010年1月期間的走勢圖，對比這兩個圖，我們可以看出界龍實業的走勢是明顯獨立於大盤的，此股的這種上漲並非源於它業績的增長，而是源於兩方面，一是此股的股本規模較小，只有3億股，主力只需不多的資金就可以實現對此股的控盤，便於炒作；二是，此股具有迪士尼題材，這也是主力炒作此股的根本原因之一。
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    圖　1-8　界龍實業2006年11月至2010年1月走勢圖
  


  小盤題材股的這種沒有業績支撐的高估狀態是不可能持久的，也不適於投資者進行長線投資，隨著題材熱度的降溫及主力出貨的完成，此股在中長期內仍將向其合理的估值狀態靠攏。
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    圖　1-9　上證指數2006年11月至2010年1月走勢圖
  


  1.4.3　板塊的劃分


  板塊是具有某種共性的同一類個股的集合，這種共性既可以是行業的相同，也可以是地域的相同，同樣可以是概念的相同，不同的分類標準將得出不同類型的板塊，例如，根據行業特點，我們可以把板塊劃分為銀行板塊、券商板塊、鋼鐵板塊、房地產板塊等；根據地域位置，我們可以把板塊劃分為上海板塊、北京板塊、新疆板塊等；根據概念，我們可以把板塊劃分為3G板塊、高送轉板塊、奧運板塊等。板塊的劃分絕不是任意而為之的，它的劃分依據要有其科學合理性，通過板塊的劃分，我們可以對個股進行更好的理解。


  如圖1-10所示為大智慧新一代中板塊劃分示意圖，這種劃分也是最常用的劃分方法，主要包括行業板塊、地域板塊、證監會行業板塊等。通過板塊劃分，我們可以很容易地找出哪些個股具有相同的概念，哪些個股處於同一行業之中，這對於我們深入瞭解個股具有重要作用。
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    圖　1-10　大智慧新一代中板塊劃分示意圖
  


  1.5　值得重點關注的對象—新股與題材股


  在股市中，新股與題材股無疑是兩個較為特殊的群體，但由於這兩種股票往往都蘊含了短期高額回報的獲利機會，因而是我們重點關注的對象之一，此外，通過對這兩種個股進行研究，還有助於我們對個股股價的走勢有一個更為深入的瞭解。本節重點介紹新股，對於題材股走勢的分析，將在第三篇「炒股就這幾招」中進行介紹。


  1.5.1　關注新股走勢


  通過IPO的方式剛進入二級股票市場的個股稱之為新股，新股是一個特殊的群體，新股上市前，上市公司往往對其自身進行一系列的宣傳，且新上市的企業往往也在某一領域內佔有明顯的優勢，種種因素都使得新股在剛剛上市開始交易時受到廣泛的關注，這從新股首日高比例的換手率就可以看出。


  股市最大的作用之一是發揮其融資功能，正常的市況下，新股的發行會有條不紊地進行著，雖然新股往往能吸引市場關注，但並非所有的個股在新上市後都能走出較為理想的上漲行情，這取決於主力資金的介入程度、主力資金是否有炒作此新股的意願等。那麼，我們應如何發現新股上市後是否有主力資金介入呢？一般來說，可以從以下幾個方面著手。


  ❑一，從新股上市首日的換手率著手：炒作新股的主力資金多數會在上市首日進行佈局，高換手率的出現說明股價估值合理、場外資金介入意願強烈，只有經過這樣的充分換手，主力才有可能吸到足以控盤的籌碼。通常情況下，上市首日的換手率若小於40%，則這樣的新股上市後難有行情出現，而當換手率超過50%以上時，我們就可以積極關注此股，並留意此股當日盤中是否有經常性的大單買入情況出現，這是因為主力吸籌不可能是一手、兩手的小單買入，大單買入的持續出現多是主力有備而來的體現。


  ❑二，從新股上市首日的漲幅著手：主力炒作新股的最大原因之一就是新股仍有不錯的上升空間，若新股首日的漲幅過大，則代表股價已處於過度透支狀態，這樣的個股後期難有表現機會，主力資金也不會貿然介入的。如何判斷新股上市首日的漲幅高低呢？依筆者經驗來說，首日漲幅超過200%的新股，後期都難有行情出現，而首日漲幅小於100%的新股，則要結合它的發行價位情況、當時市場的估值狀態、其他新股的估值狀態等方面進行綜合分析。


  ❑三，從新股的股本大小著手：一般來說，小盤股上市後更容易受到主力資金炒作，大盤股只有在牛市氛圍極強時才有可能受到眾多主力資金的聯手炒作。


  ❑四，從新股上市首日隨後幾日的走勢中著手：若新股在上市首日中有實力強大的主力資金介入，則新股往往會在隨後幾日出現強勢運行的走勢，若此時大盤回調，則新股很可能只出現小幅回調走勢，或是強勢橫盤走勢，而且在回調時多會出現明顯的縮量形態，這顯示籌碼鎖定狀態良好。


  ❑五，從新股的題材面著手：一般來說，新股在上市後，其估值狀態都要略高於同行業中的其他「老股」，如果沒有好的題材，那麼是很難吸引主力及普通投資者關注的，好的題材可以有效地匯聚市場人氣，方便主力拉升股價，可以說是主力炒作新股的最大原因之一。而那些主營業務並不突出且也沒有能匯聚市場人氣題材的個股，在上市後則多表現平庸，難以受到主力資金的關注並炒作。


  ❑六，關注市場當前是否有炒作新股的熱情：新股作為一個特殊的群體，往往只是在股市人氣較為旺盛時才會更多地受到主力資金的炒作，「炒作新股」也呈現出階段性的特點，即某一階段市場有明顯的炒新熱情，反之，某一階段市場則冷落新股，那麼如何判斷市場是否有炒作新股的熱情呢？我們可以從之前上市的新股走勢中獲知，若之前上市的新股走出了大漲行情，則說明市場炒新氛圍較濃，此時即是我們關注新股的時候。


  主力資金的介入程度是決定絕大多數新股上市後走勢的最直接因素，但是，我們也應注意到，新股中往往也會出現成長性極好的個股，如前面講到的蘇寧電器就是一個典型的例子，這提示我們，在判斷新股的機會時，除了從主力介入這方面著手外，還可以從上市公司的發展潛力著手。


  如圖1-11所示為輝煌科技（002296）2009-09-29至2010-02-04期間的走勢圖，此股在2009-09-29日上市之後，股價持續走高，新股上漲行情極為可觀，短短三個多月的時間內，其累計漲幅達1.5倍之多。


  對於此股來說，它的上漲行情是可以理解的，此股上市首日的換手率達到了較高的69%，這說明二級市場的承接買盤較為踴躍，也是主力資金可以充分吸籌的表現；此股的發行價為25元，而當日盤中多在35元處進行交易，上市首日的累計漲幅較小，這為此股的後期上漲很好地提供了預留空間；此外，此股在上市後其估值處於合理範圍之內，市盈率只有30幾倍，並沒有出現明顯的溢價高估現象，炒作空間較為理想，此股的股本規模只有6000多萬，是一隻典型的小盤股，而且此股上市首日後的幾日呈強勢運行狀態，且換手率較高，這說明有主力資金在積極運作此股，並繼續吸籌。以上種種因素都預示了此股隨後將出現的新股上漲行情。
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    圖　1-11　輝煌科技新股上市後走勢圖
  


  如圖1-12所示為世聯地產（002285）2009-08-28至2009-12-18期間的走勢圖，此股在2009-08-28日上市之後，股價持續走高，新股上漲行情極為可觀，短短三個多月的時間內，其累計漲幅達兩倍之多。
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    圖　1-12　世聯地產新股上市後走勢圖
  


  1.5.2　瞭解題材股


  在文學作品中，題材是作者將素材集中提煉加工而寫入作品中材料的總稱，是作品中具體表現的一定社會歷史事件或生活現象，可以說，作品有豐富的題材才能引人入勝。同樣，在股市中也有所謂的題材，股市中的題材是指個股所具有的獨特素材，這些素材可能是個股與社會生活中的某一重大事件相關，也可能是個股與某些利好信息相關，它們豐富了個股的內涵，讓個股顯得與眾不同，總之，股市中的題材可以說是主力炒作個股的一種理由，它可以有效地解釋一隻個股為何會受到主力資金炒作，或普通投資者為何要追漲這些個股等，熱點題材可以有效地催生黑馬股誕生，投資者要想很好地理解一些個股為何在沒有主力資金支撐的情況下可以短期內實現翻倍的走勢，就一定要理解它所具有的「題材性」。


  如圖1-13所示為萊茵生物（002166）2009-02-05至2009-08-04期間的走勢圖，此股在2009-04-27日以漲停板的方式突破平台向上啟動後，在短短三四個月的時間內出現的漲幅超過三倍的驚人上漲行情，然而此股的這種大幅上漲並非源於其業績發生的大幅變化，也不是公司有重大的資產注入事項，它的上漲僅僅源於所具有的題材—「甲流感疫苗」題材，在2009年全年中，隨著甲流感疫情在全球的漫延，它無疑是一個極為重大的社會熱點事件，主力正是基於這一題材，大肆炒作與其相關的個股，萊茵生物由於搭上了「甲流感疫苗」題材的快車，雖然公司的業績沒出現什麼變化，但是股價在短期內卻出現質的變化，如果我們不瞭解題材股的這種黑馬暴漲特性，那麼很難理解它的走勢的。


  查看公開資料，我們可以發現，此股的「甲流感」題材較為正宗，資料顯示，萊茵生物主營業務為羅漢果甜甙、原花青素、花色甙、枸杞多糖等植物功能成分的高純度單體和標準化提取物的生產。2009年上半年，甲型流感爆發以來，萊茵生物因提供甲型H1N1流感疫苗的原料莽草酸，而當之無愧地成為了游資爆炒對象。


  雖有流感疫情為業績「添亮」，但萊茵生物2009年上半年業績下滑的局面卻沒有改變。公司業績快報顯示，2009年上半年，公司實現營業總額較2008年度同期下降19.44%，營業利潤較2008年度同期下降29.62%。


  一方面是業績的不斷下滑，另一方面卻是股價的暴漲，這往往就是題材所呈現出來的最大特點，因為題材股炒作並不是基於業績的，它基於的是題材的熱度、市場的熱情。在題材股的暴漲走勢中，主力與大眾投資者之間、市場上的不同主力之間是在進行一場擊鼓傳花的遊戲，接最後一棒的投資者無疑要面臨著嚴重的虧損局面。但題材無疑也最大限度地詮釋了股市的魅力所在，正因為有題材的短期造富效應，股市才有可能吸引越來越多的場外資金介入，股市的交投才能更好地進行下去。對於股市中有哪些常見的題材、如何把握這些題材、如何分析題材股的走勢等內容，將在第三篇「炒股就這幾招」中進行介紹。
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    圖　1-13　「甲流」題材萊茵生物走勢圖
  


  1.6　明晰股市獲利的幾種方式


  投資者介入股市後，其目的是相同的，就是以獲利為原則，不同的投資者有不同的投資習慣，有的投資者偏愛於中長線的績優股投資方法，這種投資方式風險較小，往往可以獲取較為穩定的投資者回報，不失為一種理財的好選擇；也有的投資者希望通過捕捉高成長股來獲取遠高於市場平均值的回報，這需要投資者對上市公司的發展潛力有一個明確、透徹的認識，而且往往需要一定的運氣成分，因為在當前競爭日益激烈的市場環境下，我們很難事先確定哪家企業可以實現高速成長。


  同樣，還有的投資者以純粹技術分析的角度著手，希望從股價的短期起落中通過低吸高拋獲得二級市場的差價利潤，但這需要投資者有敏銳的直覺和深厚的技術功底。下面就來逐一介紹股市中常見的投資方式，也可以稱之為股市中的獲利方式，讀者可按照自身的性格、習慣來初步瞭解一下應以哪種獲利方式來主導自己的股票交易。


  1.6.1　短線波動的獲利方式


  短線交易是股市中最為常見的一種獲利方法，所謂短線交易，就是指利用股價短期內的波動情況，通過在相對低位買入，並於隨後在相對高位賣出的方式進行獲利，短線波動獲利方式充分利用了股市波動性較大，而個股短期的波動幅往往更大這一特點，是一種帶有「投機」性質的獲利方法。


  如圖1-14所示為丹化科技（600844）2009-07-14至2009-12-24期間的走勢圖，可以看到此股股價在此期間多次出現短期內的高低變化，如果投資者可以把握好股價的這種短期波動，就可以實現極為豐厚的收益，可以說，短線波動獲利法是股市中最誘人也是最有魅力的投資法，但這需要投資者具有較高的技術分析能力，只有準確地解讀出個股短期內的多空信息及主力控盤意圖，並把握好大勢走向，才有可能通過短線波動的方式在股市交易中實現長期穩定的高額回報。
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    圖　1-14　丹化科技走勢圖
  


  1.6.2　績優股穩定回報的獲利方式


  績優股是指那些經過持續發展後規模較大、資金實力雄厚、市場份額穩定、信譽優良的上市公司，這些上市公司對各種市場變化具有較強的承受和適應能力，從而保證了其穩定的業績，一般來說，績優股具有較好的投資回報，是中長線投資者佈局的主要目標。


  在投資者參與績優股時，應注意績優股的估值合理性，一般來說，當績優股的市盈率在20倍左右，而同期的銀行利率不超過5%時，我們就可以認為投資績優股是明智的，因為，這意味著通過銀行儲蓄的方式，我們要20年才能收回成本，而通過投資績優股，我們不僅可以分享上市公司穩步增長所帶來的股價增值回報，也可以通過每年的分紅派息得到與銀行利率幾乎持平的收益，這是一種雙重增值效果。


  投資績優股的另一個要點就是要注意上市公司的業績增長性，買股票自然要買那些業績可以蒸蒸日上的上市公司，由於績優股大多具有較為明顯的市場優勢，因而，只要不出現大的變故，它在未來幾年內的業績情況，我們就可以準確預知。


  如圖1-15所示為中國鐵建（601186）2009-10-09至2010-02-05期間的走勢圖，此股隨著股價的震盪下跌，股價也回落至8元附近，此股此時的市盈率為20倍，然而作為一隻業績增長明確、手中大訂單充足的行業基建業龍頭個股來說，此股在此價位無疑具有明顯的投資價值。
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    圖　1-15　績優股中國鐵建走勢圖
  


  1.6.3　成長股中長期高額回報的獲利方式


  股市的最大魅力在於其所獨具的「預期性」，而這種預期性就完美地體現在成長股身上，成長股的業績增速往往是驚人的，業績很可能在幾年之內會出現平均超過50%以上的收益，這也會同步體現在二級市場中股價的成倍上漲走勢中。


  如果說一個企業因具有明顯的市場份額、龐大的規模、穩定的成長性，而使得我們可以很容易地判斷出它是一隻績優股的話，那對於成長股的把握則無疑要難很多，成長股多出現在中小企業之中，由於企業規模較小，在某一領域中的優勢也較為明顯，因而它的擴張速度、發展潛力往往都是驚人的，像蘇寧電器、馳宏鋅鍺、置信電器等個股都是典型的高成長股。


  投資者在捕捉成長股時，無疑應更注重上市公司的行業前景、獨特優勢、管理水平等基本面信息，只要這些條件皆較為理想，且估值不是過高（一般來說市盈率在30倍左右），就可以大膽介入，做中線持有。此外，投資者在介入成長股時，一定還要結合當時的行業發展趨勢及公司是否有重大轉型出現，因為成長股也並非是上市公司自上市後就能一直保持高速成長的，它的高速成長是有階段性的。


  如圖1-16所示為馳宏鋅鍺（600497）2005-12-23至2007-10-10期間的走勢圖，此股在2005年開始通過一系列的資產收購開始步入了高成長階段，此時從上市公司快速增長的業績中，我們就可以初步看出它所體現出的「高成長」苗頭，因為上市公司的業績高速增長完全來自於主營業務的高速發展，在隨後兩年多的時間內，上市公司的業績幾乎是每個季度都在增長，每個年度都大幅增長，這也促使二級市場中的股價出現裂變走勢。
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    圖　1-16　成長股馳宏鋅鍺走勢圖
  


  1.6.4　趨勢投資法的翻倍獲利方式


  所謂趨勢就是價格運行的大方向，價格依趨勢運行是技術分析理論的假設前提，它基於大量的股市歷史走勢得出，既是經驗的總結與昇華，也反過來深深影響著投資者的操作行為，趨勢可以說是價格走勢的一種客觀規律。


  趨勢投資者的投資原則很簡單，就是在一個大的上升趨勢即將出現或正處於啟動初期時，積極買入並持有，直到上升趨勢發出明確的反轉信號為止；當一個大的下跌趨勢即將出現時，投資者則應持幣在場外觀望，以保護本金的安全性。趨勢投資獲利的原則看似簡單，但投資者因「只緣身在此山中」，往往會受到股價短期波動的誘惑及價格波動的干擾而很難正確地推斷出趨勢的方向，也很難實施這一種持股不動或持幣觀望的策略。


  如圖1-17所示為中集集團（000039）2006年8月至2008年11月期間的走勢圖，可以看到此股在此期間的趨勢運行特徵十分明顯，在2007年6月之前此股處於明顯的上升趨勢中，而隨後經過頂部區的一部橫盤震盪走勢之後，此股就步入下跌趨勢中。基於趨勢投資法，我們可以在2006年上升趨勢啟動初或啟動前積極佈局介入，並一路持有，直至2007年6月之後出現了明顯的滯漲走勢、上升趨勢出現反轉信號時再賣出，以一個中長線的角度來實現收益的大幅增長。
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    圖　1-17　中集集團趨勢運行示意圖
  


  第2章　理解指數，掌握市場運行規律


  2.1　理解A股指數


  2.2　股市運行的3種趨勢


  2.3　通過均線（MA）與趨勢線認清趨勢


  2.4　影響股市運行的因素


  初入股市的投資者要想很好地理解市場的走勢，就一定要理解趨勢的運行，並注意影響股市走向的要素。本章以指數為出發點展開論述，詳細介紹了趨勢的運行規律及影響股市走向的要素，力圖使讀者對股市運行有一個更為全面深入的把握。


  2.1　理解A股指數


  人們素以「經濟變化的晴雨表」這一稱呼來指代股市在經濟中的重要作用，經濟的發展離不開各行各業中優秀企業的持續發展，這些企業的持續發展必然帶來良好的業績增長，從而對二級市場中的股價形成支撐，股市就會出現穩步上行的走勢；反之，當很多企業出現利潤下滑情況、開始走下坡路時，則實體經濟也自然難以企好，可以說，股市的總體運行情況既是一種人們對經濟的預期體現，也是經濟真實情況的一個寫照。


  對於個股價格走勢來說，我們很容易瞭解，但對於市場整體，或是對於某一類股票集合來說，我們則需要相應的方法反映其整體走勢，此時，就需要運用「指數」這一工具。指數，也稱為股票指數或股票價格指數，它由證券交易所或金融服務機構編制而成，用以表明股市整體或某一類股票的整體變動情況。


  2.1.1　如何得出指數


  我們可以從兩個方面來理解指數這一概念，一是得出指數計算過程中所包含的個股集合，即樣本空間；二是指數的計算方法。


  一般來說，指數的樣本空間既可以是其所描述市場範圍內的全體個股，也可以是其所描述市場範圍內的一部分個股（這些個股可稱為成份股），將指數所描述市場範圍內的全體個股或者是有代表意義的個股列入指數的計算範圍，都可以很好地反映出相應範圍的整體運行趨勢。在編製成份指數時，為了保證所選樣本具有充分的代表性，應綜合考慮樣本股的市價總值及成交量在全部上市股票中所佔的比重，並要充分考慮到所選樣本股公司的行業代表性。


  指數的計算方法主要分為兩種，一種是算術平均法，一種是加權平均法。所謂算數平均法就是僅以股票價格為考慮因素，而不考慮股票的股本規模，通過將所有股票的價格進行簡單的相加後再平均得出指數，這種方法存在著明顯的不足之處，它沒有考慮股票的股本規模，然而，在實際的股市中，那些股本規模較大但股價較低的大盤股對股市整體的影響力要明顯大於那些股本規模較小但股價較高的小盤股，因而，這種方法很少使用。所謂加權平均法是在考慮個股股本規模的情況下，根據個股股本的大小分別賦予不同的權值，從而讓這些股本不同的個股在指數中所佔份量也不同，這種方法較為科學合理，受到了廣泛的推廣使用。


  2.1.2　A股中值得關注的指數


  國內的投資者主要參與的是A股市場，A股市場分為上證A股與深證A股，因而對於國內投資者來說，主要關注的對象應是反映這兩個市場運行狀態的指數。一般來說，對於A股市場，以下幾種指數是值得我們關注的：上證指數（000001）、深圳成指（399001）、中小板指數（399005）及相應的行業類指數，下面就來分別介紹這幾種指數。


  上證指數（000001）：上證指數全稱為「上海證券交易所綜合股價指數」，也常簡稱為滬指、滬綜指，我們常說的「大盤指數」所指的也是上證指數，它由上海證券交易所編製，於1991年7月15日公開發佈。上證指數以1990年12月19日為基準日，其基準日點數定為100點，樣本空間為在上海證券交易所上市交易的全體個股，其計算方法為：報告期指數=（上證全體個股的流通股市價總值÷基準日全體個股的流通股市價總值）×100，可以看出，上證指數的計算方法採用的是加權平均法，股本規模大的個股在指數中所佔的份量更重一些。


  通過在鍵盤上按下指數的相應代碼，就會看到它的走勢圖，通過按F5鍵，我們可以在日K線圖與分時圖之間來回切換，如圖2-1所示為上證指數（000001）2009-03-12至2010-02-09期間的日K線走勢圖，通過它的日K線走勢圖，我們可以一目瞭然地看清相應時間範圍內的市場整體走勢情況。


  深圳成指（399001）：深圳成指全稱為「深圳證券交易所成份股指數」，它由深圳證券交易所編製，樣本空間為從深圳證券交易所中上市的所有股票中抽取的具有市場代表性的40家上市公司的股票，計算方法是以流通股為權數綜合計算得出，由於所選的樣本個股均是在全部上市股票中所佔的比重較大且為行業代表性的上市公司，因而，深圳成指可以很好地反映出深圳證券交易中上市的全體A股及B股的整體性走勢情況。


  中小板指數（399005）：中小企業板指數兼具價值尺度與投資標的功能，由深圳證券交易所發佈，其指數基期為2005-06-07，指數基點為1000點，中小板指數由100家具有代表性的中小板公司組成，用以反映中小企業整體走勢的指數，它是國內多層次證券市場結構下的一種重要指數。2006年6月8日，華夏基金管理公司成功發行跟蹤中小板價格指數的ETF產品—華夏中小板ETF。
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    圖　2-1　上證指數走勢圖
  


  行業指數及相應板塊指數：行業是指主營業務具有相似性的同一類個股的集合，而板塊則是指具有某種共性的同一類個股集合。反映相應行業及板塊整體運行情況的就是行業指數及板塊指數。對於行業來說，既有籠統的工業指數（000004）、商業指數（000005）、地產指數（000006）、公用指數（000007）、綜合指數（000008）這5大類劃分方式，也有細化的製造指數（399130）、食品指數（399131）、造紙指數（399134）等數十種小類的劃分；對於板塊來說，我們既可以根據主營業務來對全體個股進行劃分，也可以根據地域、概念等方式來進行劃分，每一種劃分標準都將得出不同的劃分子集，每一個子集的成員都會有一個相應的板塊指數來反映其走勢，如，根據主營業務劃分將得到鋼鐵板塊、銀行板塊、券商板塊等，反映它們各個走勢情況的指數就是鋼鐵指數（991009）、銀行類指數（991017）、券商指數（991036）。


  2.1.3　如何研讀指數走勢


  指數的K線圖走勢僅僅是市場運行的表面現象，如果我們僅僅就事論事，而不尋根究底、追根溯源的話，那是很難正確解讀出指數走勢中所蘊含的豐富信息的，也很難透過當前的指數走勢情況去準確推斷未來一定時期內的預期走勢。依筆者經驗來說，在研讀股票價格指數的走勢時，我們應注意以下幾點。


  一，注意指數的走勢與量能的配合關係。在決定價格走勢的眾多因素中，成交量信息無疑是最為重要的一種，美國著名的證券分析師格蘭維爾曾經說過，「成交量是股票的元氣，而股價是成交量的反映罷了，成交量的變化，是股價變化的前兆。」


  透過成交量形態，我們可以有效地瞭解到多空雙方的交戰規模、力量強弱等信息，在分析指數走勢時，只有深刻理解了市場運行的內在原因，我們才可以準確地解決以下諸多疑問：是多方力量強大導致了指數持續走高？還是空方暫未拋出導致了股市仍在創出新高？是大量的賣盤拋出導致了指數走低？還是沒有買盤入場或少量的賣盤讓指數創出了新低？理解了成交量所包含的信息，我們就可以更有效地理解指數的運行，也可以更好地預測指數的運行，本書將在第三篇「炒股就這幾招」中對如何解讀量能形態展開詳細的介紹。


  二，注意指數的真實有效性。前面講過指數的計算方法，其最為顯著的一個特點就是它會充分考慮到個股的權重大小，那些股本規模極大的個股勢必會對指數的走勢產生更大的影響，而國內的股市中又經常會出現所謂的「大盤藍籌行情」，即業績不錯的大盤股持續上漲，而絕大多數中小盤個股卻處於橫盤震盪之中，兩個群體的走勢明顯出現分化，這時，反映股市整體走向的指數往往就會出現失真的情況。


  在股票市場上，指數是用以衡量股票市場交易整體波動幅度和景氣狀況的綜合指標，是投資人作出投資決策的重要依據。那麼，當指數出現失真走勢時，我們應如何操作呢？一般來說，此時應採取「重個股，輕大盤」的方法，例如，若中小盤個股已出現了大幅上漲，而指數的漲幅卻明顯滯後，此時，雖然指數的後期上漲空間還很充足，但是這並不意味著中小盤個股後期仍有很好的上漲行情將會出現；反之，當指數大幅飆升時，而中小盤個股卻處於滯漲狀態，這多是由於大盤藍籌股的補漲走勢所造成的，此時，我們應注意股市見頂的趨向。


  如圖2-2所示為上證指數（000001）2007-05-29至2007-10-16期間的走勢圖，股市在經歷了2007-05-30日上調印花稅的重大利空消息之後，仍走出了一波的翻倍行情，但是指數這一波的上漲卻是源於大盤藍籌股的撬動，它並非是市場整體強勢的表現。如圖2-3所示為中小盤個股重慶百貨（600729）2007-05-29至2007-12-05期間的走勢圖，此股在2007-05-29之前的半年中，隨大盤指數的一路攀升出現了兩倍左右的升幅，但在2007-05-29之後，此股與大多數中小盤個股相似，在此期間出現了震盪滯漲的走勢，這種走勢明顯與指數走勢脫節，這就是指數的典型失真表現形式。由於重慶百貨目前身處明顯的高位區間，因而，指數上漲它不漲的這種情況說明買盤已近枯竭，是個股見頂的信號。
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    圖　2-2　上證指數2007年下半年走勢圖
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    圖　2-3　重慶百貨2007年下半年走勢圖
  


  2.2　股市運行的3種趨勢


  根據漢語詞典的解釋，趨勢的意思為「事物或者局勢發展的動向」，如我們說，「歷史的發展趨勢是向前」、「只有跟上趨勢才能跟上世界的變化」，當人們使用「趨勢」這個詞時，很明顯是「對一種模糊的、不夠明確的、遙遠的運行方向採取行動」。趨勢是自然界中的客觀規律，同樣它也是經濟生活的規律。


  同樣，在股市中，市場的運行也是以趨勢呈現出來的，股市中的趨勢是指價格運行的大方向，我們可以將趨勢運行劃分為上升趨勢、下跌趨勢、橫盤震盪趨勢3種。趨勢是股票市場運行中的一種客觀規律，是不以投資者的意志為轉移的，因而，在從事股票交易時，我們一定要做到「順勢而為」，不要「逆勢而動」。


  股市的運行趨勢即是價格的運行趨勢，下面就分別來介紹這3種趨勢的特點及表現形式。


  2.2.1　上升趨勢


  上升趨勢也稱基本上升趨勢，它代表了牛市行情，是價格總體運行方向向上的一個過程，一般來說，上升趨勢一旦出現，股市總體的累計升幅至少達到20%以上，往往會超過50%，甚至出現翻倍行情，可以說，上升趨勢是一個價格持續上漲，且上漲時間與上漲力度均較強的運行狀態。


  如圖2-4所示為上證指數（000001）2006-06-20至2007-10-12日期間的走勢圖，股市在短短的一年多時間裡，從1500多點漲至6000點以上，漲幅近4倍，下面我們對比此圖來瞭解一下上升趨勢的走勢特點。
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    圖　2-4　滬市上升趨勢示意圖
  


  對於處於上升趨勢中的價格運行軌跡來說，我們可以用「波峰」、「波谷」來做比喻，在上升趨勢中，後來出現的波峰和波谷都相應地高於先前出現的波峰和波谷，即上升趨勢是一個價格在運動過程中呈現出「一峰高於一峰」、「一谷高於一谷」的總體向上推進過程，這種「一峰高於一峰」、「一谷高於一谷」的走勢是源於充足的買盤推動，當價格在買盤推動下上漲後，往往會在獲利盤拋出的情況下出現回調走勢，但是當價格還沒回調至前次的相對低位時就促使大量買盤再次介入，因為此時投資者是以做多思維為操作策略，隨著買盤的推動，當價格向上創出新高時，更多的投資者會認為一波新的上漲正在出現，於是多追漲買入，從而加快了價格上漲步伐，也使得價格走勢呈現出這種「峰」、「谷」依次增高的走勢。


  上升趨勢只是對價格走勢的一種整體性描述，想要更好地理解上升趨勢，我們就要對其進行更為細緻的劃分，一般來說，可以將上升趨勢的推進過程劃分為三個階段。


  第一階段為低位區的建倉階段。這一階段是多方積蓄能量的階段，價格的持續上漲與多頭在最初積累了較為充分的做多動能有著密切的聯繫。一般來說，在這一階段，市場多處於相對低估的低位區運行走勢中，或是由於前期持續的下跌，或是由於宏觀經濟氛圍較為蕭條，這時市場交投較為清淡，並沒有明顯的做多氣氛，但是此時有遠見的投資者已經意識到了形勢即將扭轉，因而開始進行較為積極的買入建倉操作，在一部分買盤持續介入的支撐下，價格走勢也會出現止跌企穩形態，宏觀經濟的情況被片面誇大，它並非像投資者所想的那樣糟糕，而且最壞的時間已經過去，現在正在迎來轉機。此時，市場做空動能已經不足，經濟已開始有所好轉，股市的走勢總是運行於經濟復甦之前，在經濟好轉這一信息還沒有深入人心時，股市往往已開始穩步上揚了。在這一階段，聰明的投資者也提前開始佈局了。


  第二階段為穩步的攀升階段。此時股市在經濟情況逐漸好轉、政策利好消息頻傳、上市公司業績預增的影響下開始步入了穩健的上升通道之中，但由於前期跌的持久性及強力性，多頭思維並沒有佔據絕對的主導地位，很多投資者仍對漲勢產生懷疑，但此時市場交易氣氛不斷活躍卻是不容置疑的，這種活躍的跡象既體現在穩步和上漲之上，也體現在成交量隨著價格上漲而出現的不斷放大之上。在這一階段，技巧嫻熟的投資者會在良好的大勢氛圍下獲取遠大於市場平均水平的收益。


  第三階段為狂熱情緒下的見頂階段，前期價格的持續上漲使股市的財富效應驟現，股市造富神話在一幕幕地上演，越來越多不熟悉這個市場的投資者開始湧入，似乎是只要買入並持股就可以在短時間內獲取較高的收益，此時，投機氣氛主導著整個市場，股市的上漲走勢已經不是基本面和技術面能解釋清楚的，這時所有的市場信息都令人樂觀。然而，一個不容置疑的事實是：推動股市上漲的買盤畢竟是有限的，前期的持續大幅上漲已過多地消耗了做多的動能，因而，股市的上漲走勢正面臨著買盤枯竭的窘境，此時，我們往往會看到價格走勢創出了新高，但是成交量卻明顯萎縮，這種量價背離形態預示著市場正處於狂熱中的見頂階段。


  牛市的出現可遇不可求，它需要多方面因素的配合，但是一旦牛市有啟動跡象或是初步形成，則是中長線投資者的最佳佈局時機，此時，中長線投資者可以採取買入並持有的策略，即可很從容地忽略各種次等的回調及小幅波動，直至市場發出較為明確的趨勢反轉信號（如「大幅上漲後的量價背離形態」、「橫盤寬幅震盪的滯漲走勢」等）後再進行賣出，可以說中長線投資者是在一個相對較長的時間跨度內來把握投資策略。


  2.2.2　下跌趨勢


  下跌趨勢也稱基本下跌趨勢，它代表了熊市行情，是價格總體運行方向向下的一個過程。一般來說，下跌趨勢一旦出現，股市總體的累計跌幅至少達到20%以上，往往會超過50%，甚至出現翻倍下跌空間，可以說，下跌趨勢是一個價格持續下跌，且下跌時間與下跌力度均較強的運行狀態。


  如圖2-5所示為上證指數（000001）2007-10-29至2008-10-26期間的走勢圖，股市在短短的一年多時間裡從6000多點跌至1600點附近，跌幅巨大，下面我們對比此圖來瞭解一下下跌趨勢的走勢特點。
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    圖　2-5　滬市下跌趨勢示意圖
  


  對於處於下跌趨勢中的價格運行軌跡來說，我們可以用「波峰」、「波谷」來做比喻，在下跌趨勢中，後來出現的波峰和波谷都相應地低於先前出現波峰和波谷，即下跌趨勢是一個價格在運動過程中呈現出「一峰低於一峰」、「一谷低於一谷」的總體向下推進過程，這種「一峰低於一峰」、「一谷低於一谷」的走勢是由於賣盤持續拋出而買盤無意入場造成的，當價格在賣盤的拋售下出現下跌後，往往會在抄底盤介入的情況下出現反彈走勢，但是當價格還沒反彈至前次的相對高位就促使大量賣盤再次拋售，因為此時投資者是以做空思維為操作策略，隨著賣盤的拋售，當價格向下創出新低時，更多的投資者會認為一波新的下跌正在出現，於是大多割肉出局，從而加快了價格下跌步伐，也使得價格走勢呈現出這種「峰」、「谷」依次降低的走勢。


  下跌趨勢只是對價格走勢的一種整體性描述，想要更好地理解下跌趨勢，我們就要對其進行更為細緻的劃分，一般來說，可以將下跌趨勢的推進過程劃分為三個階段。


  第一階段為出貨階段。這一階段與之前上升趨勢最後一程的拔高走勢交織在一起，由於前期股市的巨大升幅消耗掉過多的多方能量，因而後期的上漲顯得軟弱無力，而且往往會呈現出明顯的滯漲走勢，對於絕大多數個股來說都已處於明顯的泡沫高估狀態。這時，一些較為理性的投資者意識到了巨大風險的來臨，因而獲利出局，此時雖然參與買賣的有少部分中長線投資者，但更多的則是短線投機客，市場潛在買盤處於枯竭狀態之中，股價重心開始出現下移跡象。


  第二階段為快速下跌階段。隨著高位區滯漲無力的走勢，那些獲利的賣盤開始逐漸意識到上漲走勢的可能終結性，因而在擔心利潤消失的心態下選擇離場，但是由於市場的潛力買盤已消耗殆盡，因而，少量的買盤入場是難以阻擋價格下跌的，隨著跌勢的持續，當越來越多的投資者意識到熊市開始時，價格的跌勢與跌幅也往往會快速擴大，在快速下跌階段，宏觀經濟情況較不理想與上市公司的業績下滑往往同時出現。雖然我們可以把牛市與熊市的出現看作是宏觀經濟週期循環的表現，但是，更為深刻的理解則應把這種大漲大跌看作是股市對於估值不合理狀態的一種修正，而且這種修正往往會出現修正過度的情況，因而出現漲時會形成明顯高估、而跌時又會形成明顯低估的狀態。


  第三階段為恐慌性拋售後的探底階段。股市最大的特點就是體現了市場整體的非理性情緒，這種非理性情緒體現在上漲趨勢中是大漲之後的狂勢追高情緒，體現在下跌趨勢中則是深幅下跌後恐慌性殺跌情緒。當價格已經過了第二階段的持續性下跌之後，很可能已開始處於一個歷史上的相對估值低位區，但由投資者的思維來看往往就是「跌時看跌」，一部分投資者由於看不到底部的出現，因而在深幅下跌後還會採取割肉出局的方式，但這時的股價對於中長線投資者來說無疑是最有吸引力的，因而，在買盤隨後陸續進場的情況下，股價也會在探底之後出現止跌企穩的走勢。


  2.2.3　橫盤震盪趨勢


  橫盤震盪趨勢是一個價格處於橫盤上下震盪狀態的走勢，其持續時間也相對較長，如果這種現象持續的時間比較長，那麼就屬於典型的「牛皮市特徵」，此時價格的波動趨勢呈波峰與波谷交替出現，價格走勢也沒有明顯的上升或下跌狀態。一般來說，橫盤震盪走勢多出現在上升趨勢末期的頂部區，或是出現在下跌趨勢末期的底部區，是一個多方雙方實力較為接近、雙方處於焦灼狀態的表現形式。此外，出現在上升趨勢途中或是下跌趨勢途中的橫盤走勢往往持續時間較短，這屬於橫盤整理走勢，是原有趨勢在推進過程中的一次休整。


  一般來說，橫盤震盪走勢是一種趨勢不明朗的反映形式，當橫盤震盪走勢出現時，我們應結合價格的前期走勢情況來做具體分析，如果長期的橫盤震盪走勢出現大幅上漲或下跌之後，則多是頂部或底部出現的信號；如果橫盤震盪走勢出現在累計升幅不大或是累計跌幅不大的情況下，則多預示著價格隨後仍將沿原有趨勢運行。


  如圖2-6所示為方興科技（600552）2004年12月至2006年5月期間的走勢圖，此股在深幅下跌之後出現長達半年之久的橫盤震盪走勢，這種走勢出現在深幅下跌之後往往預示了底部的出現，因而對於中長線投資者來說，是佈局的好時機。
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    圖　2-6　方興科技橫盤震盪趨勢
  


  如圖2-7所示為此股2006年5月至2007年5月期間的走勢圖，此股在2006年5月之後，股價重心穩步上移，並在2007年大牛市行情的帶動下出現了數倍的上漲行情。
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    圖　2-7　方興科技橫盤震盪後期走勢圖
  


  2.3　通過均線（MA）與趨勢線認清趨勢


  「工欲善其事，必先利其器」，我們除了可以通過K線走勢來識別趨勢外，還可以根據均線、趨勢線等工具有效地識別趨勢、趨勢的運行狀態、是否有反轉跡象等。


  2.3.1　通過均線認清趨勢


  價格的趨勢運行特徵在表面上看是價格在某一方向上的延續性，但是其內在本質卻與市場持倉成本的變化有著密切關係，一旦市場的趨勢形成，價格仍有沿這一趨勢運行的動力，趨勢的持續強度與力度既與市場中潛在的買盤數量有關係，也與當前市場持倉成本的變化情況有關，一般來說，這兩方面在趨勢運行時所產生的影響力佔到了50%，而均線就是通過形象地反映出不同時間週期內市場持倉成本的變化情況，進而反映趨勢運行狀態，並預示價格後期走向的。


  均線全稱為移動平均線（MA），它以道·瓊斯的「平均成本概念」作為理論基礎，是道氏理論的形象化表述，在計算方法上，是將相應時間週期內每一交易日的股價加以平均得出（其中「每一交易日的股價」既可以是每一交易日的收盤價，也可以是每一交易日的平均價）。通過計算不同時間週期內的平均價格，我們就可以得到不同週期下市場持倉成本的變化情況，並進一步根據短期市場平均線持續成本與中長期市場持倉成本的關係預測價格走向。（註：移動平均線通常有5日、10日、20日、40日、60日、120日、240日等，本節中，我們以5日均線代表短期均線，以30日均線代表中期均線，以60日均線代表長期均線）


  下面介紹均線的計算方法，其中Cn代表第n日的收盤價，計算週期為5日（即得到的結果是5日均線數值MA5），第n日的MA5數值為：


  MA5（n）=（Cn+Cn-1+Cn-2+Cn-3+Cn-4）÷5


  將每一日的MA5數值連成平滑曲線，就可以得到5日移動平均線曲線。移動平均線的靈敏度取決於它的時間週期，均線時間週期越短，則其波動越頻繁，這適用於表現價格短期內的運行情況；反之，若均線的時間週期越長，則其波動就越平緩，這適用於表現價格的中長期運行情況。


  均線有三種重要的表現形態，這三種表現形態分別為多頭排列形態、空頭排列形態、相互纏繞形態，它們分別對應了價格的上升趨勢、下跌趨勢、橫盤震盪趨勢。


  當價格處於上升趨勢中時，由於市場處於一個買方占主導地位的狀態下，因而，代表著短期市場平均持倉成本的均線會對股價的運行起到良好的支撐作用，代表著中長期市場平均持倉成本的均線則會對短期均線起到支撐作用，此時，均線會呈現出多頭排列形態。多頭排列是指週期較短的均線運行於週期較長的均線之上，並且它們呈現出向上發散的狀態。


  如圖2-8所示為園城股份（600766）2006-11-17至2007-05-30期間的走勢圖，此股在此期間處於上升趨勢中，在K線走勢圖中我們可以看到向上發散的三條曲線，它們由上至下分別為短期均線MA5、中期均線MA30、長期均線MA60，在此期間，這三條移動平均線呈向上發散的多頭排列形態，這就是均線對於上升趨勢的直觀反映形式。
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    圖　2-8　園城股份均線多頭排列示意圖
  


  當價格處於下跌趨勢中時，由於市場處於一個賣方占主導地位的狀態下，因而，代表著短期市場平均持倉成本的均線會對股價的運行起到阻擋作用，代表著中長期市場平均持倉成本的均線則會對短期均線起到阻擋作用，此時，均線會呈現出空頭排列形態。空頭排列是指週期較短的均線運行於週期較長的均線下方，並且它們呈現出向下發散的狀態。


  如圖2-9所示為平煤股份（601666）2008-05-15至2008-12-16期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌趨勢中，在K線走勢圖中我們可以看到向下發散的三條曲線，它們由上至下分別為長期均線MA30、中期均線MA30、短期均線MA5，在此期間，這三條移動平均線呈向下發散的空頭排列形態，這就是均線對於下跌趨勢的直觀反映形式。


  [image: ]


  
    圖　2-9　平煤股份均線空頭排列示意圖
  


  當價格處於橫盤震盪趨勢中時，由於市場處於一個多空雙方勢均力敵的狀態，因而，此時價格的波動趨勢呈波峰與波谷交替出現，價格走勢也沒有明顯的上升或下跌狀態，此時短期均線、中期均線、長期均線會處於相互纏繞形態，這種相互纏繞形態出現在大幅上漲之後往往是頂部出現的標誌，反之，若出現在大幅下跌之後，則多是底部出現的標誌。


  如圖2-10所示為中國軟件（600536）2009-03-03至2009-09-02期間的走勢圖，此股在經歷了大幅上漲之後於高位區出現橫盤震盪走勢，此時中長期均線與短期均線的橫向纏繞狀態充分體現了這一走勢，這種相互纏繞形態出現在前期的多頭排列形態之後，往往預示著買盤力量的枯竭，是趨勢反轉下跌的信號。
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    圖　2-10　中國軟件均線纏繞形態示意圖
  


  如圖2-11所示為北海國發（600538）2008-07-11至2009-02-02期間的走勢圖，此股在經歷了大幅下跌之後於低位區出現橫盤震盪走勢，此時中長期均線與短期均線的橫向纏繞狀態充分體現了這一走勢，這種相互纏繞形態出現在前期的空頭排列形態之後，往往預示著賣盤力量的枯竭，是趨勢反轉上行的信號。
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    圖　2-11　北海國發均線纏繞形態示意圖
  


  2.3.2　通過趨勢線認清趨勢


  移動平均線可以很好地反映趨勢的運行並預示趨勢的反轉，與移動平均線功能類似的一個工具是趨勢線，趨勢線可以很好地反映上升趨勢及下跌趨勢，並且能夠有效地預示趨勢的反轉。


  在股票行情軟件中，我們可以輕易地調出移動平均線這一指標，但是趨勢線卻要我們自行畫出，趨勢線就是根據股價走勢所畫出的線路，我們可以分別畫出表示上升趨勢的上升趨勢線（也稱為支撐線）及表示下跌趨勢的下降趨勢線（也稱為阻力線）。上升趨勢線的功能在於能夠顯示出股價上升的支撐位，它是通過連接兩個以上價格回調時的低點而得到的直線，一旦價格在波動過程中跌破此線且隨後無力再次站穩於此線上方，就意味著行情可能出現反轉；下降趨勢線的功能在於能夠顯示出股價在反彈時的阻力位，它是通過連接兩個以上價格反彈時的高點而得到的直線，一旦價格在波動中向上突破此線並有效站在此線上方，就意味著下跌行情可能結束。下面我們通過實例來說明趨勢線的用法及注意要點。


  如圖2-12所示為山煤國際（600546）2009-01-23至2009-11-30期間的走勢圖，此股在這期間處於上升趨勢中，在圖中，我們通過連接此股回調後的低點就得到了一條上升趨勢線，可以看到上升趨勢線對股價的持續上漲起到了有效的支撐作用，對於本例而言，這一條上升趨勢線所連接的點數較多，這說明這些相對低點所連接而成的上升趨勢線對股價的持續上漲構成了有力的支撐，因而是趨勢線較為牢靠的一種表現。
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    圖　2-12　山煤國際上升趨勢線示意圖
  


  如圖2-13所示為九龍山（600555）2008-09-10至2009-07-31期間的走勢圖，此股在此期間處於上升走勢中，但是與上一實例中一條趨勢線覆蓋整個上升走勢的情況不同，此股的上升趨勢線並非是一成不變的，它呈現出一種由緩到急的過程，這種趨勢線的角度轉化過程也是大多數個股在上升走勢中所呈現出來的特點，即價格的升勢往往會經歷一種由緩到急的過程，著名角度線大師江恩認為，45°角的趨勢線最可靠，角度過於平緩的趨勢線顯示出力度不夠，但這也正說明多方正在緩慢地積蓄能量，隨著多方力量的增強，價格走勢也會出現加速情況，但過快的上漲所形成的角度過於陡峭的趨勢線往往不能持久，當這種過快的上漲出現在前期累計漲幅較大的背景下時，往往也是趨勢即將見頂的信號。
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    圖　2-13　九龍山上升趨勢線角度變化示意圖
  


  如圖2-14所示為法拉電子（600563）2006-01-20至2008-03-28期間的走勢圖，我們可以為此股的上漲走勢畫出一條清晰的上升趨勢線，但是在大幅上漲之後，可以看到，股價開始向下跌破上升趨勢線，並且在隨後也無法有效地站穩於這一上升趨勢上方，這種形態多預示了價格走勢的反轉發生，是頂部出現的信號。一般來說，當原有的上升趨勢線被有效跌破之後，這一上升趨勢線就會成為價格隨後運動過程中的阻力線，這是同一條線所代表的支撐線與阻力線之間的轉化，如圖2-15所示清晰地展現出了這種支撐線與阻力線之間的轉化過程。
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    圖　2-14　法拉電子趨勢反轉示意圖
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    圖　2-15　支撐線轉化為阻力線示意圖
  


  如圖2-16所示為老白干酒（600559）2007-12-25至2008-11-27期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌趨勢中，在圖中，我們通過連接此股反彈後的高點就得到了一條下降趨勢線，可以看到下降趨勢線對股價的反彈上漲起到了有效的阻擋作用，這就是下降趨勢線對於下跌趨勢的直觀反映形式。
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    圖　2-16　老白干酒下降趨勢線示意圖
  


  如圖2-17所示為金自天正（600560）2008-02-19至2009-01-21期間的走勢圖，我們可以為此股的下跌走勢畫出一條清晰的下降趨勢線，但是在大幅下跌之後，可以看到，股價開始放量向上突破下降趨勢線並且在隨後有效地站穩於這一下降趨勢上方，這種形態多預示了價格走勢的反轉發生，是底部出現的信號。一般來說，當原有的下降趨勢線被有效突破之後（如果有量能放大同時出現則更為準確），這一下降趨勢線就會成為價格隨後運動過程中的支撐線，這是同一條線所代表的阻力線與支撐線之間的轉化，如圖2-18所示清晰地展現出了這種阻力線與支撐線之間的轉化過程。
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    圖　2-17　金自天正趨勢反轉示意圖
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    圖　2-18　阻力線轉化為支撐線示意圖
  


  2.4　影響股市運行的因素


  股市是一個預期性極強的市場，它的走勢會受到各種各樣因素的影響，例如，宏觀經濟的走向、周邊股市的漲跌、政策消息的發佈等都是影響股市運行的因素，本節中，我們就分門別類地來看一下影響股市運行的因素有哪些。


  2.4.1　宏觀經濟是決定股市牛熊狀態的內因


  股市是經濟運行情況的晴雨表，它往往可以提前反映出宏觀經濟的走勢，很多投資者認為股市的漲跌只是源於資金的流入與流出，這種觀點固然不錯，但是投資者卻沒有進一步思考資金為何要流入或流出？其實，追根溯源，資金的持續流入無非是基於對宏觀經濟走向的樂觀預期，而資金的流出也多是基於對經濟不景氣狀況的擔憂，股市在短期內的漲跌情況易受偶然因素影響，但是其中長期的走勢是與宏觀經濟運行情況相掛鉤的。


  下面就介紹一下宏觀經濟狀況與股市走向之間的邏輯關係，首先來看一個實例。2008年受全球範圍內出現的金融危機的影響，國內股市在經過2007年的暴漲之後，在2008年出現了深幅下跌的走勢，這種下跌走勢既是對前期上漲過度的一種矯正，也是基於同期出現的經濟下滑的帶動，此時的股市走向與宏觀經濟運行情況具有正相關性，即宏觀經濟運行情況開始低迷且呈現出下降苗頭，而股市的走勢也是一路下跌。


  一個經濟週期可以劃分為復甦、繁榮、衰退、蕭條4個階段，而一輪股市走勢也可以相應地劃分為築底、上漲、築頂、下跌4個階段，宏觀經濟的運行規律與股市的運行規律具有一致性，在理解股市的週期變化時，我們一定要結合宏觀經濟的週期變化。


  隨後，當股市在經歷了深幅下跌後，於2008年10月見底並出現了止跌回升的走勢，從2008年10月至2009年5月期間，大盤指數上漲幅度超過50%，絕大多數中小盤個股更是出現了翻倍走勢，但是此輪反彈發生的時期卻是在經濟數據最差的一段時間，此時的股市走向與宏觀經濟運行情況出現了一種看似「脫節」的關係，其實不然，這正是股市「預期性」的完美體現，因為「股市走向是經濟變化的晴雨表，它往往先於宏觀經濟情況而運行」，當股市已出現大幅上漲之後，我們發現宏觀經濟也出現了好轉的勢頭，此時一系列報喜式的經濟數據也開始揭示宏觀經濟正逐漸向好，只是，當這些令人振奮的經濟數據發佈時，股市早已提前大幅上漲了，這就是股市先於宏觀經濟而行的邏輯關係。如圖2-19所示為上證指數2008年2月至2009年5月期間的走勢圖。


  股市走勢具有極強的預期性，因而其走向多先於宏觀經濟而行，在參與股市買賣時，投資者應注意兩者之間的這種時間差，可以說，當宏觀經濟處於蕭條且個股處於低估狀態時，我們就應預期到隨後將要出現的宏觀經濟改善情況及股市的提前上漲走勢，因而可以在此期間進行中長線的積極佈局，以分享隨後股市先於宏觀經濟好轉而提前上漲所帶來的收益；同理，當宏觀經濟過熱且股價處於明顯高估狀態時，我們就應預期到隨後將要出現的經濟走勢放緩及股市的先行下跌走勢，因而可以在此期間拋售股票以保住利潤。
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    圖　2-19　上證指數2008年2月至2009年5月期間走勢圖
  


  股市總體走勢與宏觀經濟運行情況之間除了有以上的兩種關係外（一種關係是走勢一致性，另一種關係是股市先於宏觀經濟而行），還存在著一種反應過度的關係，當宏觀經濟持續走好時，股市往往會對這種利好進行過度放大，從而使得股市的升幅遠遠大於宏觀經濟的增長速度，特別是當宏觀經濟已出現了連續數年的增長而同期股市卻不見明顯上漲的情況，此時的股市往往會「累積」大量的做多動能，其大幅上漲走勢隨時可能一觸即發；反之，當宏觀經濟持續走低時，股市往往也會對這種利空進行放大，從而使得股市的跌幅遠遠大於宏觀經濟的衰減速度，特別是當股市已身處高位而宏觀經濟此時卻突遇利空而產生悲觀預期時，此時的股市很可能出現非理性的恐慌拋售情緒，大幅下跌走勢也隨時可能一觸即發。


  如圖2-20所示為上證指數2004年12月至2008年1月期間的走勢圖，值得注意的是，在2004年至2006年期間，國內宏觀經濟持續向好，發展勢頭突出，而在此期間，股市卻處於相對低估區的橫盤震盪走勢中，這說明股市正處於積累做多動能的階段，若隨後宏觀經濟仍能持續向好，則股市極有可能走出轟轟烈烈的牛市行情；在2006年和2007年國內宏觀經濟持續高速發展的背景之下，股市也走出了史無前例的牛市行情，其漲幅要遠遠高於宏觀經濟的增長速度，這就是股市對於宏觀經濟利好的「過度」放大關係。
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    圖　2-20　上證指數2004年12月至2008年1月期間走勢圖
  


  如圖2-21所示為上證指數2007年12月至2008年10月期間的走勢圖，股市在此期間出現了大幅下跌走勢，雖然同期的宏觀經濟出現了一定的增速放緩情況，但經濟增速放緩不等於經濟衰退，此時股市的這種大跌走勢與其說是受宏觀經濟不利因素的帶動，不如說是對前期上漲過度的一種矯正行為，這是股市對於宏觀經濟利空的「過度」放大關係。


  [image: ]


  
    圖　2-21　上證指數2007年12月至2008年10月期間走勢圖
  


  2.4.2　政策導向是影響股市走向的重要原因


  促進資本市場穩定健康發展是黨中央、國務院既定的戰略決策，政策導向是影響股市走向的重要原因。股市的暴漲暴跌無疑會對實體經濟造成較大的負面影響，當股市投機氣氛濃郁而導致估值中樞明顯偏高時，就會有針對股市的相關政策利空消息發佈，以抑制股市的投機氣氛；反之，當股市的恐慌情緒過於嚴重而導致其出現暴跌走勢，估值中樞明顯偏低時，就會有針對股市的相關政策利好消息發佈。


  政策導向無疑是引導股市健康運行的重要保障之一，且我國股市素有政策市之稱，因而，在分析股市的走勢時，我們一定要將政策的利好利空消息考慮進去，當股市已經歷了大幅度的上漲且個股股價處於明顯的高估狀態，而此時又有相關的政策利空消息發佈，則我們不宜再追漲買入；反之，當股市已經歷了大幅度的下跌且個股股價已處於明顯的低估狀態，而此時又有相關的政策利好消息發佈，則我們也不宜再盲目殺跌。


  如圖2-22所示為上證指數2006-09-05至2007-07-19期間的走勢圖，在經歷了持續的上漲後，上證指數從1600點漲到了4000點上方，而且很多中小盤個股的漲幅要遠遠大於股市的平均漲幅，基於當時市場估值過高、投機氣氛過於濃郁這一情況，國家於2007-05-30日出台了上調印花稅的消息，這一消息對於股市的上漲走勢無疑是重大利空消息，這一消息是政策對於股市最為直接的干預手段之一，其意圖很明顯，就是要擠壓股市泡沫，抑制股市投機，因而，在這種政策導向下，再結合當時的股價估值狀態，投資者就應意識到個股的上升趨勢很可能已步入尾聲階段。
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    圖　2-22　上證指數2007-07-19前走勢圖
  


  如圖2-23所示為澳柯瑪（600336）2006年9月至2008年6月期間的走勢圖，此股在經歷了2007年5月之前的大幅上漲之後，隨著2007-05-30日上調印花稅的重大利空消息發佈，其股價走勢也進入了頂部階段。作為一隻典型的中小盤個股，它的走勢在很大程度上代表了其他中小盤個股的走勢，雖然大盤在2007-05-30之後又出現了一波拔高走勢，但是這期間的上漲卻是源於大盤藍籌股對於指數的撬動效應，它並沒有反映出股市中絕大多數個股的走勢情況。
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    圖　2-23　澳柯瑪2006年9月至2008年6月期間走勢圖
  


  如圖2-24所示為上證指數2008-05-22至2008-11-24期間的走勢圖，大盤指數在經歷了持續的下跌之後，於2008-09-19日出台了三大政策利好消息：「一，今起證券交易印花稅只向出讓方徵收；二，國資委支持央企增持或回購上市公司股份；三，匯金公司將在二級市場自主購入工、中、建三行股票，並從昨日起開始有關市場操作」，這三大重磅政策利好消息以「組合拳」的方式亮相，充分說明了國家穩定股市的重大決心，由於此時絕大多數個股已處於歷史上的相對低估狀態，因而，明顯的政策導向預示了跌勢的見底，投資者此時不可再因股價的短期波動而盲目看空。
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    圖　2-24　上證指數2008-11-24前走勢圖
  


  2.4.3　外圍股市的漲跌會影響股市的短期運行


  全球經濟一體化不僅體現在各國之間的經濟貿易合作、互動之上，也體現在各國股市之間的相互影響上，對全球經濟來說，美國是最大的經濟實體，對全球股市來說，美股的影響往往也是最大的，我們可以將美股看作是外圍股市的典型代表，當美股出現暴漲暴跌走勢時，這種走勢在短期內往往也會對國內的股市產生重要影響。


  牛市對利好消息有放大效應，熊市則對利空消息有放大效應，這種效應也體現在國內股市受外圍股市的影響之上。當以美股為代表的外圍股市出現大幅上漲走勢時，若此時國內股市正處於牛市運行階段，則往往會引發國內股市的加速上漲，反之，若國內股市處於熊市運行階段，則很有可能引發其反彈走勢；當以美股為代表的外圍股市出現大幅下跌走勢時，若此時國內股市正處於牛市運行階段，則往往會引發國內股市的回調行情，反之，若國內股市處於熊市運行階段，則很有可能引發其加速下跌走勢。


  如圖2-25所示為上證指數2008-09-01至2008-10-27期間的走勢圖，在2008-09-19的隨後幾日中，股市由於三大政策利好消息而出現了強勢上漲走勢，但是由於此時以美股為代表的外圍股市正處於暴跌走勢中，如圖2-26所示為納斯達克指數2008-10-27前的走勢圖，因而，國內股市也很難獨善其身，況且國內股市前期是處於下跌走勢之中的背景，2008-09-19至2008-10-27期間，美股從2300點跌到了1500點，跌幅達30%，受此帶動，國內股市也出現了二次探底的走勢。
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    圖　2-25　上證指數2008-10-27前走勢圖
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    圖　2-26　納斯達克指數2008-10-27前走勢圖
  


  2.4.4　資金流動決定股市的漲跌


  股市的上漲與下跌源於資金的流入與流出，當股市中流入的資金總量要明顯大於流出的資金總量時，會出現上漲走勢；反之，當股市中流出的資金總量明顯大於流入的資金總量時，則會出現下跌走勢。某個交易日出現的資金流入流出情況易受偶然因素影響，但是某一階段出現的資金流入流出情況則往往能準確地反映出股市在隨後較長時間內的總體走勢情況。在進一步討論股市的資金流動前，我們先來看一下「資金流入」與「資金流出」這兩個概念。


  資金流向作為一個成熟的技術指標，它可以有效地反映出個股、板塊、大盤等某一範圍內的資金流入與流出情況，如果在某一分鐘內，指數或股價處於上漲狀態，則我們就可以把這一分鐘的成交額計入資金流入一項中；反之，若指數或股價在某一分鐘內處於下跌狀態，則我們就把這一分鐘產生的相應成交額計入資金流出一項中；若指數或股價與前一分鐘相比沒有發生變化，則不計入。通過這種方法每分鐘計算一次，通過匯總就可以得出當日的資金流入與流出情況，若當天的資金流入總量大於資金流出總量，則指數或個股在當日處於資金流入狀態，對應的價格走勢多為上漲；反之，若當天的資金流出總量大於資金流入總量，則指數或個股在當日處於資金流出狀態，對應的價格走勢多為下跌；流入資金與流出資金的差額就是該板塊當天的資金淨流入或淨流出值。


  資金流入與流出的計算方法是基於以下假設的：若指數或股價在此期間處於上升狀態，則我們可以把此期間的成交額看作是推動價格上漲的動力；反之，若指數或股價在此期間處於下跌狀態，則我們可以把此期間的成交額看作是推動價格下跌的動力。


  很明顯，這種假設是客觀合理的，通過資金流入與流出數量，再結合價格的漲跌情況，我們可以更好地看清楚市場的資金流動情況，持續的資金流入出現在價格的深幅下跌之後，是主力進場、多方開始積極積蓄能量的體現，也是趨勢反轉的信號，持續的資金流入也是推動價格持續上漲的原動力；持續的資金流出出現在價格的大幅上漲之後，是主力離場、空方開始積極拋售的體現，也是趨勢反轉的信號，持續的資金流出也是推動價格持續下跌的原因所在。


  如圖2-27所示為上證指數2008-07-28至2009-01-15期間的走勢圖，股市在經過了深幅下跌之後於低位區出現震盪上揚的走勢，同時成交量出現明顯放大的形態，這是資金流入量加大且持續性較強的體現，持續的資金流入出現在價格的深幅下跌之後，是主力進場、多方開始積極積蓄能量的體現，也是趨勢反轉的信號。因而，通過這種資金流入狀態，我們可以有效地預測到股市後期即將出現的上漲走勢。
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    圖　2-27　上證指數走勢圖
  


  2.4.5　期貨價格對於相應個股走勢的影響


  糧食、金屬、原油等商品價格的走向在很大程度上反映了一種經濟預期，而且這些商品的價格變化也往往對上市公司的業績造成直接影響，這些影響都會反映到相關個股的價格走勢中。那麼，我們如何及時有效地發現這些商品的變化趨勢呢？期貨市場就是最為簡單直接的方法。


  國際上的期貨市場有著悠久的發展歷史，期貨市場的誕生是源於生產商與銷售商對於原材料的保值要求，隨著經濟的發展，被要求保值的商品品種越來越多，期貨市場因而得到了快速的發展，在經濟中的地位也越來越重。期貨市場是一個覆蓋範圍極大的交易市場，它以公開競價的方式進行交易，確保了商品價格的客觀合理，通過期貨市場，我們可以及時有效地發現相應商品品種價格的變化情況，從而可以直觀有效地瞭解到商品價格的走勢。


  如圖2-28所示為中金黃金（600489）2009-01-16至2009-07-07期間的走勢圖，如圖2-29所示為恆邦股份（002237）2009-01-16至2009-07-23期間的走勢圖，這兩隻個股在此期間都出現了數倍的上漲幅度，這種大幅上漲正是源於黃金價格的一路攀升，作為典型的黃金類個股，這兩家上市公司的主營業務均是從事黃金探、采、選、冶及化工生產，黃金價格的上漲無疑會對公司產生直接影響，這種影響既可以是業績上的直接影響，也可以是對投資者心理層面的直接影響，而且，往往是對投資者心理層面的影響效果遠大於對上市公司業績上的影響，這也是為什麼在金價上漲的背景下，雖然上市公司的業績增長並不十分突出，但是股價卻可以數倍向上翻的原因所在，投資者在參與這種與相應期貨價格走勢聯繫緊密的個股時，一定要注意股價走勢的這種特性。
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    圖　2-28　中金黃金2009年上半年走勢圖
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    圖　2-29　恆邦股份2009年上半年走勢圖
  


  第3章　學會分析，預期中把握股價波動真諦


  3.1　什麼是基本面分析法


  3.2　基本面分析法之宏觀經濟情況概述


  3.3　基本面分析法之行業發展情況概述


  3.4　基本面分析法之企業自身情況概述


  投資者進入股市的目的是為了獲利，偶然的獲利可以歸結於運氣，但是如果想持續地從股市中獲取穩定的收益，就要學會分析，好的分析方法是我們準確預知價格走向的重要前提條件，也是我們的獲利之道。


  3.1　什麼是基本面分析法


  個股在二級市場中的股價受到多種因素的影響，既包括政治情況、宏觀經濟運行情況、上市公司經營情況等方面的影響，也包括投資者心理預期、情緒化的影響，雖然影響股價走勢的因素多種多樣，但是我們卻可以將這些因素統分成兩大類：一類是基本面因素，另一類則是技術面因素。基本面因素包括股票交易市場之外的經濟、政治、上市公司的經營情況等因素，而技術面因素則是與股票市場交易行為相關的因素，主要包括K線走勢、成交量形態、技術指標、委比、量比等數據信息。


  所謂基本面分析法，是指根據宏觀經濟的運行情況、政策因素、利率情況、上市公司的業績情況等影響價格走勢的基本面因素來對價格走勢進行分析的方法，其中上市公司的業績情況是基本面分析法的核心，它既包括上市公司當前所取得的業績，也包括上市公司的預期業績。如圖3-1所示為基本面構成要素示意圖。
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    圖　3-1　基本面構成要素示意圖
  


  基本面分析法以個股的內在價值為依據，往往會涉及相應的反映上市公司當前投資價值的數據信息及反映上市公司預期業績改變情況的數據信息，如果說技術分析的側重點為市場買賣行為，那麼基本面分析的側重點則是個股的內在價值，「是金子總會發光的」、「價格圍繞價值波動」是投資者應用基本面分析法時的投資理念。


  無論是對於宏觀經濟情況、行業發展前景等方面的基本面情況進行分析，還是對於上市公司經營情況、競爭能力等方面的基本面分析，它的時間跨度都是較大的，因而，基本面分析法更適用於中長線投資者。這也是基本面分析方法的最大特點，即股票的實際價值與二級市場中的價格在短期內往往出現明顯偏離，股價在短期內的波動情況是無法通過基本面因素來解釋的，但由於在一個較長的時間跨度內，股價終究是圍繞著其實際價值來運行的，若企業的業績可以持續增長，則股價在較長的時間跨度內必然會處於總體的上升走勢中；反之，若企業的業績不斷下滑，則股價在較長的時間內必然會處於總體的下跌走勢中，可以說，基本面分析能有效地解釋價格的中長期走勢。


  基本面分析與第4章將要講到的技術面分析互為補充。通過基本面分析法，投資者可以站在中長線的角度上來看待股價的短期起伏，做到心中有數、運籌帷幄。但基本面分析法有其明顯不足之處，它無法分析股價短期、甚至是中期的走勢情況，此時，我們就要輔以技術面分析方法。在實盤操作中，技術面分析方法的重要性往往要明顯超過基本面分析法，一方面是因為技術面分析法更適於短線操作，可以獲取更大利潤，另一方面是由於上市公司的基本面有時是難以把握的，當年業績劇增，下一年就有可能業績虧損，僅從上市公司的公開信息來看，投資者是難以把握這種基本面的突然轉變的。據筆者經驗來說，技術面分析固然重要，但基本面分析仍不可或缺，因為基本面分析既是我們瞭解個股股價中長期走勢的出發點，也是我們瞭解股市整體運行規律的出發點，沒有全局的宏觀戰略眼光，很難做到局部的細緻入微，本章隨後的幾節中，我們將系統性地介紹基本面分析中的重點內容，包括宏觀經濟情況、行業發展情況和企業自身情況。


  3.2　基本面分析法之宏觀經濟情況概述


  在學習基本面分析法時，我們可以從局部與整體的角度著手，所謂局部是指某一具體的上市公司，而整體則是指宏觀經濟背景，整體與局部密不可分，上市公司的發展離不開宏觀經濟的有力支撐，而大多數上市公司的持續高速發展也推動了宏觀經濟的持續向好。在理解了上市公司與宏觀經濟存在這種互相促進作用的同時，我們還應注意到上市公司的獨立性，當宏觀經濟持續向好時，若上市公司不思進取，則一樣難以有好的表現；反之，即使整體環境欠佳，若上市公司謀發展、求變革，則一樣可以脫穎而出。本節中，我們先從整體著手，來探討如何把握宏觀經濟的運行情況。


  3.2.1　瞭解宏觀經濟的運行週期


  股票市場是經濟變化的晴雨表，雖然股票市場的走嚮往往提前於宏觀經濟走勢，但是從長期的角度來看，股票市場的週期變化及運行趨勢仍是由經濟的發展情況及經濟週期的循環所決定的。借鑒於較為成熟且歷史悠久的歐美股市的走勢，我們可以發現，股市的運行大趨勢往往與宏觀經濟的運行週期相吻合，當宏觀經濟持續低谷時，則股票市場也往往處於低迷的狀態；反之，當宏觀經濟持續向好時，則股票市場也多持續穩健地走高。因而，對於宏觀經濟的運行情況來說，我們有必要首先瞭解一下它的週期運行規律。


  上市公司的盈利情況既受內部因素影響，也受外部因素影響，對於關乎自身的領導層、經營能力等內部影響因素來說，上市公司可以通過重組、變革等方式進行完善，但對於宏觀經濟等外部影響因素來說，上市公司是無力改變的，特定的經濟環境催生特定的經營策略，因而，對於企業來說，瞭解經濟週期有助於從中長線的角度制定經營策略，對於股市投資者來說，瞭解經濟週期有助於我們周全地制定交易策略。


  經濟週期（business cycle），也稱經濟波動、商業週期，它是指經濟發展過程中「經濟活動擴張—經濟活動收縮」交替出現的循環過程。


  經濟活動擴張指代經濟發展朝氣蓬勃，是經濟運行持續向好的表現；反之，經濟活動收縮則是指代經濟發展蕭條，是經濟運行低迷甚至處於衰退的表現。這兩種經濟活動交替出現，是經濟運行的客觀規律，就像物理世界中的天體運行規律一樣，是不以人的意志為轉移的。


  根據這兩種截然相反的經濟活動，我們可以把一個經濟週期劃分為兩個階段，即上升階段（也稱為擴張階段，對應於經濟活動擴張時期）和下降階段（也稱為收縮或衰退階段，對應於經濟活動收縮時期），這種劃分方法較為籠統，若想更為細緻地瞭解經濟運行的規律，我們還有必要對其進行更為詳細的劃分。一般來說，可以把一個完全的經濟週期劃分為以下4個階段，即復甦階段—繁榮階段—衰退階段—蕭條階段。下面結合這兩種劃分方法來瞭解一下經濟週期的運行特點。


  經濟週期中的上升階段主要對應復甦與繁榮，這一階段是宏觀經濟及市場環境較為活躍的一個階段，這時的市場供應充足，需求旺盛，企業可以獲取穩定的利潤並可以進一步開闊市場空間，企業供給與市場需求處於一種良性互動的關係中，可以說，這一階段的外部環境較為理想，它保證了企業可以穩健發展甚至是高速發展，在繁榮時期，新的企業會不斷出現。


  經濟週期中的下降階段主要對應衰退與蕭條階段，這一階段是宏觀經濟環境和市場環境日趨緊縮的階段，這時的市場需求量明顯減少，企業生產出的產品面臨著滯銷的窘境，企業資金周轉不靈，生產意願下降，難以獲取穩定的利潤並有可能出現虧損的不利局面，企業供給與市場需求處於一種惡性循環的關係中，可以說，這一階段的外部環境較差，它限制了企業的發展空間，降低了企業發展的積極性，在蕭條時期，很多企業由於嚴重虧損而倒閉。


  股市中有句諺語「選股不如選時」，無論對於主力資金機構來說，還是對於普通投資者來說，在好的時機進行佈局、在適當的時機獲利出局都是最好的選擇。一個經濟週期可以劃分為復甦、繁榮、衰退、蕭條4個階段，而一輪股市走勢也可以相應地劃分為築底、上漲、築頂、下跌4個階段，宏觀經濟的運行規律與股市的運行規律具有一致性，在理解股市的週期變化後，也一定要結合宏觀經濟的週期變化。


  經濟週期的運行規律深深地影響並制約著股市的運行規律，經濟從上升階段到下降階段的週期循環是導致股市出現牛熊交替走勢的根本原因，雖然如此，但這並不是說兩者呈現出一種同步性。股市是一個相對獨立的市場，它的走勢存在著一定的自身規律，其中，股市最大的特點就在於其具有較強的預期性，因而，我們常常可以看到股市的起伏往往先於經濟週期的起伏，當經濟仍在蕭條階段而沒有明顯的好轉跡象時，股市很可能已提前開始上漲，這使得很多投資者不敢介入，而錯失了最好的底部買入機會；反之，當經濟處於熱潮並沒有明顯的衰退跡象時，股市卻已提前見頂回落，這也會使得很多投資者不能及時轉變思維進行獲利拋售，從而錯失了頂部賣出的機會。


  3.2.2　瞭解具體的經濟指標


  一個完整的經濟週期很可能要持續十幾年甚至幾十年之久，經濟週期只是經濟運行規律的宏觀過程，對於投資者而言，瞭解經濟運行的週期性特點，有助於我們從長遠的角度把握市場運行，但對於具體的投資決策來說，把握當前的經濟運行情況則無疑更為重要。我們知道，對於投資者來說，在築底和上漲階段進行買股是明智的，在築頂及下跌階段則應賣股或持幣觀望，這種長線的操作策略較容易理解，但是卻並不容易掌握，其根本原因就在於，我們無法肯定當前的經濟狀況是處於哪一個階段。因而，可以說，把握當前的經濟運行情況無疑更為重要，而當前的經濟運行狀況正是借助具體的經濟指標得以展現的。


  經濟指標是反映一定社會經濟現象的數值，是將經濟情況以量化的數字形式表現出來，不同的經濟指標有不同的側重點，有的經濟指標側重於國民整體，有的經濟指標則側重於局部情況。通過各式各樣的經濟指標，我們可以對當前的經濟情況有一個較為清晰的認識，下面我們就來看看常見的經濟指標有哪些。


  ❑國內生產總值GDP（Gross Domestic Product）：國內生產總值是對一個國家或一個地區的經濟在核算期內所有常住單位生產的最終產品總量的度量，它用以衡量一個國家或一個地區所生產出的全部最終產品和勞務的總體市場價值，它的計算週期既可以是一個月、一個季度，也可以是一年，一般來說，以年為時間週期、以國家為統計範圍的計算方式更為常用。


  國內生產總值可以較好地反映國力與財富，總的來說，國內生產總值大體可以包括4個部分：消費、私人投資、政府支出、淨出口額，而國內生產總值的數值就是這4個部分的累計之和。我們知道，經濟的上升階段即是經濟的擴張階段，而經濟的擴張即是指經濟總量的擴張，因而，GDP的增長與放緩對我們判別經濟週期十分關鍵。


  若國內生產總值可以保持穩健的增長勢頭，則說明經濟正處於擴張階段，此時的經濟多處於上升階段，是經濟形勢良好的表現，此時，我們可以結合股票市場的估值狀態、上漲勢頭等因素來積極展開操作；若國內生產總值出現明顯放緩，則說明經濟增速放緩，依據國際標準，國內生產總值若是連續兩年出現下降，則說明經濟開始處於衰退之中，此時，企業的盈利能力下降，股市往往也會出現下跌走勢，投資者應積極迴避，採取持幣觀望的策略。


  國內生產總值在表現形式上可以有兩種，一是以總量的方式來表示，二是以百分比的方式來表示，我們常接觸到的是以百分比方式來表示的。


  如圖3-2所示為我國2003年至2007年的GDP走勢圖，可以看出，這些年GDP增長速度呈逐年上升的勢頭，它說明在這幾年中，國內的經濟蓬勃發展，國民收入增加，消費能力增強，經濟處於擴張階段的繁榮時期，正是在這樣一種背景下，才催生了2007年的大牛市行情。
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    圖　3-2　我國2003—2007年的GDP走勢圖
  


  ❑消費者物價指數CPI（Consumer Price Index）：消費者物價指數是一個與大眾生活息息相關的經濟指標，它是反映與居民生活有關的產品及勞務價格變動情況的指標，既可以反映出經濟發展的情況，也可以反映出大眾的購買力情況。CPI最大的作用在於其對通貨膨脹的直接反映，經濟學理論認為，適度溫和的通貨膨脹有助於企業增加利潤，帶動消費增長，從而促使經濟穩健發展，但是過度的通貨膨脹則會成為經濟不穩定因素，而CPI數值就是判斷通貨膨脹程度最直接的指標。


  CPI數值以百分比形式發佈，例如，若去年的CPI相比前年上升了2.5%，則說明大眾的生活成本在去年上升了2.5%，也可以說明手中的錢貶值了2.5%，你手中的100元錢在前年可以買到價值100元的東西，但是在去年卻只能買到價值97.5元的東西，如果你的收入沒有隨之增加，那麼，在CPI增長的情況下，你的生活質量無疑將下降。可以說，過高的CPI是不受市場歡迎的，它會成為經濟發展及社會生活中的不穩定因素，一般說來，當CPI的增長幅度大於3%時，就是典型的通貨膨脹，而當CPI的增長幅度大於5%時，就是嚴重的通貨膨脹，這兩種情況都不利於經濟發展，只有當CPI的增長幅度穩定在1%～3%之間，才最有助於經濟發展。


  在理解了CPI指數代表的通貨膨脹水平與股市走向之間的關係後，我們一定要注意兩者之間的時差性。在典型的通貨膨脹初期，此時的貨幣供應充足，流入實體經濟中的資金促使企業盈利能力增強，還有一部分資金很可能會湧入股市，在企業盈率增強及資金湧入的雙重帶動下，會造成股價上漲；但是隨著通貨膨脹的持續，銀行將會提高利率控制通貨膨脹，從而使得資金再次回籠，促使股價下跌。


  ❑生產者價格指數PPI（Producer Price Index）：生產者價格指數是用於測量初級市場上出售的原材料（如石油、鋼鐵、電力等）價格變動情況的指標，它與CPI不同，CPI從消費者角度出發反映價格變動情況，而PPI則是從生產者角度出發反映價格變動情況，大眾更關心CPI的變化，而企業則更關注PPI的變化。由於從生產到消費有一個或長或短的時間差，因而，PPI的增長與減緩往往先於CPI，這也使得PPI成為一個很好地觀察通貨膨脹情況的指標。


  ❑銀行利率（Interest Rate）：銀行利率也稱為利息率，表示一定時期內利息量與本金的比率，即利息率=利息量÷本金。利率是政府調節經濟發展的有力工具之一，當經濟處於蕭條時期，此時往往出現通貨緊縮情況，政府可以通過降低利率的方式，讓大眾將本金更多地投資於其他金融市場或用於消費，從而提高貨幣供給，帶動經濟復甦；當經濟處於過熱階段，此時往往出現通貨膨脹情況，政府通過提高利率，可以回籠社會資金，從而減少貨幣供給，抑制經濟的惡性發展。


  利率的主要作用在於增加或減少貨幣的供給量，而股市的上漲又是源於資金的推動，因而，利率與股市多呈現出反向關係，利率的上升，使得股市的投資回報變得不那麼吸引人，從而降低投資者買股、持股的熱情；反之，利率降低，大眾將資金存入銀行的意願會明顯降低，更多的投資者就會湧入股市，從而推動股市上漲。


  如圖3-3所示為上證指數2008年3月至12月期間的走勢圖，在2008年股市大幅下跌及經濟發展放緩的背景下，為了使經濟能保持穩步的發展，並引導股市健康運行，中國人民銀行於2008年9月至2008年12月期間5次宣佈降息，從而使得利率處於一個較低的區間，在5次降息之後，股市也有效地止跌企穩。如圖3-4所示為上證指數2009年1月至11月期間的走勢圖，在2009年全年低利率的背景下，國家實現了保經濟增長的目標，而股市也出現翻倍的走勢，雖然低利率並不是促使股市走出翻倍行情的決定因素，但卻是促使股市上漲的重要原因之一。
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    圖　3-3　上證指數2008年3月至12月走勢圖
  


  ❑財政收入與支出：財政收入是指國家為了維持其存在和實現其社會管理職能，通過一定的形式和渠道集中起來的貨幣資金；財政支出是指為滿足政府執行職能需要而使用的財政資金。當財政收入大於財政支出時，這種狀態稱為財政盈餘，此時經濟擴張能力較差，社會資金需求不足，股市往往也會出現下跌走勢；當財政支出大於財政收入時，這種狀態則稱之為財政赤字，說明經濟有擴張要求，股市往往也會呈總體上漲走勢，猶如適當的通貨膨脹可以促進經濟發展，而過度的通貨膨脹則會破壞經濟發展一樣，適度的財政赤字可以促進經濟良性發展，而過度的財政赤字會嚴重超出政府的還債能力，從而出現危機，是不利於經濟發展的。
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    圖　3-4　上證指數2009年1月至11月走勢圖
  


  3.3　基本面分析法之行業發展情況概述


  在對不同種類的上市公司進行分門別類時，以行業為依據進行劃分無疑是最重要的一種。所謂行業，就是那些生產、銷售具有明顯共同特徵的商品的一類企業群體，這些企業或者是因出售相似的商品而處於競爭狀態，或者是因業務上有較密切的來往而處於互補狀態，一般來說，競爭關係是同一行業中企業之間的主要關係。


  行業分析是介於宏觀經濟分析與上市公司經營情況分析的中間層次，它傳導著宏觀經濟的信號，並具體指引著相關企業的發展方向。對行業加以分析，其目標就是找出決定該行業盈利性的因素、該行業目前及預期的發展前景，從而通過行業發展前景去挖掘更有潛力的個股。若行業的發展前景喜人，則身處其中的企業也會有更大的機遇；反之，若行業的發展前景令人擔憂，則身處其中的企業也難有好的作為。


  在分析行業的發展前景時，我們既要考慮宏觀經濟的運行情況，也要考慮國家政策傾向、行業的發展階段、行業的競爭程度等因素，下面我們就來對這些因素逐一解讀。


  3.3.1　從宏觀經濟情況來考察行業發展前景


  行業不同，其與宏觀經濟走勢的關聯程度也不同，宏觀經濟持續向好並不代表所有的行業都持續向好，宏觀經濟出現下滑也並不代表所有的行業都出現下滑，有的行業「逆勢」特徵較為明顯，有的行業則以「順勢」為主。在考察行業的發展前景時，我們一定要注意行業的特性，並明確某一行業的發展前景與宏觀經濟運行規律之間的關係。


  有些行業的發展取決於自身，有些行業的發展則取決於宏觀經濟走勢，在理解行業的發展前景與宏觀經濟走勢之間的關係時，我們可以依據行業發展與宏觀經濟的相關度來對各種行業進行劃分，依此標準，可以把各種行業歸入以下三類中，即增長型行業、週期型行業、防禦型行業。


  增長型行業的發展前景主要取決於自身的情況，而與經濟活動總水平的週期及振幅無關，這種行業主要靠技術的進步、新產品的推出及更優質的服務來實現行業的擴張及發展，「科學技術是第一生產力」，這種行業也可以說是生產力原創者，一些電子信息技術、核能、風能等高科技含量的企業隸屬這種行業。投資者在購買這一類股票時，應將分析重點更多地集中於企業本身的潛力上，而不必過多地關注當前宏觀經濟運行情況。也正由於這一行業不隨經濟週期而起伏，投資者在把握買點與賣點時缺少必要的參考標準，因而操作的難度也會更大一些。


  宏觀經濟代表了整體經濟的走勢，因而它也代表了絕大多數行業的走勢，絕大多數行業都難以擺脫宏觀經濟週期的影響，週期型行業即是指那些發展趨勢直接與經濟週期相關的行業。週期型行業的發展前景與經濟的擴張性密切相關，一般來說，當國內生產總值呈現了穩步增長時，這時宏觀經濟處於快速擴張階段，大眾消費能力提高，對這些行業相關產品的購買力會相應增加，企業市場空間也會變大，從而保證了企業的持續成長；反之，當國內生產總值連續出現下滑時，這時宏觀經濟處於收縮階段，大眾消費能力降低，對這些行業相關產品的購買力也會減弱，企業市場空間縮減，其盈利能力也會出現下降。例如，鋼鐵、有色金屬、工程機械、機床、重型卡車、裝備製造等資本集約型領域，化工等基礎大宗原材料行業，水泥等建築材料行業，消費品業，耐用品製造業及其他需求彈性較高的行業，就屬於典型的週期型行業。投資者在購買這一類上市公司的股票時，既要分析上市公司的自身經營情況，也要關注宏觀經濟的週期運行情況。


  此外，投資者在購買週期型行業的股票時，還要注意宏觀經濟處於週期運行的不同階段對某一行業的影響程度也不同這一特點，當經濟處於復甦階段時，由於經濟發展的重心往往是基礎建設，此時建築施工、水泥、石化等基礎行業獲益最為明顯，是投資者購買的最好週期型股票品種。隨著經濟的持續走好，機械設備、週期性電子產品等資本密集型行業則會後來者居上，是投資者在這一階段最為理想的購買目標。當經濟最景氣時，市場上的主角往往會被一些非生活必需品的高檔奢侈類消費品代替，這時的汽車行業、黃金飾品行業、高檔服裝、旅遊等行業會異軍突起，是投資者在這一階段最為理想的購買目標。只有把握好不同行業在宏觀經濟週期不同階段中的發展規律，我們才能更好地實施買賣操作，畢竟，一個經濟循環週期的時間是極長的，如果從頭到尾抱守一隻目標股，那麼是很難有較好收益的。


  防禦型行業是指那些受經濟週期運行影響不大的行業，這些行業的產品需求相對穩定，能提供穩定回報，其走勢明顯與宏觀經濟的起落不同步，當經濟持續向好並高速發展時，這類行業的發展速度要弱於宏觀經濟，但是當宏觀經濟開始處於衰退階段時，這類行業卻仍穩步地發展。投資者在投資這類股票時應注意到它的漲跌幅度往往要明顯小於其他個股，這是因為具備防禦性特徵的上市公司往往規模較大，成長空間有限。當經濟處於復甦或高速擴張階段時，投資防禦型行業無疑是不明智的，因為其他週期型行業個股的發展前景都要遠遠大於防禦型行業的上市公司，但是在經濟不景氣時投資防禦型行業則比較理想，此時投資者可以獲取穩定的分紅回報，也不必擔心經濟的不景氣造成企業盈利能力的大幅下降，從而造成股價暴跌走勢的出現。投資者在投資防禦型行業時還應注意國家所處的經濟發展階段，同一行業在發達國家是防禦型行業，但在發展中國家則很可能是高速成長中的週期型行業，對於當前國內的形勢來說，防禦型行業主要有水、電、煤氣等公用事業，交通運輸業，銀行業等。


  3.3.2　從政策引導來考察行業發展前景


  國家在不同的發展階段往往也有不同的宏觀經濟發展策略，這是國家的總體發展規劃，任何一個行業都是為這一總體規劃服務的，出於對總體經濟戰略的部署，國家會在相應的時期內出台一些政策以扶持或抑制一些行業的發展，例如，當國家的基礎建設較為落後，糧食、能源、鋼鐵等基礎類行業發展速度較為緩慢時，則相應的政策往往就會扶持這些基礎類行業。因而可以說，那些享受政策扶持的行業就會面臨著更好的發展機遇，隸屬於這些行業的企業也往往會受益匪淺，發展潛力巨大。例如，在2009年5月7日我國公佈了「新能源產業振興規劃草案」，這是一個計劃總投資將超過2萬億的規劃方案，國家大力度資金的投入及相關優惠政策的出台無疑會使這一行業的發展前景極為可觀，對這一產業的未來發展起到極為積極的推動作用。新能源，顧名思義，它有別於煤力、水力等傳統的能源類產業，一般來說，新能源也意味著高新技術，它主要包括核能、風能、太陽能、生物能等低污染、高效率的能源類產業，這就會使得那些從事風電與太陽能、核電與生物能的企業受益匪淺，在這一政策導向下，投資者就可以選擇此類行業中具有潛力的個股。


  3.3.3　從發展階段來考察行業發展前景


  行業的發展有一個生命週期，這一生命週期包括行業的誕生、成長、成熟、衰退等幾個階段，每個行業的發展都要經歷一個由成長到衰退的演變過程，這種客觀規律是不以人的意志為轉移的，投資者在關注行業的前景時，一定要關注它的發展階段，只有那些處於成長期、成熟期的行業才是我們投資的最好行業。剛剛誕生的行業由於其誕生到成長往往有一個較為漫長的過程，因而它的市場前景、市場擴展能力都會受到明顯的約束，企業也很難獲得高速成長的空間；而處於衰退階段的行業已不符合經濟發展趨勢，既不會得到政策扶持，也沒有旺盛的市場需求，我們可以把這類行業稱為「夕陽行業」，其逐步被新興產業所替代也就成了歷史的必然，處於這類行業中的企業是很難有好的發展前景的。只有那些處於成長期、成熟期的行業，才能擁有較高的市場增長率和較為穩定的市場需求，從而才能保證相關的企業獲取穩定的收益並有著較為廣闊的市場開拓空間。


  3.3.4　從競爭情況來考察行業發展前景


  不同的行業往往會形成不同的經濟結構（這種經濟結構也是指行業內部企業之間的競爭關係），根據經濟結構的不同，我們可以把行業分為3種類型：完全競爭、壟斷競爭、寡頭壟斷。完全競爭是一種較為理想的行業結構關係，經濟學中對完全競爭是這樣定義的：如果市場中買方和賣方的規模足夠大，並且每個單獨的買方或賣方都是價格接受者，而且不能單獨影響市場價格時，這樣的競爭性狀態被稱為完全競爭狀態。在完全競爭的行業中，其內部有很多的獨立生產者，他們都以相同的方式向市場提供同質產品，在這種競爭關係下，企業只有擁有性價比突出的商品、高質量的服務等競爭優勢，才可以取得不俗的戰績。很明顯，這是一種較為劇烈的競爭關係，對於隸屬於這一行業中的企業來說，我們應著重考察它本身的基本面情況，包括當前的競爭能力、核心領導層管理能力、財務支出收入情況、未來的發展潛力等因素。壟斷競爭與完全競爭是兩種截然不同的競爭關係，此類行業由於行業壁壘森嚴，使得其他的外行企業難以涉足其中。具有壟斷性質的企業避開了同行競爭的局面，其產品在市場中的競爭對手較少，佔有絕大部分的市場份額，導致其對市場具有定價權，這些都可以保證上市公司業績的持續增長。一般來說，一些資本、技術高度密集型行業或稀有金屬礦藏的開採等行業都屬於壟斷性質的行業。寡頭壟斷是介於完全競爭與壟斷競爭中間地帶的行業，在寡頭壟斷行業中，絕大部分的市場份額被相對較少的幾家企業佔據，這幾家企業的規模較大、市場信譽良好，其他企業很難介入其中參與競爭，這幾家企業之間既由於競爭關係從而形成一種牽制，又由於利益同盟關係從而成為一個利益共同體。一般來說，處於寡頭壟斷行業中的企業只要自身有著不斷開拓市場空間的動力與目標，就可以在穩步獲利的基礎上進一步提高其市場佔有率。


  3.4　基本面分析法之企業自身情況概述


  基本面分析是一個系統化的過程，我們應遵循由全局到局部的原則，當大致瞭解了當前的宏觀經濟情況、行業發展前景之後，就應把重點放在考察企業自身情況之上，這時所要進行的就是對於企業自身的基本面分析。在哲學理論中，促使事物不斷發展的因素可分為內因與外因，而在這其中起著「質變」作用的即是內因，好的宏觀經濟走勢、行業發展前景僅僅為企業的發展提供了一個可以發揮的舞台，然而，這種宏觀經濟走勢、行業發展前景僅僅是保障企業發展與成長的外因，至於在舞台上的表演是否突出、優秀則更多地取決於企業自身情況，可以說，企業的自身情況是內因，而且內因也是主導因素。


  上市公司的基本面分析既包括其市場競爭能力、領導層管理能力的分析，也包括它的盈利能力、財務報表、發展方向等方面的分析。基本面分析中所包括的各個分析方面既可以讓我們瞭解到上市公司的當前經營情況如何，也可以讓我們瞭解到上市公司的未來發展前景如何。例如，我們選擇績優股與成長股時，就是著重從上市公司的基本面出發的，所不同的是，對於績優股的選擇，我們更側重於它當前基本面的情況，如它的股價估值水平、當前的業績情況等；而對於成長股的選擇，我們則更側重於從它的未來發展潛力、發展方向、管理層領導能力等來考察它的發展前景。


  3.4.1　從產品特點來考察企業自身情況


  企業所提供的產品或服務情況直接決定著企業的盈利能力，通過考察所供應的產品或服務（以下把產品與服務兩項合稱為「產品」，因為服務也屬於一種產品），我們可以很好地瞭解企業自身的情況。在考察企業所提供的具體產品時，我們可以從這種產品的市場競爭能力、市場品牌情況、市場佔有率、覆蓋率等具體方面著手，一般來說，只有當企業所提供的產品在成本、技術、質量、信用等方面具有較大的優勢時，它才可以在激烈的市場競爭中領先於同行業中的其他企業，以獲取更高的利潤。下面具體介紹如何從企業所提供的產品來著手考察企業自身的基本面情況。


  首先，我們應關注企業所提供的產品品種。單一的產品是無法滿足多元化的消費需求的，也難以保證企業獲取高額的利潤。通過某家企業所提供的產品品種數量，我們可以對這家企業的規模大小、市場佔有率等方面的信息有一個大致的瞭解，剛剛處於誕生期的小企業由於其能力有限、資源不足，其所提供的產品品種無疑是較為單一的，而那些規模相對較大、擴張能力突出的企業基於其良好的實力、資源等優勢，就會提供較多的優質產品。在分析企業所提供的產品品種時，我們一方面要關注企業所提供的產品品種數量，另一方面也要關注企業所提供的產品是否符合經濟發展的需求，是否引領了技術發展的趨勢。如果一家企業提供的產品數量極多，則說明這家企業的實力較強，在同行業中已頗具規模，其盈利能力也可以得到保證；如果一家企業能夠不斷地推陳出新，提供更好、更優質的產品，以滿足消費者不斷升級的消費需求，則說明這家企業的技術創新能力較強、競爭能力突出。例如，對於手機行業來說，這是一個技術發展較為迅速的行業，隨著人們對手機功能的要求越來越多，那些不專注於技術進步，無法在手機中提供娛樂、視聽、拍照、上網等多種功能的生產廠商無疑是要遭到淘汰的。


  其次，我們要關注相應產品的市場佔有率情況及市場覆蓋率情況。市場佔有率是指這家企業所提供的產品在同類產品市場中所佔據的份額，這一指標充分體現了這家企業的競爭能力如何，在完全競爭的行業中，一般來說，某家企業所提供的產品其市場佔有率不會太高，反之，在壟斷行業及寡頭壟斷行業中，一家企業則很有可能佔據較高的市場份額。市場覆蓋率是指這家企業所提供的產品在各個地區的覆蓋及分佈情況。一些處於高速發展中的優秀企業基於其規模的限制，很可能出現這種情況，即在某一地區內有著較高的市場佔有率，但是在全省、全國的範圍內由於其覆蓋率較低，因而，其市場佔有率較低。在具體分析時，我們一定要結合這兩個指標，因為高低不同的市場佔有率與市場覆蓋率往往會反映出企業內部所出現的不同問題。當市場佔有率與市場覆蓋率均處於較高水平時，說明這家企業的產品品種全，銷售渠道廣，更受消費者的歡迎，這是企業競爭能力突出的顯著表現；當市場佔有率較低而市場覆蓋率較高時，說明這家企業的銷售渠道很好，但是產品的性價比較差，並沒有受到更多投資者的歡迎，這也是企業競爭能力不足的表現；當市場佔有率高而市場覆蓋率低時，說明這家企業的產品性價比突出，在某個地區更受歡迎，但由於企業的銷售渠道並不寬廣，因而限制了企業的發展；當市場佔有率和市場覆蓋率都較低時，說明這家企業沒有優勢可言，競爭力差，其未來的發展前景不值得期待。


  最後，我們還應更進一步來關注相應產品的特性。一般來說，產品特性是決定這一產品市場佔有率的重要原因之一，有的產品源於自身的品牌優勢而獲得了較高的市場佔有率，有的產品則源於其較高的性價比而獲得了較高的市場佔有率，也有的產品是源於它獨特的技術領先優勢而獲得了較高的市場佔有率，不同類型的特性決定了其所具有優勢能夠持續時間的長短，例如，若產品的優勢源於其獨特的品牌優勢，由於品牌的形成及推廣有一個較為漫長的過程，因而，這一優勢在短期內是難以被取代的；反之，若產品的優勢僅僅源於其較高的性價比，則當其他企業有效地控制了原料成本、加工成本及推廣費用後，這家企業所具有的優勢很可能就不復存在。可以說，考察相應產品的特性是我們判斷這一產品所具有優勢的生命週期長短的關鍵因素。


  3.4.2　從競爭能力來考察企業自身情況


  壟斷行業與寡頭行業畢竟只是少數，絕大多數的行業都處於一種較為激烈的競爭狀態中，企業要想在變幻莫測、競爭激烈的市場中求生存、謀發展，就要依賴其強大的競爭能力，一般來說，具備較強競爭能力的企業必然會擁有一定的規模優勢、較高的產品質量，且具備較高的市場佔有率與市場覆蓋率，對於側重於技術創新的企業來說，它還要專注於技術創新、有較強的獨立研發能力。「競爭能力」只是一個籠統的概述，那如何判斷企業競爭能力的強弱呢？我們除了可以通過企業所提供的產品情況來瞭解企業的競爭能力外，還可以通過實實在在的具體數字來瞭解企業的競爭能力，一般來說，年銷售額、年銷售額增長率、年銷售利潤率這3個指標是我們判斷企業競爭能力強弱的重要著手點。


  年銷售額是企業通過銷售貨物或者提供勞務向購買方收取的全部價款和價外費用，這一指標是我們衡量企業競爭能力的重要數據，年銷售額的大小可以清晰地反映出企業的規模大小、競爭能力強弱以及企業在同行業中的地位如何。年銷售額只是一個單獨的數據，只有通過比較，我們才能從這一數據中獲取有用的信息，即，我們只有將某家企業的年銷售額與其他企業的年銷售額或該行業的總銷售額等數據進行對比，才可以全面地瞭解這家企業的銷售情況，從而才能瞭解到這家企業的競爭能力強弱。一般來說，一家企業的年銷售額在行業總銷售額中所佔的比例較大，或是這家企業的年銷售額明顯高於其他同類企業，則說明這家企業在這一行業中更有競爭力，其盈利能力往往也更高。通過年銷售額這一數據，我們可以在同一時期內以橫向的角度來比較同行業中不同企業的競爭能力強弱。


  企業每年的銷售額都會有所變化，有時當年的銷售額要高於上一年度，這稱為年銷售額正增長，有時當年的銷售額則要低於上一年度，這稱為負增長，年銷售額增長率是將本年度的銷售額與上一年度銷售額的差值同上一年度年銷售額進行相除而得到，它是一個比值，是評價企業成長狀況和發展能力的重要指標。年銷售額增長率的高低可以反映企業自身銷售額的增長水平，在使用這一數據時，我們除了要關注這家企業的年銷售額增長率外，還要關注同行業中其他企業的年銷售額增長率，因為有的時候，企業年銷售額的增長可能源於整個行業的加速發展，而非企業獨具的競爭優勢。通過年銷售額增長率這一數據，我們可以在不同時期內以縱向的角度來比較同一家企業的前後發展情況，明晰企業的發展是處於加速進步階段，還是處於不斷後退階段。


  銷售利潤率是企業利潤總額與淨銷售收入的比率，這個指標主要體現企業的盈利水平，是反映公司競爭能力的一個重要指標。銷售利潤率一般與歷史同期銷售利潤率、同行業平均利潤率作比較，以反映企業的真實情況，當企業的銷售額較高，而銷售利潤率偏低或接近虧損時，說明企業及其產品已處於競爭極為激烈的行業，這樣的企業及其產品其後續發展空間較為有限；反之，若企業的銷售額並不突出，但銷售利潤率卻較高時，說明企業及其產品處於競爭並不激烈的行業，這樣的企業及產品後續的發展空間往往會更大。


  3.4.3　從管理能力來考察企業自身情況


  企業就好比是一部高速運轉的機器，每一個組件都在其中發揮著或重或輕的作用，機器自身不能維修，如果想要這部龐然大物能夠持久地高速運轉，發揮其最大的效率，就要有技術出色的工程師對其進行維護，而企業的領導層、管理團隊就擔當了工程師的角色，它們是整個企業的「司令部」，制定著企業的發展規劃，為企業的發展開拓空間，高素質、高水平的領導層是促使企業高速發展的必備條件之一。企業的發展是以「人」為本的，好的領導層、好的管理團隊可以把企業引上健康高速發展的道路上去，可以說，在考察企業的競爭能力時，對於企業管理能力的考察也是必不可少的一個環節，公司的經營管理能力和管理水平對公司未來的發展潛力意義重大。


  出色的管理能力既體現在企業各部門之間的組織架構上，也體現在領導人員的個人素質上。一般來說，企業的管理層是由決策層、高級管理層、部門負責層、執行層來組織架構的，層次混亂的組織架構是低效率的代名詞，而分工明確的各個部門保證了人員分工明確、各司其職，是企業可以全速高效運行的保證。人員素質是指一個人的品質、性格、學識、能力、體質等方面特性的總和，具體的決策和規劃是具體的一個人或幾個人的智慧產物，當今社會日新月異，沒有豐富的閱歷、淵博的知識，就難以有高瞻遠矚的目光，也難以在競爭加劇的市場環境中保持高速成長的步調。一般來說，領導層及高級管理層人員的素質最為重要，對於領導層的人員來說，由於這是企業作戰的司令部，因此處於這一階層的人員應具備較高的企業管理能力和豐富的工作經驗，有清醒的頭腦和綜合判斷能力，並有明確的生產經營戰略和良好的經濟素養；對於高級管理層來說，其相應的人員應具備極強的專業技術能力，有實際的管理經驗，有較強的組織指揮能力，並有較高的工作效率。


  3.4.4　從財務狀況來考察企業自身情況


  按照要求，為了維護廣大投資者的利益，上市公司每季、每年都要按時披露其業績情況、公司盈利能力等財務方面的信息，這集中體現在上市公司對於財務報表的披露。財務報表是一套包括了企業全部財會信息的表格，它集中反映了上市公司在一定日期的財務狀況及經營成果，是我們分析上市公司最為重要的數據信息。完全弄懂財務報表所提供的各項信息需要較為專業的會計知識，對於我們普通投資者來說，只需瞭解幾個基於財務信息的指標即可，通過這幾個指標，就可以對上市公司的盈利能力、二級市場股價估值情況等信息有一個較為全面的瞭解，這些指標主要包括每股收益、市盈率、市淨率、淨資產收益率等。


  每股收益也稱每股稅後利潤，是指當期的稅後利潤與股本總數的比率，計算公式為：每股收益=稅後利潤÷股本總數。每股收益是衡量上市公司盈利能力較重要的財務指標，每股收益越高，則說明上市公司所創造的利潤越多，是上市公司盈利能力突出的表現。每股收益的作用在於它反映了普通股的獲利水平，可以評價該公司相對的盈利能力。在分析每股收益時，我們可以結合上市公司前幾期的每股收益情況來加以比較，也可以與同行業中的其他上市公司進行對比，還要結合上市公司的當前股價來分析，原則上來說，在二級市場股價相同的情況下，個股的每股收益越高，則表明期股價越具有吸引力。此外，在分析每股收益時，我們還應考慮以下幾方面。


  ❑一，每股收益無法全面反映上市公司的經營風險，特別是當上市公司發生主營業務轉型時。例如，對於一家原來從事醫藥業的上市公司來說，若其主營業務轉變為房地產開發後，雖然可能出現每股收益略有增長的情況，但此時的這種每股收益水平是否能保持住卻存在著較大的風險，因為相對於醫藥行業來說，房地產開發業是一個資金周轉速度相對緩慢、風險較高的產業，因而，此時每股收益水平的變化無法正確地反映出上市公司的經營風險；


  ❑二，在分析每股收益時，我們還應考慮到個股的每股淨資產情況、二級市場股價情況，若一隻個股的每股淨資產、股價均是另一隻個股相應的兩倍，那麼，如果這兩家上市公司的盈利能力相同，則它的每股收益也應是另一隻個股的兩倍。


  ❑三，理論上來說，上市公司每股收益越高，其可供股東分配的利潤就越多，所以投資於每股收益高的股票，自然可期望分得較多股利，但實際情況往往並非如此，每股收益多並不一定意味著分紅也多，此時還要看上市公司的股利分配政策，有的上市公司僅抽出淨利潤的一小部分來進行分紅，有的上市公司卻將絕大部分利潤進行分紅，投資者可以通過上市公司的歷年股利分配情況來預期此公司的股利分配情況。


  市盈率也稱本益比，是某種股票每股市價與每股盈利的比率，計算公式為：市盈率=個股股價÷當期每股盈利，上式中的分子是當前的個股股價，分母可以是最近一季、一年的每股盈利水平（稱為靜態市盈率），也可用所預計的未來一定時期內的每股盈利來代替（稱為動態市盈率），一般來說，在應用市盈率時以年為時間週期。


  市盈率把股價和企業盈利能力結合起來，其數值大小可以較為真實地反映個股的估值狀態如何，是處於高估狀態，還是處於低估狀態。市盈率這一指標也反映了這樣一種信息，即在上市公司盈利數額不變的情況下，且派息率為100%時（即所有收益均用於分紅派息），我們經過多少年可以通過股息將投資買股票的成本全部收回，例如，市盈率為20倍時，若上市公司的所有收益均用於分紅派息，則這代表了經過20年我們可以通過股息將投資買股票的成本全部收回。因而，在通常意義上來講，低市盈率代表了低風險、高回報，而高市盈率則代表了投機、高風險，市盈率越低，則投資回收期越短，股票的長期投資價值就越突出；市盈率越高，則投資回收期越長，股票若非有重大的業績增長就沒有長期投資價值。


  在應用市盈率時，我們還應注意以下三點。


  ❑一，關注動態市盈率與靜態市盈率之間的關係。對於靜態市盈率來說，由於靜態市盈率是股價同過去一年每股盈利的比率，因而它具有一定的滯後性，當上市公司的業績發生較快變化時，它不能及時反映股票因本年度及未來每股收益的變化而使股票投資價值發生變化這一情況。對於動態市盈率來說，它是股價同本年度或下一年度每股盈利的比率，此時能否準確地預測上市公司的預期業績成了這一指標是否客觀準確的關鍵所在。在實際應用中，我們既要關注靜態市盈率，因為它是上市公司歷史經營情況的再現，也要關注動態市盈率，因為它是上市公司未來發展情況的體現，只有將兩者互為補充、有機結合，我們才能更好地把握上市公司的實際情況。


  ❑二，關注不同行業之間的市盈率差別。股票市場是一個基於預期情況的交易市場，新興行業往往正處於成長期，由於享受政策扶持、競爭較為平和等優勢，因而行業發展空間巨大，相應的上市公司也面臨著重大的機遇，此時，這一行業中的總體市盈率會高於那些處於成熟期的行業。例如，對於我國當前各行業之間的情況來說，電力、煤炭等行業是傳統的週期性行業，其成長空間不大，因而這類行業的市盈率相對偏低就屬於完全正常的情況，而高新技術產業、新能源產業、電子信息技術產業等領域正處於高速成長期，其整體市盈率自然而然就相對偏高。


  ❑三，關注個股之間的差別。前面講解個股分類時，提到了績優股、成長股等概念，績優股往往是那些公司規模龐大、業績穩定，但擴張能力、發展速度卻相對緩慢的企業，這樣的個股由於預期的業績增速並不理想，因而其市盈率就要相對偏低；反之，成長股往往是那些公司規模一般、主營業務突出，且擴張能力強、高速發展的企業，這樣的個股由於預期的業績增速較快，因而往往享有相對較高的市盈率。


  淨資產就是通常所說的股東權益，是一家企業的自有資本，企業淨資產在數量上等於全部資產減去全部負債以後的餘額（淨資產主要包括註冊資金、各種公積金、累積盈餘等，不包括債務，即淨資產=總資產-負債），對於股份公司來說，淨資產就是股東所擁有的財產。淨資產大小是衡量企業規模的一個重要數據，與淨資產相關的兩個重要指標為淨資產收益率與每股淨資產，這兩個指標是較為常用的財務指標，也是我們分析上市公司自身情況的重要數據。每股淨資產是用會計統計的方法計算出來的每股股票所包含的資產淨值，它用公司的淨資產除以總股本，得到的股份公司的每股淨資產越高，則股東實際擁有的資產就越多。


  淨資產收益率也稱市淨率，是企業稅後利潤除以淨資產得到的百分比率，它的主要作用在於可以衡量企業自有資本的運用效率，一般來說，在淨資產數量相同的情況下，若一家企業的淨資產收益率越高，則代表其盈利能力越強。淨資產收益率彌補了每股收益的不足，當一家企業由於轉股、送股致使其股本擴大，從而導致每股收益明顯下降時，投資者若不加以注意，很可能會誤認為企業的盈利能力出現了下降，其實不然，股本擴大時所出現的每股收益下降並不必然反映了企業的盈利能力下滑這一情況，當企業實施高送轉分配方案時，一般來說其每股收益必然要出現下降，此時，我們通過該企業的淨資產收益率就可以更好地瞭解企業盈利能力的變化情況。例如，某家企業的淨資產收益率逐年提升，我們可以認為企業的自有資金利用效率在加大，這是企業盈利能力突出的表現，也是企業高效率運轉的體現。在實盤操作中，我們應注意，過高的市淨率與過低的市淨率都是不健康的，過低的市淨率說明企業的資本運作效率較低，這樣的企業很可能正處於起步階段或衰退階段，過高的市淨率雖然表明了企業的資本運行效率突出、多處於高速成長期，但是這種突出的運作效率能否維持下去或再度增長是令人質疑的，因而，這是風險的象徵。一般來說，在財務理論中，3倍左右的市淨率屬於一個較為適中的數值。


  以上我們簡要介紹了幾個體現上市公司盈利能力的財務指標，這幾個指標可以幫助我們瞭解上市公司的盈利能力、股價估值狀態等信息，這些信息是我們進行買賣決策不可或缺的信息，每一種財務指標都從不同側面反映了上市公司在某一方面的情況，但要想全面瞭解上市公司的財務情況、盈利能力等信息，我們還要考察很多指標，基於篇幅所限，有興趣的讀者可以查閱財務報表方面的資料。


  第4章　統籌安排，步入技術分析之門


  4.1　什麼是技術面分析法


  4.2　技術分析的三大前提假設


  4.3　技術分析的幾大類別


  4.4　道氏理論


  4.5　波浪理論


  4.6　江恩理論


  基本面分析所遵循的原理是「價格圍繞價值波動」，這一原理從長期來看無疑是正確的，然而，在短期或者中期內，個股的股價往往會與其實際價值出現明顯的偏離，這就不是基本面分析所能解釋的了，此時，投資者更應注重市場行為本身，從市場行為著手來分析並預測價格走勢，這就是技術面分析法。本章首先來介紹一下技術分析的經典理論，這些理論是我們實盤操作中所應用的各類技術分析方法的奠基性內容，理解這些內容有助於我們更好地把握技術分析之道。


  4.1　什麼是技術面分析法


  基本面分析法所依據的原理是「價格圍繞價值波動」，其著手點主要有3個方面，即宏觀經濟走向、行業發展前景、企業自身情況，其中企業自身情況是基本面分析法中的核心要素，通過對宏觀經濟情況、行業動態以及相應企業的經營管理狀況等因素進行分析，可以讓我們瞭解個股的實際價值及價值走向，以此來得出股票的實際價值，從而在判斷價值的基礎之上去預測價格的中長期走勢，可以說，個股的當前實際價值是衡量股價高低的重要因素，個股的價值走向是預測股價走勢的依據。


  技術面分析法與基本面分析法截然不同，技術面分析法只關心股票市場、股價走向等市場行為本身的變化，而不考慮影響個股實際價值的各種要素（如行業發展前景、企業經營情況等），技術面分析法所依據的原理是「價格的走勢會通過實際發生的市場交易行為本身表現出來」。為了更好地解讀市場行為，技術分析法要借助很多分析工具、技術分析方法來預測價格的未來走勢，並確定入市、出市的時機。這些分析工具、技術分析方法主要包括K線走勢、成交量形態、主力控盤行為、技術指標等。


  技術分析派認為，引發價格變動的各種因素都體現在市場交易行為本身，這些因素既包括企業業績的變化情況、發展前景等基本面因素，也包括投資者對於企業未來的希望、擔心、恐懼等情緒因素，價格的走勢最終還是由參與具體買賣交易的投資者來決定的，因此研究價格如何變動比研究價格為什麼變動更能瞭解未來市場價格的變動方向。在技術分析法中，投資者應把重點放在市場交易行為本身，通過成交量、價格走勢、技術指標等各種手段來仔細分析市場行為本身，併力求通過正確解讀市場行為本身來預測價格的後期走向。


  在技術分析中，我們常提到「市場行為」這一概念，其實，所謂的市場行為就是指買方與賣方所發生的交易行為，這種行為將直接決定著二級市場中的股價走勢，當買方的力量強於賣方的力量時，股價將出現上漲走勢，這是二級市場中供大於求的買賣關係；反之，當賣方的力量強於買方力量時，股價將出現下跌，這是二級市場中供小於求的買賣關係，可以說，投資者的買賣行為將直接決定著股價的走勢。這種買賣行為經常會與基本面情況出現脫節，即上市公司業績喜人，宏觀經濟情況也比較理想，但是由於買盤介入並不積極導致這種優良的基本面並不能帶動股價的上漲；反之，即使上市公司業績較差，甚至是出現虧損，只要有大量湧入的買盤推動，股價同樣可以實現大幅上漲，這也正是我們使用「炒」這個字來形容股票操作的原因所在。


  股市是一個預期性極強的市場，通過基本面所得出的結論往往難以在短期內同步反映到股價的變動中來，此時，技術分析的優勢就體現出來了，技術分析法通過運用各種各樣的交易數據去研究買賣盤的力量對比情況及變化趨勢，從而去預測股價或市場的走向，即技術分析從市場本身已發生的行為去分析並預測價格的未來走勢，因而，它是一種實時性極強的預測價格走勢的方法，在短期內對於個股或市場走勢的預測也更為準確。


  4.2　技術分析的三大前提假設


  如同幾何學中有其假設的公理存在一般，技術分析大廈也是建立在幾個假設的公理之上的，「市場行為涵蓋一切」、「價格依趨勢運行」、「歷史往往會重演」是技術分析的三大假設公理，在此基礎之上，技術分析發展出了各種分析方法，為投資者提供了行之有效的獲利之道。


  「市場行為涵蓋一切」是技術分析中最為基礎的假設之一，這句話所包含的思想是，任何能夠影響價格變動的因素都反映在實際的買賣交易行為之中，因而，我們只需專注於分析買賣交易的行為即可。市場行為是通過價格走勢及成交量反映出來的，其中價格走勢最為關鍵，因而，我們也常說「價格走勢涵蓋一切」。對於「市場行為涵蓋一切」這一前提假設，我們可以作如下理解，任何引發價格變動的因素都將體現在市場交易行為本身中，這些因素既包括企業業績的變化情況、發展前景等基本面因素，也包括投資者對於企業未來的希望、擔心、恐懼等情緒因素，價格的走勢最終還是由參與具體買賣交易的投資者來決定的，因此研究價格如何變動比研究價格為什麼變動更能瞭解未來市場價格的變動方向。例如，對於上市公司的基本面情況來說，如果上市公司有喜人的前景被發掘出來，則其股票必然受到追捧，從而使得二級市場中買盤強於賣盤，導致股價上漲；反之，上市公司若未來發展情況不佳，則這種基本面欠佳的情況也會通過投資者的擔憂情緒轉化為二級市場中賣盤強於買盤的實際情況，導致股價下跌。


  「價格依趨勢運行」是技術分析中的第二大假設，這也往往是我們在實盤中預測價格走勢時所默認的前提條件。所謂的趨勢就是指價格運動發展的大方向，「價格依趨勢運行」是人們在長期研究股市價格走向基礎之上而總結出來的一條客觀規律，這既是經驗的總結，也是市場運行的客觀反映。對於「價格依趨勢運行」這一前提，投資者可以作如下理解，一，價格的運行軌跡是有趨勢可循的，即承認趨勢的客觀存在性；二，對於價格運行的具體趨勢來說，我們可以把趨勢劃分為上升趨勢、盤整趨勢、下跌趨勢3種，投資者在實盤買賣時要對股市當前的價格運行趨勢有一個判斷，判斷的準確與否將直接影響到我們的操作情況；三，通常我們所說的趨勢所指代的時間跨度相對較長，某一趨勢一旦形成就具有較強的持續性，直至發出明確的反轉信號為止，促使趨勢發生反轉的原因可能是政策性的，也可能是過度投機造成的。事實上，技術分析在本質上就是以順應趨勢、追隨趨勢為目的的，研究趨勢的意義就是要在一個趨勢發生發展的早期，及時準確地把它揭示出來，從而達到順著趨勢交易的目的。


  「歷史往往會重演」是技術分析的第三大假設，心理學研究表明，在相似的環境及情緒下，人們往往有著相似的行為。在股市中，投資者的買賣行為集中體現在每一交易日的價格波動情況（通過K線形態得以反映）及成交量之上，價格走勢、成交量等方面的盤面數據在表面上看來是市場交易行為的結果，但它卻是投資者內在心態、情緒的反映，人們通過對以往的價格走勢進行分析，相似的價格形態和交易數據下往往都能演變出相同的後期走勢，這是由於相類似的圖形往往能夠反映投資者共通的心理預期，因而，通過研究歷史中的價格走勢等數據信息，我們就可以在此基礎之上，以史為鑒，從而更好地預測未來的價格走勢情況。


  這三條假設的客觀、準確性是顯而易見的，它就如同幾何學中的「兩點確定一條直線」、「三點確定一個平面」一般，是無須證明的，以這三條假設為基礎，投資者就可以更好地掌握依據各種交易數據發展而來的實用技術分析方法，通過技術分析法，我們也可以更為準確、客觀地把握價格的中短期走勢。


  4.3　技術分析的幾大類別


  既然技術面分析所專注的是市場行為，而市場行為又是通過各種各樣的交易數據反映出來的，因而，技術分析法就是通過對各種不同的交易數據進行解讀、分析，進而預測價格走勢的方法。由於側重點不同，技術分析法在形成、發展及完善的過程中也演變為幾大類別，每一種類各有特色，它們互為補充，綜合運用各類技術分析方法可以讓我們更全面地看清市場交易行為，有助於我們更為準確地把握價波動的節奏。下面我們就分別來介紹一下技術分析的種類。


  ❑經典技術理論分析法：對於同一個事物而言，只要某一理論可以客觀、合理地對一事物進行解釋，則我們就說這一理論是行之有效的。在股市中，很多投資大師在對證券市場進行了深入的理解、分析之後，在借鑒前人經驗的基礎之上，往往會總結出自己的一套技術分析理論，這些理論往往把股市的運行看作是有其客觀運行規律的，而提出這些理論的目的就在於通過某種方式來揭示股市的這種客觀運行規律。一般來說，常見的技術分析理論更側重於闡述價格的總體運行規律，而不會過分關注於一些小的細緻、偶然因素等，常見的經典技術分析理論有道氏理論、江恩理論、波浪理論、黃金分割理論、亞當理論、箱體理論、相反理論等。這些經典的技術分析理論側重點有所不同，例如，道氏理論更注重對於價格運行中所具有的「趨勢性」進行闡述，而波浪理論則更多地關注於一輪行情中的價格運行軌跡，這些理論的闡述相對來說比較抽像，它們更注重於揭示價格的整體運行規律，具體的形態分析法、技術指標分析法等就是以此為原理來展開的。


  ❑形態類分析法：形態類技術分析就是根據價格在過去一段時間走過的軌跡形態來預測價格未來走勢的方法。形態類分析法以技術分析領域的三大假設之一「歷史往往會重演」為依據，通過解讀、分析當前市場中的價格運行形態，並將其比照常見的頂部、底部、中繼整理等形態，以此來預測價格的後期走勢。在形態類分析法中，我們重點要關注的對象是價格的運行形態，而價格的運行形態又是通過K線圖表現出來的，因而，有時我們也可以把形態類分析法稱為K線形態分析法，單根K線形態、雙根K線形態、三根K線形態，以及常見的頂部K線形態、底部K線形態等，這些都是我們在形態類分析法中應重點關注的內容。


  ❑量價結合分析法：價格的走勢僅僅是市場交易行為中的一項重要數據，在市場交易行為中還存在著另一種重要的數據，即成交量。量價結合分析法不僅考慮到了價格的走勢、運行形態，還充分考慮到了成交量在其中的作用。美國著名的證券分析專家格蘭維爾說過，「成交量是股票的元氣，而股價是成交量的反映罷了，成交量的變化，是股價變化的前兆。」這句話簡單直接地說出了成交量的重要作用，它也是量價分析方法的出發依據，既然成交量有如此重要的作用，那我們在分析價格走勢時就一定要關注成交量的變化情況。量價結合分析法就是動力與方向的分析，價格走勢是方向，而成交量被看作是價格行進過程中的動力，通過量價結合分析方法，我們可以更為準確地理解和把握價格走勢，並預測價格走勢。在量價結合分析方法中，通過對量能的放大與縮小，再結合價格走勢的漲跌，其組合形態共有4大類，即「價升量增」、「價跌量縮」、「價升量縮」、「價跌量增」，在結合價格前期走勢的基礎之上，我們就可以利用不同的量價關係來預測價格的後期走勢情況。


  ❑技術指標分析法：技術指標法是技術分析中極為重要的分支，它是以數字量化的思路，將交易過程中所產生的某些數據以一定的數學方法繪製成曲線或圖表，進行預測價格走勢的方法。技術指標分析法所依據的交易數據主要包括相應時間週期內的開盤價、收盤價、最高價、最低價及成交量，不同的技術指標會使用不同的交易數據，遵循不同的計算方法（通過某種運算關係建立一個數學模型並給出數學上的計算公式），從而得到相應的數值—指標值，將指標值連成平滑的曲線就得到了指標線，指標線之間的交叉關係及運行形態是我們利用技術指標分析價格走勢時最為重要的內容。一般來說，我們可以把各種技術指標分成以下幾類，即趨勢類指標、能量類指標、成交量類指標、擺動類指標、大盤類指標。不同類的技術指標有不同的側重點，例如，趨勢類指標主要側重於解讀、分析價格的總體運行趨勢情況，是在一個較大的時間跨度內解讀價格的運行情況，而擺動類指標則是側重於解讀價格短期內的波動情況，是在一個較短的時間跨度內分析價格的運行方式，因而，如果我們想要對股市運行情況和價格走勢運行情況有一個更為全面細緻的瞭解，就不能局限在某一個指標或某一類指標，而應根據需要綜合運行各類指標，這樣，在運用指標分析預測價格走勢時才能做到更準確。


  ❑主力動向分析法：主力是股市中的主導力量，在股市中，由於散戶資金少，行動不統一，難以形態合力，因而，散戶被看作是趨勢的追隨者，但是主力則不同，主力手中持有巨額的控盤資金，信息渠道優越，往往引導著價格的運行趨勢。主力是趨勢的引導者與製造者，基於主力在股市中的這種重要作用，散戶投資者解析主力行為、分析主力意圖就成為一種重要的獲利手段，這就是所謂的主力動向分析法。主力在控盤個股的過程中，往往會出現幾個較為典型的階段，即建倉階段（也稱吸籌階段）、拉升階段、洗盤階段、出貨階段，在有些主力控盤的個股走勢中，還會出現震倉階段及拔高階段，不同的階段會有不同的盤面特點，主力在不同階段的行為、目的也是不同的，但所有這些階段都是在為一個最終的目的服務，即為實現主力手中龐大資金的低吸高拋、獲取二級市場差價利潤服務的。投資者研讀主力動向就是為了更好地把握主力的控盤行為、控盤過程，從而可以幫助投資者在主力低位吸籌時介入佈局，在主力拉升時持股待漲或快速切入，以分享主力拉升帶來的收益，並在主力出貨時高位拋出。主力行為分析法通過解讀盤面信息來分析主力的行為、意圖，明晰主力的控盤過程，進而在此基礎之上預測主力的後期操作和動向。


  基本面分析法與技術面分析法都是一個相對完善的系統，它們各有側重，各有優勢，運用基本面分析法是為了判斷價格的長遠走勢，運用技術面分析法則是為了判斷價格在中短期內的走勢，在實際操作中我們應注意將二者進行有機結合，這樣才是穩健可靠的股市獲利之道。例如，在分析一隻股票的技術面時，我們也應關注一下它的基本面情況，如市盈率、每股收益等財務指標，沒有基本面支撐的股價所出現的暴跌暴漲走勢往往是過度投機的產物，完全沉溺於技術面分析會把我們的操作限制於短期的投機行為之上，不利於我們長期從股市中進行穩健的獲益，而完全沉溺於基本面分析又會使我們不顧當前的市場走勢，無法有效提高資金的利用效率，成功的股票投資者多是將兩種分析方法結合起來加以運用，通過基本面分析法來預測價格的長期走勢並幫助我們確定購買何種股票，這可以極大地降低買股的風險，通過技術面分析法來預測價格短期走勢並把握入場時機，這可以最大限度地提高資金利用效率。


  4.4　道氏理論


  在股市中，很多投資大師在對證券市場進行了深入的理解、分析之後，在借鑒前人的經驗基礎之上，往往會總結出自己的一套技術分析理論，這些理論往往把股市的運行看作是有其客觀運行規律的，而提出這些理論的目的就在於通過某種方式來揭示股市的這種客觀運行規律，這些理論我們可以將其稱為經典技術分析理論。本節中，我們就首先來介紹一下技術分析理論的開山鼻祖—道氏理論。


  道氏理論（Dow theory）是技術分析領域中的開山理論，後續發展出來的很多技術分析理論、技術分析方法都是以道氏理論為基礎的。道氏理論由首位《華爾街日報》的記者和道·瓊斯公司的共同創立者查爾斯·道（1851年—1902年）所創，查爾斯·道在研究道瓊斯指數的基礎之上，提出了一種以「趨勢」為核心的概念來揭示股市運行規律的技術理論，從而誕生了道氏理論。道氏理論是一種反映市場總體趨勢的晴雨表，我們今天所看到的道氏理論是經威廉姆·皮特·漢密爾頓（William Peter Hamilton）和羅伯特·雷亞（Robert Rhea）繼承發展而來的道氏理論，這兩人所著的《股市晴雨表》及《道氏理論》系統地總結並發展了查爾斯·道所提出的理論，成為後人研究道氏理論的經典著作。現今，我們所稱的「道氏理論」，是查爾斯·道、威廉姆·皮特·漢密爾頓、羅伯特·雷亞三人共同的研究結果。「道氏理論」的重要之處在於其寶貴的哲學思想，並且為投資者打開了技術分析之門，道氏理論之後，許多的技術分析理論、技術分析方法如雨後春筍破土而出，這些技術分析方法或多或少地都參照了道氏理論。


  查爾斯·道在1895年創立了股票市場平均指數—道瓊工業指數，創立這種平均指數的初衷即是為了反映股市的總體走向，該指數誕生時只包含11種股票，其中有九家是鐵路公司。自1897年起，道·瓊斯股票價格平均指數開始分成工業與運輸業兩大類，並且開始在道·瓊斯公司出版的《華爾街日報》上公佈。1929年又添加了公用事業股票價格指數，並一直延續至今。道瓊斯指數採用算術平均法進行計算編製而成，這些編製指數的方法受到了廣泛的關注，成為股票市場的晴雨表。在道瓊斯指數發佈後，查爾斯·道以道·瓊斯為對像發表了一系列論述股市運行規律的社論，事實上，他並沒有對他的理論作系統的說明，僅在討論中作片段報道，這就是道氏理論的最初雛形，1902年12月查爾斯·道逝世後，《華爾街日報》記者將其見解編成《投機初步》一書，從而使道氏理論正式定名。隨後，威廉姆·皮特·漢密爾頓、羅伯特·雷亞繼承並發展了道氏理論，從而使其系統化，道氏理論也開始受到更多投資者的關注。1929年10月23日，《華爾街日報》刊登「浪潮轉向」一文，這篇文章以道氏理論為基礎預測牛市已經結束，熊市即將開始，隨後這一預測果然得到了應驗，從而使得道氏理論名噪一時，受到了越來越多投資者的關注。


  4.4.1　道氏理論的三大前提假設


  道氏理論是一種系統化的技術分析理論，為了保證道氏理論的完備性，它同樣也有自己的前提假設，這幾條前提假設與技術分析領域的三大前提假設有相似之處，然而，道氏理論中的三大假設更側重於市場行為本身，下面我們就來看看道氏理論的三大前提假設。


  ❑假設一：主要趨勢的運行有其客觀規律，不受人為操控的影響。道氏理論以時間週期為標準將價格的走勢分為主要趨勢、次等趨勢、短期趨勢三種，對於價格走勢來說，道氏理論認為，價格的短期走勢，甚至是次等趨勢（Secondary reactions）往往會受到人為因素的影響，但主要趨勢（Primary trend）的走向是有其客觀規律的，並不會受到人為操縱的影響。這一假設與前面我們所講到的技術分析領域中的三大假設之一「價格依趨勢運行」所具備的含義是一致的。事實上，技術分析在本質上就是以順應趨勢、追隨趨勢為目的的，研究趨勢的意義就是要在一個趨勢發生發展的早期，及時準確地把它揭示出來，從而達到順著趨勢交易的目的。


  ❑假設二：市場平均指數走勢包容消化一切信息。查爾斯·道在1895年創立了股票市場平均指數—道瓊工業指數，創立這種平均指數的初衷即是為了反映股市的總體走向，經過長時間的實踐證明，道瓊斯指數的確可以有效地反映股市的總體運行情況，當道瓊斯指數持續走低時，股市中的絕大部分個股都會隨之走低，當道瓊斯指數持續走高時，股市中的絕大部分個股也是同時上漲的，可以說，平均指數有效地反映了股市的總體變化情況。在技術分析領域中有一個前提假設—「市場行為涵蓋一切」，這一假設所包含的思想是，任何能夠影響價格變動的因素都反映在實際的買賣交易行為之中，因而，我們只需專注於分析買賣交易的行為即可。道氏理論所提出的「市場平均指數走勢包容消化一切信息」這一假設與「市場行為涵蓋一切」是基本一致的，只不過在道氏理論中是將「市場行為」直觀地表現為「指數的運行方式」。簡單來說，「市場平均指數走勢包容消化一切信息」就是指任何可能影響到股市走向的因素都會反映到指數的實際運行之中，這些因素既包括宏觀經濟的預期走向、重大事件的影響、領導人的講話、企業利潤的盈虧情況等因素，也包括投資者對於未來的希望、擔心、恐懼等情緒因素，市場指數永遠會適當地預期未來事件的影響，因而，對於投資者來說，我們可以把目光重點放在對於指數走勢的研判上。


  ❑假設三：道氏理論是一種反映股市運行客觀規律的理論，它不以投資者的主觀臆斷為基礎。道氏理論認為股市運行是有其內在客觀規律的，而道氏理論正是揭示這一客觀規律的理論，這就要求投資者在使用道氏理論時應避免從主觀臆斷的角度去應用它，據統計，市場中有95%的投資者運用的是主觀化操作方式買賣股票，所謂的主觀化操作方式是指在分析價格走勢時以自己的感覺、喜好為出發點，而沒有通過盤面所呈現出來的數據去客觀地分析價格的走勢情況，這種主觀化的操作方式也是絕大多數投資者出現虧損的原因。因而，投資者要想成功地利用道氏理論去預測價格走勢並為實盤買賣操作服務，就一定要摒棄主觀的臆斷。


  4.4.2　道氏理論的五條基本原則


  道氏理論的核心內容可以概括為以下五條原則，它們互為補充，系統化地闡述了股市的運行規律，是我們在學習技術分析時所應掌握的內容。


  ❑道氏理論基本原則一：股市走向存在三種趨勢。「趨勢」是股市中最為重要的一個概念，它也是技術分析所默認的前提之一，投資者在預測價格走向時，都是以趨勢為背景來展開的。道氏理論對趨勢進行了系統化的論述，它將市場運行的趨勢依據時間長短分為三種，即基本趨勢（Primary trend）、次等趨勢（Secondary reactions）、短期趨勢。


  基本趨勢也稱為主要趨勢，它是指價格持續時間較長、波動幅度較大的運動過程，是價格運行的主要大方向。基本趨勢通常持續一年甚至數年之久，並會導致價格增值或貶值20%以上。次等趨勢持續時間相對較短且與基本趨勢的運動方向相反，對其產生一定的牽制作用，屬於基本趨勢在行進過程中的中級調整階段，次等趨勢既可以是在一個牛市中發生的中等規模的回調走勢，也可以是在一個熊市中發生的中等規模的反彈走勢，一般來說，次等趨勢可能持續幾周到幾月時間不等，但很少再長。短期趨勢是價格在數個交易日內的波動，多受一些偶然因素影響。


  基本趨勢依據價格的運行方向可以分為上升趨勢（或稱基本上升趨勢）、下跌趨勢（或稱基本下跌趨勢）、橫盤震盪趨勢。顧名思義，上升趨勢是一個價格持續走高的過程，下跌趨勢則是價格持續走低的過程，橫盤震盪趨勢則是價格橫向波動的過程。對於上升趨勢及下跌趨勢的運行過程，我們可以借助於「波峰」與「波谷」的關係來理解，在價格的運動過程中，如果我們發現價格運行時出現的波峰與波谷呈現出一種「一峰高於一峰」、「一谷高於一谷」的走勢，則這種價格運動趨勢就是上升趨勢，也稱之為牛市；反之，在價格的運動過程中，如果我們發現價格運行時出現的波峰與波谷呈現出一種「一峰低於一峰」、「一谷低於一谷」的走勢，則這種價格運動趨勢就是下跌趨勢，也稱之為熊市。


  在三種趨勢中，道氏理論最關注基本趨勢，因為這一趨勢不受人為操控影響，最能客觀反映股市的運行規律，基本趨勢也是中長線投資者最為關注的。中長線投資者的操作理念很簡單，但卻極其實用且成功率極高，他們的目標就是在一個牛市的啟動初期或行進途中買入並持股，然後一直持有，直到上升趨勢已經終止、一個熊市已經開始時。對於中長線投資者來說，他們可以忽略基本上升趨勢行進途中所出現的次等趨勢及短期趨勢，在一個相對較長的時間跨度內來把握買賣操作。


  ❑道氏理論基本原則二：上升趨勢及下跌趨勢各分為三個階段。上升趨勢與下跌趨勢僅僅指出了趨勢運行的大方向，為了更好地理解股市的趨勢運行特徵，道氏理論對這兩種基本趨勢進行了更為詳細的階段性劃分。


  對於上升趨勢來說，可以分為建倉階段、持續上漲階段、見頂回落階段。第一階段為建倉階段，建倉階段是市場多方力量的一個積蓄過程，此時，股市多處於前期暴跌走勢之後，或者是經歷了較長時期的低迷狀態，股市在這一階段會處於最蕭條的狀態，然而，最壞的時期已經過去，股市在此期間不會出現大幅下跌，此時，有遠見的投資者往往會提前意識到市場會在隨後的一段時間內出現回暖走勢，因而會積極建倉買入，這為隨後的上漲打下了基礎，正是多方在此積極買入並有效鎖倉，才使得股市可以在隨後出現穩健的上漲走勢；第二階段為持續上漲階段，隨著市場人氣的恢復、宏觀經濟開始向好、企業盈利能力加強等多種利好因素的影響，越來越多的投資者意識到了股市的投資價值，在場外資金的不斷介入下，股市的交易量明顯上升，不斷湧入的買盤持續推高著價格，這一階段是上升趨勢的主要階段，這一階段的升幅及漲勢決定著這一輪牛市行情的力度如何，值得注意的是，在這一階段，關於宏觀經濟走勢向好、企業盈利能力上升等利好消息也是不斷出現，它們在一定程度上加劇了價格的上漲走勢；第三階段為見頂回落階段，這一階段是市場情緒極度高漲的階段，雖然前期價格已經歷較大的上漲幅度，但此時這種漲勢似乎仍然不減，很多對於股市一無所知的投資者也開始介入，股市的財富效應被過度誇大，價格處於明顯的泡沫區間，基本面已無法有效解釋股市的上漲，股市的上漲源於充足買盤的推動，當場外買盤已被過度透支時，其漲勢也將見頂，正是在這一階段，隨著場外買盤的不斷枯竭，上升趨勢也開始進入到了頂部區間，在這一階段，有遠見的投資者意識到了風險的來臨，從而拋出手中的獲利籌碼，也有一些不理智的投資者因情緒影響而出現了不切實際的幻想，從而在高位接盤。


  如圖4-1所示為上證指數（000001）2006-06-20至2007-10-12日期間的走勢圖，股市在此期間處於上升趨勢中，在短短的一年多時間裡，指數從1500多點漲至6000點以上，漲幅近4倍。
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    圖　4-1　滬市上升趨勢示意圖
  


  對於下跌趨勢來說，可以分為出貨階段、持續下跌階段、見底回升階段。第一階段為出貨階段，出貨階段與上升趨勢的見頂回落階段交織在一起，它是市場空方力量的一個積蓄過程，此時，股市多處於前期暴漲走勢之後，市場情緒多處於狂熱狀態，但由於買盤的枯竭使得股市已無力再度上漲，有遠見的投資者感到交易的利潤已達到一個反常的高度，因而在漲勢中拋出所持股票，隨著滯漲走勢的出現，一部分投資者的思維也開始由堅定的多頭轉變為短期投機或空頭思維，空方力量在不斷加強，這為隨之而來的持續下跌階段打下了基礎；第二階段為持續下跌階段，買盤的無力導致越來越多的賣盤不再抱有幻想，每當股市出現一定的小幅反彈，就會有大量的拋盤湧出，「漲時追漲，跌時殺跌」是投資者共有的心態，在這種心態之下，買盤無意入場，股市持續走低，並經常會在恐慌性拋盤的帶動下出現跳水走勢，值得注意的是，在這一階段，關於宏觀經濟走勢下滑、企業盈利能力下滑等利空消息也是不斷出現，它們在一定程度上加劇了價格的下跌走勢；第三階段為見底回升階段，這一階段往往與上升趨勢中的建倉階段交織在一起，這一階段的市場情緒極度低迷，很多在恐慌階段堅持過來的投資者此時或因信心不足而拋出所持股票，或因短期內的價格波動而開始操作短線，價格在此階段雖然很有可能再創新低，但其跌幅跌勢都明顯減弱，這是做空動能消耗殆盡的表現形態，此時，有遠見的投資者開始分批入場、積極吸籌個股，從而為下一輪的上升行情打下了基礎。


  如圖4-2所示為上證指數（000001）2007-10-29至2008-10-26日期間的走勢圖，股市在此期間處於下跌趨勢中，在短短的一年多時間裡，指數從6000多點跌至1600點附近，跌幅巨大。
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    圖　4-2　滬市下跌趨勢示意圖
  


  ❑道氏理論基本原則三：兩種價格平均指數應相互驗證。道氏理論以道瓊斯指數為背景展開論述，查爾斯·道最初創建的道瓊斯指數由工業平均指數和鐵路平均指數構成（這一劃分方法是基於當時的行業發展情況），這種指數編製方式使得每一種指數都不足以反映股市的整體運行狀態，因而，在分析股市的總體運行時，有必要綜合考慮這兩種指數的運行關係，由於各國股市的指數編製方式並不相同，因而這一原則並不廣泛適用。兩種價格平均指數應相互驗證這一原則指出，除非兩個指數都發出上漲或下跌的信號，否則市場基本運動方向仍然處於不確定的狀態，在實際應用中應將兩種指數的走向進行相互驗證，才能更好地反映股市運行狀況，當一個指數上漲而另一個沒有同步上漲時，或者是當一個指數下跌而另一個沒有同步下跌時，我們更應耐心觀察，直至兩種指數發出相同的信號時再做決策。


  ❑道氏理論基本原則四：成交量可以有效地檢驗趨勢運行的可靠性。價格走勢僅僅是表象，成交量才是推動價格上漲的原動力，僅僅依據價格走勢來識別趨勢的運行，則很有可能讓我們無法準確把握趨勢運行特徵，一般來說，上升趨勢的出現是源於充足買盤的推動，因而在價格持續走高的過程中，成交量也應隨之不斷放大，這是上升趨勢得以穩健上漲的保證；對於下跌趨勢來說，由於價格的持續下跌源於買盤的無意入場及賣盤的持續拋出，因而，下跌趨勢中的量能往往無法有效持續放大，這也恰恰說明了少量買盤在下跌途中的介入是無法阻擋拋盤湧出並打壓價格的。值得注意的是，道氏理論強調的是市場的總體趨勢，價格的運行趨勢才是道氏理論最為關注的內容，成交量只是起輔助性的作用，是對價格運動變化的一種驗證。通過圖4-1和圖4-2可以看出，在上升趨勢的運行過程中，成交量有一個明顯持續放大的過程，這是買盤規模不斷壯大的表現形式，是成交量對上升趨勢運行狀態的有效驗證；而在下跌趨勢中，成交量則保持在一個相對縮量的常態之下，這說明價格的持續下跌途中沒有持續壯大的買盤介入，這是成交量對下跌趨勢運行狀態的有效驗證。


  ❑道氏理論基本原則五：趨勢一旦形成就具有較強的持續性，在沒有明確的反轉信號出現時，這種趨勢仍將持續運行下去。在道氏理論的核心內容中，這一條原則可以說是一條實盤操作原則，適用於指導中長線投資者進行買賣操作，它指出了兩點：一，基本趨勢一旦形成就具有極強的持續性；二，基本趨勢在發生轉向時提前出現了明確的反轉信號。一個已經形成的上升趨勢或下跌趨勢，在沒有強大外力作用的情況下通常會繼續發展，在價格趨勢反轉之前提前判斷趨勢結束是非常困難的，在趨勢持續運行時，若無明顯的趨勢反轉特徵，投資者就應追隨趨勢，而不應貿然去預測市場的頂部或底部，不要希望成為市場的超人，機會總是站在更有耐心的交易者一邊，跟隨價格走勢做出客觀判斷才是投資之道。但牛市或熊市總有結束的時候，當基本趨勢已無法有效持續行進下去時，它總是會通過各種方式向我們展現出來，例如，對於上升趨勢來說，它的反轉信號多是以大幅上漲後的滯漲橫盤形態出現，或者是以高位區的量價背離關係出現，對於下跌趨勢來說，它的反轉信號多是以低位區的止跌回升形態出現，或者是低位區的橫盤震盪形態出現，此外，兩種指數的變化關係也可以有效地反映出趨勢的反轉，例如，當一個指數仍在創出新高、而另一個指數卻已滯漲或開始出現回調時，多意味著上升趨勢已近末端。


  4.4.3　道氏理論的缺陷


  道氏理論是一個闡述股市運行規律較為籠統的理論，在理解道氏理論的「長處」之後，我們還有必要瞭解一下它的「短處」，只有這樣，我們才可以在把握道氏理論精髓的基礎之上，通過學習其他技術分析理論，進而做到取長補短、融會貫通。


  首先，道氏理論僅是一個解析股市整體運行規律的理論，因而在實盤買賣個股中，道氏理論的作用僅限於在一個大方向上指導我們的買賣時機（因為絕大多數個股的走嚮往往與股市整體走向是一致的），對於如何選擇個股、把握個股走勢的獨立行情，道氏理論是無法提供幫助的。


  其次，道氏理論指出了兩種指數相互驗證、相互配合的關係，但是在實盤操作中，如果每次都要兩種指數互相確認後再做出買賣決策，往往會延誤戰機，使我們無法做到頂部區獲利出局、底部區低價買入，這是道氏理論的「遲滯性」特點。


  最後，道氏理論過於關注股市的基本運行趨勢，而忽略了對於價格短期甚至中期走勢的分析，由於一個基本運行趨勢有時持續時間極長（一年甚至數年之久），因而，應用道氏理論無法幫助投資者進行短期獲利或中期獲利操作。


  4.5　波浪理論


  道氏理論無疑為我們打開了技術分析的大門，它指出市場運行的三種基本趨勢，這三種趨勢也是我們分析股市走向時的出發點，但道氏理論並沒有闡述價格在基本上升趨勢或基本下跌趨勢中的運行方式，它只是在大的輪廓上對市場進行描述，並未全面揭示各種運動形態及相互關係，這無疑會使得道氏理論難以有效地指導我們的實盤操作。任何事物的發展都是有一個循序漸進的過程的，股市技術分析也不例外，當道氏理論開創了技術分析先河之後，一個著名的解釋價格運行方式的技術分析理論—波浪理論（Band theory）也隨之出現。


  波浪理論（Band theory）也稱為艾略特波段理論，是美國證券分析家拉爾夫·納爾遜·艾略特（Ralph Nelson Elliott）於20世紀30年代所創造出來的一種技術分析理論，艾略特以道瓊斯工業指數為研究對象，發現股市的走勢呈現出一種「自然的韻律」，這種「自然的韻律」其形態就如同大海中此起彼伏的波浪，經過十年時間的潛心研究，他提出了一套以「波浪」為核心的系統分析理論—波浪理論，其理論在其著作《Natre's lsw-The Secnt of the universe》中得到了系統的論述，這一理論可以說是金融市場中一種重要的分析工具。


  波浪理論認為，金融市場（無論是期貨市場，還是股票市場）中的價格波動形態都呈現波浪運動方式，一浪跟著一波，週而復始，具有相當程度的規律性。


  以此為核心原理，艾略特精煉出市場的13種形態或波（Pattern），後來他發現還可把這些形態或波連接起來形成同樣形態的更大圖形。在上升趨勢中，前一波上漲時的高點會成為後一波上漲時的低點，在下跌趨勢中，前一波下跌時的低點會成為後一波下跌時的高點，價格以波浪的方式向上或向下運行。對於投資者來說，不必過於關心股價短期內的小波動，而應關注價格的主要運行方向，並利用價格上漲時或下跌時的大波浪適當地進行高拋低吸，這樣既可以追隨大勢，也可以有效地把握買賣時機，爭取將利潤最大化。波浪理論的核心內容可以用一句話來概括，即「八浪循環」，下面就來詳細介紹一下波浪理論的主要內容。


  4.5.1　波浪理論的三大假設


  波浪理論並非無中生有或是虛無縹緲的空中樓閣，它與道氏理論一樣，是一個系統完善的理論，這也是為什麼波浪理論可以成為繼道氏理論後最為經典的技術分析理論之一的原因所在，它的誕生是基於研究發現，但是它的正確性卻是基於以下三條假設的，瞭解這三條假設有助於我們更為深入地理解波浪理論。


  ❑假設一：市場行為呈現為一種可認知的形態，人們有能力認識這種形態。


  ❑假設二：股市的走向反映了市場行為。


  ❑假設三：社會是不斷向前進步的，對於股票市場來說，它在一個大的時間跨度範圍內是處於上升形態的，而這種上升形態就是以波浪式的方式向上推進的。


  這三條假設指出市場的走勢、運作形態是有其客觀規律的，通過研究發現，波浪理論正是對這一客觀規律的最好反映。


  4.5.2　波浪理論的四條基本原則


  ❑原則一：股市的上漲與下跌是交替出現的，並且上漲走勢與下跌走勢是通過波浪形態來完成的。


  ❑原則二：在價格的波浪運動過程中，推動浪和調整浪是兩種最基本的價格運動形態，推動浪與基本趨勢運行方向一致，且其波動幅度較大，持續時間較長；調整浪與基本趨勢運行方向相反，且波動幅度相對較小，持續時間較短；推動浪可以再分割成5個小浪，一般用第1浪、第2浪、第3浪、第4浪、第5浪來表示，調整浪也可以劃分成3個小浪，一般用A浪、B浪、C浪表示。


  ❑原則三：上述的八個浪為價格走勢的一次完整循環過程，當這一循環結束後，價格走勢將進入下一個八浪循環的過程；


  ❑原則四：波浪的形態不會因時間長短而改變，波浪可以拉長，也可以縮短，但其基本形態不變。
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    圖　4-3　一次完整的八浪循環過程示意圖
  


  4.5.3　細解八浪循環過程


  波浪理論的形態就體現在「五個上升浪及三個調整浪」的八浪劃分之上，下面分別介紹各浪所代表的市場含義。


  ❑第1浪：這一浪出現在相對低位區，一般產生於空頭市場後的末期，是屬於營造底部形態的一種，經常出現在底部盤整之後，此時，市場上大多數投資者並不會馬上就意識到上升波段已經開始，因而做多動能並不是很充足，但由於做空動能的枯竭，因而，少量的買盤湧入就可以推動價格上漲，相對來說，第1浪的持續時間較短。


  ❑第2浪：這一浪是對於第1浪的調整，由於很多投資者仍然認為熊市沒有結束，因而選擇了在一波上漲後進行拋出，此時的市場做多動能仍然有限，價格出現一波深幅回調也就在所難免，在這一浪的回調走勢中，其成交量往往出現明顯的縮小，這說明拋盤壓力正在減弱，經過此浪後，市場往往會在這一低位區形成經典的底部形態，如頭肩底、雙底等形態。


  ❑第3浪：這一浪屬於上升趨勢的主升浪，其持續時間、上漲幅度也是最大的，這一浪的運行軌跡在大多數情況下都會發展成為一漲再漲的延升浪，在這一浪的上漲過程中，成交量往往會持續放大，這說明是充足的買盤推動了價格的持續走高。


  ❑第4浪：第3浪的大幅上漲必然導致更多的獲利盤有獲利出局的願望，在買盤無法持續快速跟進的情況下，高位區就會出現深幅調整的第4浪，第4浪在形態結構上經常是以三角形或楔形出現的，第4浪的運行結束點一般都較難預見，但是第4浪的底部不允許低於第1浪的頂點，這一原則是投資者應注意的。


  ❑第5浪：第5浪是三大推動浪之一，是上升趨勢的延續，也是上升趨勢處於強弩之末的表現，但其漲幅在大多數情況下比第3浪小。此時市場情緒較為高漲，一些漲幅較小的個股往往會出現補漲走勢，然而隨著買盤的枯竭，一些前期漲幅巨大的個股已出現了滯漲走勢，多空雙方的力量正在發生轉化，市場步入見頂階段。


  ❑A浪：在這一浪中，空方力量開始佔據市場主導地位，但由於牛市持續的時間較長，大多數投資者仍沒有意識到趨勢的反轉，並沒有爭相拋售，因而這一浪的下跌幅度有限。


  ❑B浪：這一浪是形成「多頭陷阱」的一浪，一部分投資者仍以牛市的思維方式進行回調後的加倉買入策略，但這部分的投資者畢竟力量有限，因而，這一浪的反彈幅度較小，隨著反彈的無力，當更多的投資者開始意識到趨勢即將反轉時，就會形成主跌浪C浪。


  ❑C浪：B浪的上漲無力走勢使得更多的投資者開始意識到了趨勢的反轉，而此時的買盤已近枯竭，在買盤無意入場、賣盤開始爭相拋售的情況下，股市開始全面下跌。C浪是破壞力較強的下跌浪，持續的時間較長且跌幅巨大。


  4.5.4　數浪規則


  波浪的形態原則、浪與浪之間的比例、浪間的時間間距這三方面的內容是我們能否正確應用波浪理論的關鍵所在，而這三者之間，浪的形態最為重要。波浪的形態是艾略特波浪理論的立論基礎，其八浪循環形態並不難理解，但是在股市的實際走勢中，由於大浪中有小浪、小浪中有細浪，再加上其推動浪和調整浪經常出現延伸浪等變化形態和複雜形態，因而投資者往往很難區分哪一波上漲對應於八浪循環中的哪一浪，所以，數浪的正確與否，對成功運用波浪理論進行投資時機的掌握至關重要。針對此點，艾略特列出了以下四條規則，以幫助投資者正確地識別波浪形態。


  ❑數浪規則一：第3浪是最具有爆炸性的一浪，它絕不會是第1～5浪中最短的一個浪，在股價的實際走勢中，第3浪經常會成為最長的一個浪。


  ❑數浪規則二：第4個浪的浪底不允許低於第1個浪的浪頂。


  ❑數浪規則三：在一個完整的八浪循環過程中，推動浪的簡單與複雜形態多是交替出現的，即第1浪若為簡單形態，則第3浪往往為複雜形態，第1浪若為複雜形態，則第3浪多為簡單形態；調整浪的形態也往往是簡單、複雜交替出現的，即若第2浪以簡單的形態出現，則第4浪多數會以較為複雜的形態出現，若第2浪以複雜的形態出現，則第4浪多數會以較為簡單的形態出現。這條補充規則，能較好地幫助投資者分析和推測市場價格的未來發展和變化，從而把握住出入的時機。


  ❑數浪規則四：第1、3、5浪中只有一浪延長，其他兩浪長度和運行時間相似。


  4.5.5　波浪理論的缺陷


  波浪理論僅是一個股市總體運行形態的理論，因而在實盤買賣個股中，波浪理論的作用僅限於在一個大方向上指導我們的買賣時機（因為絕大多數個股的走嚮往往與股市整體走向是一致的），對於如何選擇個股、把握個股走勢的獨立行情，波浪理論是無法提供幫助的。


  波浪理論是一個闡述價格運行形態的理論，在理解波浪理論的「長處」之後，我們還有必要瞭解一下它的「短處」，只有這樣，我們才可以在把握波浪理論精髓的基礎之上，通過學習其他技術分析理論，進而做到取長補短、融會貫通。


  波浪理論的最大爭議之處在於對各浪的劃分，它是一套主觀性很強的分析工具，運用波浪理論進行分析的投資者往往會受到一個問題的困擾：一個浪是否已經完成而開始了另外一個浪呢？正是由於波浪理論的主觀性較強，因而投資者運用波浪理論時很可能出現錯誤的判斷。


  波浪理論雖然有明確的五升三降規律，但是在很多時候，股票市場的漲跌循環並不按五升三跌這個機械模式出現，這時數浪（Wave Count）的方式多是牽強附會，或是主觀的臆斷，從而使波浪理論失去了它闡述股市運行形態的意義。


  4.6　江恩理論


  威廉·江恩（Willian D.Gann）是20世紀最著名的投資家之一，是期貨市場的傳奇人物，它在股票和期貨市場上的驕人成績至今無人可比。江恩認為股票、期貨市場中的價格走勢是存在著一定法則的，而江恩理論正是基於這一思想，通過運用數學、幾何學、天文學等知識，揭示市場的運行法則來建立一套完備的交易理論，從而在看似無序的市場中建立了嚴格的交易秩序，可以說，江恩理論是以研究測市為主的理論，交易之道、買賣規則是江恩理論的精髓。江恩理論是一個將價格與時間進行完美結合的理論，其理論內容主要包括江恩時間法則、江恩價格法則、江恩線等，可以用來發現何時價格會發生回調和將回調到什麼價位。


  4.6.1　江恩回調法則


  價格在基本趨勢的行進過程中經常會出現與基本趨勢相反的走勢，這一走勢在道氏理論中稱之為次等趨勢，在波浪理論中則對應於調整浪，次等趨勢及調整浪即是江恩所說的「回調」。


  回調法則是江恩依據價格的實際走勢作出的經驗總結，江恩認為股票、期貨市場中的價格走勢是存在著一定法則的，而回調法則正是其中之一。在一輪漲勢或一輪跌勢開始之後，50%（即上漲了50%或下跌了50%）、63%、100%這三個位置是最有可能出現回調的位置，其中尤以50%這個位置最為重要，在這個位置經常會發生價格的回調，如果在這個價位沒有發生回調，那麼，在63%的價位上就會出現回調。由於股市的實際走勢並非嚴格的數學模型，因而我們在預測回調走勢時應該留有餘地。


  如圖4-4所示為上證指數2007-08-15至2008-08-06期間的走勢圖，下跌趨勢起始於6124點，當指數跌至3000點附近時，出現了一波有力的回調走勢，此時的跌幅正好接近50%。


  [image: ]


  
    圖　4-4　上證指數下跌趨勢中50%回調示意圖
  


  4.6.2　江恩循環法則


  回調法則是江恩理論中揭示價格走勢運行形態的法則，而循環法則則是江恩理論中用於揭示價格走勢持續時間的法則。


  江恩依據時間長短將循環週期劃分為三類，即短期循環、中期循環、長期循環。所謂的循環週期就是指一輪走勢中價格高點與價格低點之間的時間跨度。


  ❑短期循環：1小時、2小時、4小時、……、18小時、24小時、3周、7周、13周、15周、3個月、7個月；


  ❑中期循環：1年、2年、3年、5年、7年、10年、13年、15年；


  ❑長期循環：20年、30年、45年、49年、60年、82年或84年、90年、100年。


  10年這一時間週期在江恩理論中具有重要的意義，10年週期可以再現市場的循環，即當一個新的歷史高點出現之後，要過10年才能再出現一個新的歷史低點；反之，當一個新的歷史低點出現之後，一個新的歷史高點10年之後才能出現。10年的時間跨度無疑太長，在實際應用中，我們可以重點關注短期循環中的3個月、7個月，及中期循環中的1年、2年。


  如圖4-5所示為上證指數2007年10月至2008年10月期間的走勢圖，這一輪的下跌走勢正好持續了一年時間，其時間長度正好對應於江恩週期循環法則中的中期循環1年。
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    圖　4-5　上證指數2007年10月至2008年10月走勢圖
  


  4.6.3　江恩波動法則


  共振是物理學上的一個常見術語。所謂共振，是指兩個振動頻率相同的物體，當一個發生振動時，引起另一個物體振動的現象，共振會使得物體以最大振幅進行振動。共振現象在日常生活中屢見不鮮，第一次世界大戰時，一隊德國士兵在過一座橋時由於步調整齊、節奏一致而引發了共振現象，使得橋樑塌陷，就橋樑的本身負載能力而言，遠遠大過這隊德國士兵的重量，這就是共振的巨大威力。


  江恩認為，當市場的內在波動頻率與外來市場推動力量的頻率產生倍數關係時，市場便會出現共振關係，對市場產生向上或向下的巨大推動作用。利用物理學中的共振原理可以很好地解釋股市的大幅上漲及大幅下跌，這也是江恩理論的出眾之處。那麼，股市中何時會出現共振現象呢，我們可以從以下方面來做出判斷。


  ❑一，當短線投機客、中長線投資者在同一時間點進行方向相同的買入或賣出操作時，就極有可能產生共振現象，此時，我們可以結合價格的前期走勢來預測共振的方向。


  ❑二，當中長期移動平均線與短期移動平均線交匯到一點且開始向同一方向運行時，會產生共振。一般來說，這一形態出現在深幅下跌後將產生向上的共振力，出現在大幅上漲後將產生向下的共振力。


  ❑三，當K線系統、指數異動平滑平均線（MACD）、隨機擺動指標（KDJ）、瀑布線（PBX）、布林線（BOLL）等多種技術指標均發出相同方向的買入或賣出信號時，將產生技術指標系統的共振點。


  ❑四，當宏觀經濟走勢、金融政策、財政政策、上市公司基本面情況等多種基本面因素趨向一致時，將產生基本面的共振點。


  如圖4-6所示為上證指數2007-11-28至2009-07-29期間的走勢圖，股市在深幅下跌後，於2008年9月之後開始止跌回升，期間成交量明顯放大，這是短線投機客、中長線投資者大量湧入的表現；而且在2008年9月之後政策利好消息頻傳，2008年9月19日公佈三大利好消息：「一，今起證券交易印花稅只向出讓方徵收；二，國資委支持央企增持或回購上市公司股份；三，匯金公司將在二級市場自主購入工、中、建三行股票，並從昨日起開始有關市場操作」，另外，中國人民銀行於10月9日起下調一年期人民幣存貸款基準利率各0.27個百分點，10月15日起下調存款類金融機構人民幣存款準備金率0.5個百分點，隨後一段時間又再次有降息行為；2008年11月10日國務院常務會議確定擴大內需、促進經濟增長的十項措施等，一系列的貨幣寬鬆政策、利好政策相繼出現，且宏觀經濟走勢也比較樂觀，這就是基本面下的共振點，結合股市的前期大幅下跌走勢，在多種因素下形成的這種共振點必然會使得股市走出跌勢向上攀升，隨後，股市在半年多的時間裡成功地走出了一波翻倍行情。
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    圖　4-6　上證指深幅下跌後的共振點示意圖
  


  4.6.4　江恩買賣之道


  雖然江恩理論是研究股市走勢「自然法則」的一種理論，但交易之道、買賣規則才是這一理論的精髓，也是江恩在華爾街取得空前成功的關鍵所在。我們可以把江恩的買賣之道概括為以下三點。


  ❑一，在分析價格走勢、開展實盤操作時，投資者應注重圖表分析，所謂的圖表分析就是分析K線走勢圖、成交量形態等可以反映股市行為本身的交易數據，圖表分析固然重要，但是將圖表分析與基本面分析相結合無疑是最好的方法。


  ❑二，投資者能否取得成功的關鍵在於他是否具有以下5種素質：知識、耐性、膽識、健康及資本。知識：金融市場是一個專業性很高的市場，不具備完善的知識結構是難以理解這個市場的，更無法對預期走勢進行準確預測，知識來源於不斷的學習與自身的實戰經驗；耐性：要想成功就要有好的心態，當我們預測價格將要上漲時，這種上漲往往與我們的預測有一個明顯的時間差，如果沒有好的耐性，除非我們有未卜先知的能力，否則即使判斷正確也會錯失獲利機會；膽識：股市是一個變幻不定的市場，沒有人能有100%的獲勝把握，膽識建立在足夠的知識之上，當我們憑豐富的經驗、充足的知識確定某一操作的獲利可能性遠大於虧損的可能性時，就應展開操作；健康：風險投資對投機者的心理承受能力、身體素質等都有較高的要求，好的身體素質可以讓我們頭腦聰明、反應靈敏，是我們獲勝的根本；資本：「巧婦難為無米之炊」，參與這個市場要有本錢才行，我們可以讓資產增值，但卻不能無中生有。


  ❑三，及時總結自己的交易行為，建立適合自己的交易系統。


  4.6.5　江恩買賣規則


  江恩是期貨、股票市場的實戰家，在長期的實戰過程中，他總結出了大量的買賣規則，這也是江恩之所以獲得成功的關鍵因素，這些買賣在今天看來仍然十分適用，下面是筆者從中提煉出來的一些內容。


  （1）當本金數額較大時，可將其分成10份，這樣每次買賣所承擔的風險不會超過本金的1/10。


  （2）交易不宜過於頻繁，每一次的交易都不可盲目展開，每一次的買賣交易都應是有目的的。


  （3）設立好止損價位，降低每次出貨可能導致的損失。


  （4）克制貪念，避免陷入坐過山車的尷尬局面。當買入後已有利可圖，此時應減輕倉位，不宜對股價的上漲抱有不切實際的期望，以免因市勢反轉而導致損失。


  （5）當買賣行為較為順手且累積利潤可觀時，可調走部分資金，以備不時之需。


  （6）當無法理解價格走勢，猶豫不決時，不可貿然入市。


  （7）要順勢而為，不可逆市而動，不可貪低而買入，亦不可因價位高而賣空，一切應以趨勢而定。當股市上漲且沒有明確的反轉信號出現時，不宜盲目看空，反之，當股市下跌時若沒有明確的見底信號，也不要貿然抄底，在市勢不明朗的時候，寧可袖手旁觀，也不貿然入市。


  （8）買賣產品品種不宜過多，一般來說，兩種或三種為佳。品種太少則風險較大，數量太多則難於兼顧且系統性風險較大。


  （9）可以從成交量與換手率等數據信息及該品種的歷史走勢分析這一品種的活躍度，應避免參與不活躍的品種。


  （10）不可為蠅頭小利而隨便入市買賣，入市後也不可因缺乏耐性而隨便平倉，可利用逐步減倉或止贏價保障紙上利潤。


  （11）由於股市的隨機性較強，往往會使我們在入市前制定好的止贏價位與止損價位變得不切實際，此時我們就應結合實際情況靈活買賣。


  （12）不可以加死碼，第一注的買入若出現虧損，表示入市錯誤，如再強行增加持倉數量，謀求攤低持倉成本，可能鑄成大錯。


  （13）經多次交易之後，若出現勝少負多的情況，表明我們不在狀態或當前並非買賣時機，此時應退出市場略作休整。


  （14）在適當的時候以金字塔的方式增加持倉數量。


  （15）不可輕信他人的意見，應注重自己的分析及操作方法。


  （16）對於升勢較為凌厲的品種，可以採用金字塔的方式實施買入，在賣出時則採用倒金字塔的方式。


  （17）買賣得心應手的時候，切勿隨意增加倉位，這時最易出錯。


  （18）沒有掌握出入市的時機固然不好，但如果我們入市時機正確，但是出市時機卻錯誤，一樣會大大降低我們的獲利程度，兩者都是投資者應避免的。


  第5章　實盤操作，技術分析獲利之道


  5.1　技術分析獲利之道1—K線分析方法


  5.2　技術分析獲利之道2—量價結合分析方法


  5.3　技術分析獲利之道3—主力行為分析方法


  5.4　技術分析獲利之道4—籌碼分佈分析方法


  5.5　技術分析獲利之道5—技術指標分析方法


  經典技術理論可以為我們打開技術分析之門，使我們對於技術分析理解得更為透徹，但在實盤操作中，更加實用的則是具體的技術分析方法，因為這些技術分析方法直接針對二級市場中的買賣操作，是技術分析領域中的獲利之道。本章中，我們就來逐一介紹技術分析中的各種獲利之道。（註：對於K線分析法、量價結合分析法及技術指標分析法，我們會在第三篇中結合實例進行詳細講解，因而在本章中我們只對其原理、實質進行介紹，以起到拋磚引玉的作用，本章中，我們主要詳細介紹主力行為分析法及籌碼分佈分析法。）


  5.1　技術分析獲利之道1—K線分析方法


  K線分析方法也常稱為形態分析方法，形態分析法是根據形態學來分析事物的方法，股市中的K線分析法是通過價格在過去一段時間走過的軌跡形態來預測價格未來走勢的方法。下面首先來介紹一下K線、K線圖及K線圖中的形態這幾個概念。


  K線起源於18世紀中葉日本德川幕府時代（1603年～1867年），最初用於記錄米市價格的漲跌，用這種方法記錄下來的價格走勢圖可以有效地表明價格的波動過程及運行狀態，是當時商人用來觀察價格走勢並預測價格走勢的重要工具，由於其繪製出來的圖表形狀頗似一根根蠟燭，加上這些蠟燭有黑白之分，因而也叫蠟燭線、蠟燭圖、陰陽燭等。1990年，美國人史蒂夫·尼森以《陰線陽線》一書向西方金融界引入「日本K線圖」，這一清晰直觀的價格走勢表現方法立即引起了轟動，並得到大力推廣，人們開始用K線圖對價格走勢進行分析，從而逐漸發展成一套完善的K線圖理論。


  每一根K線由開盤價、收盤價、最高價、最低價4個要素構成，反映價格在某一時間週期內的波動情況（例如，日K線反映了一個交易日的價格波動情況，周K線則反映了一個交易周的價格波動情況），若當日收盤價高於開盤價，則表明價格處於上漲狀態，此時K線圖多用紅色表示；若當日收盤價低於開盤價，則表明價格處於下跌狀態，此時K線圖多用黑色或綠色表示，如圖5-1所示。
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    圖　5-1　單根K線構成示意圖
  


  在股票行情軟件中，表示價格走勢的是K線圖，通過把一根根的K線在同一價格坐標系中連接起來，即是價格的日K線走勢圖（簡稱K線圖），通過K線圖，我們可以一目瞭然地看清價格的歷史走勢情況，此外，在K線圖下方，還有反映個股成交數量的成交量圖（VOL）。


  由一根根K線連接而成的K線圖往往出現一些典型的形態，這些顯著的形態經常出現在趨勢運行中的特定位置，因而，可以有效地預測價格的後期走勢，是我們利用K線形態進行分析時的重要內容。


  如圖5-2所示為中國船舶（600150）2007年3月至2008年9月期間的K線走勢圖，此股在大幅上漲後的高位區出現了一個典型的雙頂形態（也稱為M頂形態），而這一形態正是經典的頂部形態，它的出現多預示了上升趨勢的結束及頂部的出現，是下跌趨勢即將展開的信號。學習形態分析方法，就是要掌握這些經典的K線形態，從而為我們分析價格的後期走勢提供幫助。
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    圖　5-2　中國船舶大漲後雙頂形態示意圖
  


  如圖5-3所示為天壇生物（600161）2006年11月至2008年8月期間的K線走勢圖，此股在大幅上漲後的高位區也出現了一個典型的雙頂形態，與中國船舶的M頂形態出現後的走勢基本相似，此股在M頂形態出現後即步入了下跌走勢中，可見，M頂形態有效地預示了此股上升趨勢的結束及隨後即將展開的下跌趨勢，利用這種經典的頂部形態可以有效地幫助我們預測價格的後期走勢。


  [image: ]


  
    圖　5-3　天壇生物大漲後雙頂形態示意圖
  


  形態分析法看似是基於「相似的形態演變出相似的後期走勢」為著手點的，其實這僅僅是形態分析法的表面現象，形態分析法是有著其深刻的理論基礎的。形態分析法以技術分析領域的三大假設之一「歷史往往會重演」為依據，「歷史往往會重演」是技術分析的第三大假設，心理學研究表明，在相似的環境及情緒下，人們往往有著相似的行為，在股市中，投資者的買賣行為集中體現在每一交易日的價格波動情況（通過K線形態得以反映）及成交量之上，價格走勢、成交量等方面的盤面數據在表面上看來是市場交易行為的結果，但它卻是投資者內在心態、情緒的反映，人們通過對以往的價格走勢進行分析，相似的價格形態和交易數據下往往都能演變出相同的後期走勢，這是由於相類似的圖形往往能夠反映投資者共通的心理預期，因而，通過研究歷史中的價格走勢等數據信息，我們就可以在此基礎之上，以史為鑒，從而更好地預測未來的價格走勢情況。


  形態分析法通過解讀、分析當前市場中的價格運行形態，並將其對比常見的K線組合形態或是一些頂部、底部、中繼整理等經典形態（這些組合形態及經典的底部或頂部等形態是人們對價格歷史走勢的研究成果，由於這些形態往往蘊含了相似的市場含義，並導致了相似的後期走勢，因而成為經典形態），以此來預測價格的後期走勢。在形態分析法中，我們重點要關注的對象是價格的運行形態，而價格的運行形態又是通過K線圖表現出來的，因而，有時我們也可以把形態分析法稱為K線形態分析法，K線類的研究手法是側重若干天的K線組合情況，如單根K線形態、雙根K線形態、三根K線形態，以及常見的頂部K線形態、底部K線形態等，進而通過這些形態推測股市中多空雙方的力量對比情況，是多方佔優，還是空方佔優？這種優勢局面是暫時的，還是長久的？這些都是我們應用形態分析法所要解決的問題。


  5.2　技術分析獲利之道2—量價結合分析方法


  價格的走勢僅僅是市場交易行為中的一項重要數據，在市場交易行為中還存在著另一種重要的數據，即成交量。美國著名的證券分析專家格蘭維爾說過，「成交量是股票的元氣，而股價是成交量的反映罷了，成交量的變化，是股價變化的前兆。」這句話簡單直接地說出了成交量的重要作用，它也是量價分析方法的出發依據，既然成交量有如此重要的作用，那我們在分析價格走勢時就一定要關注成交量的變化情況。


  同樣的價格形態有時可能會出現不同的量能形態，此時如果僅根據當前的價格走勢所產生的形態去預測價格的後期走勢，則我們的判斷、分析無疑有失客觀全面，因為相同的價格形態完全有可能演變出完全不同的後期走勢，在分析價格走勢時，一般來說，我們應在結合價格總體走勢的情況下，既關注價格形態，也關注量能形態，因為量能大小直接反映了市場多空雙方的交戰規模，是市場交易行為中產生的最為重要的數據。


  如圖5-4所示為上證指數2006年9月至2007年10月期間的走勢圖，圖中標注的是兩波大幅上漲走勢，這兩波上漲走勢的形態極其相似，都是出現在前期已大幅上漲的高位區，這兩波上漲走勢開始之前都出現了一波明顯的回調，但第一波上漲由於有持續放大的量能來推動，因而這一波的上漲是極其牢靠的，它說明市場即使經歷了這一波大幅上漲後也難以出現快速的轉勢下跌，而第二波的大幅上漲由於沒有量能的支撐（我們可以看到這一波上漲時的量能要明顯小於前一波上漲時的量能），呈現出明顯的量價背離形態，雖然這一波價格走勢形態與之前的一波價格走勢形態如出一轍，但是，通過不同的量能形態，我們可以認為這兩波上漲具有完全不同的市場含義，它們也預示了後期不同的價格走勢，第二波上漲走勢時的縮量是買盤枯竭、市場做多動能不足的表現，也是上升趨勢即將見頂的信號。
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    圖　5-4　上證指數走勢圖
  


  如圖5-5所示為上證指數2007年10月後的走勢圖，此股在經歷了2007年10月之前的一波大幅上漲走勢（如圖5-4所示標注的第二波上漲走勢）之後，就快速地由升勢轉為跌勢，而這種趨勢的快速轉向早已通過2007年10月之前的一波大幅上漲走勢中的量能形態體現了出來。
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    圖　5-5　上證指數2007年10月後走勢圖
  


  量價結合分析法不僅考慮到了價格的走勢、運行形態，還充分考慮到了成交量在其中的作用。量價結合分析法就是動力與方向的分析，價格走勢是方向，而成交量被看作是價格行進過程中的動力，通過量價結合分析方法，我們可以更為準確地理解、把握並預測價格走勢。在量價結合分析方法中，通過對量能的放大與縮小，再結合價格走勢的漲跌，其組合形態共有4大類，即「價升量增」、「價跌量縮」、「價升量縮」、「價跌量增」，在結合價格前期走勢的基礎之上，我們就可以利用不同的量價關係來預測價格的後期走勢情況。


  5.3　技術分析獲利之道3—主力行為分析方法


  我們可以將國內股市中的投資者大體分為兩類，一類是其買賣行為比較隨便，因資金規模相對較小而無法形成合力效果的「中小投資者」，在股市中，由於散戶資金少，行動不統一，難以形成合力，因而，散戶被看作是趨勢的追隨者；另一類則是其買賣行為比較明確，又持有大量資金，可以掌控大量二級市場流通籌碼的「主力」，主力是股市中的主導力量，主力手中持有巨額的控盤資金，信息渠道優越，往往引導著價格的運行趨勢。主力是趨勢的引導者與製造者，基於主力在股市中的這種重要作用，散戶投資者解析主力行為、分析主力意圖就成為一種重要的獲利手段，這就是所謂的主力行為分析法。


  在股市中有一定實戰經驗的投資者會發現這樣一種現象，很多個股在既無基本面重大轉型，也無業績劇增的前提下，卻能夠脫穎而出，其漲幅不僅明顯高於同類個股，而且往往遠高於市場的平均漲幅，對於這類個股，我們除了看到它的漲勢比較凌厲、走勢較為獨立外，實在看不出它的基本面有什麼突出之處，這些個股為何會出現如此特立獨行的走勢呢？這就是主力的作用，當主力入注個股後，它就像是一股神秘的力量一般引導著股價的前行，不管是對於股價的短期走勢來說，還是對於股價的中長期走勢來說，一隻個股若沒有這種「引導力量」的介入，則它的走勢是難以脫離大勢而出現大幅上漲的，這就是主力在其中的重要性。對於普通的散戶投資者來說，要想更好地理解股市的運行，就不能不瞭解主力、主力的控盤方法、操盤手法，價格走勢是主力創造的，成交量形態反映了主力的行為，要想更好、更深入地理解這些技術分析方法，就不能脫離對於主力的探討，本節將詳細地介紹一下關於主力各方面的內容。


  如圖5-6所示為橫店東磁（002056）2008-09-05至2009-03-17期間的走勢圖，從圖中標注處可以看到，此股在既無基本面重大轉型，也無利好消息刺激的情況下，在短期內出現了翻倍走勢，這種短期內的快速大漲走勢正是主力推動的結果，主力的作用由此可見一斑。
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    圖　5-6　橫店東磁短期翻倍示意圖
  


  5.3.1　國內股市中的主力類型


  市場中的主力類型多種多樣，對於國內的股票市場來說，我們可以把主力分為以下幾類：基金、券商、企業、機構、QFII、私募、大戶或他們形成的聯盟、大小非等，主力的類型不同，其在股市中的行為往往也截然不同，下面我們就來分別介紹一下這幾類主力。


  ❑公募基金：公募基金（Public Offering of Fund）是受政府主管部門監管，向不特定投資者公開發行受益憑證的證券投資基金。公募型股票基金在股市中的操作行為多是基於投資者的申購與贖回展開的，當基民申購多時則加大持股力度，反之則進行減倉以應付基民的贖回。買入公募基金的好處在於可以享受市場整體的回報，避免因個股業績的不確定性所帶來的風險。


  公募基金往往較為崇尚績優藍籌股，這些個股業績優良且股本規模巨大，可以容納更多的資金進出，一隻大盤股往往會吸引多家公募基金介入，像招商銀行、寶鋼股份、萬科A等這種各行各業的權重績優股，往往都是基金的標配品種，但這些個股的漲勢也多是跟隨大勢，因而，我們可以看到公募基金的業績多是與大盤走勢不相上下的，很少有大幅超過市場平均值或是大幅低於市場平均值的業績表現。當市場的上升行情或下跌行情走勢較為迅速時，此時由於基民的申購力度加大或是贖回力度加大，基金往往會加速建倉或大幅減倉，從而對原有趨勢起到了推波助瀾的作用。


  如圖5-7所示為招商銀行（600036）2006年9月至2008年12月期間的走勢圖，圖中疊加了同期的上證指數走勢圖。從圖中走勢可以看出，招商銀行作為一隻大盤藍籌股和一隻眾多基金扎堆入注的個股，它的總體走勢與大盤走勢基本相似，但是在2007年的大牛市及2008年的大熊市中，它的漲幅及跌幅均要高於同期的上證指數，這與基金在牛市及熊市中的推波助瀾密不可分，在大牛市行情中漲幅超過同期市場平均值，在大熊市行情中跌幅超過市場平均值，這也是基金重倉股走勢的典型特點。
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    圖　5-7　招商銀行2006年9月至2008年12月期間的走勢圖
  


  ❑券商：券商是我們常說的證券公司，券商除了代理買賣股票並從中收取佣金外，往往還是一些理財產品的發起人和管理人，他可以集合客戶的資產並按照集合理財計劃進行投資管理，券商在股市中的行為特點和基金基本相似，多是會選擇一些績優藍籌股，持股方式多是跟隨大勢做多或做空。


  ❑民間游資：在股市中，我們常常可以看到短期內飆升的黑馬股，這些個股往往以連續漲停板的形式出現在投資者面前，一般來說，這些個股要麼是與國內外的重大事件相關，要麼是與政策扶持相關，要麼是有預期的重大利好消息公佈，可以說這些個股是有炙手可熱的炒作題材，如果我們查看這些暴漲題材股的前十大流通股東，則很難在其中發現公募基金或是券商的身影，然而，有主力資金推動此股大幅上漲卻是不容置疑的事實，這股資金規模巨大且出入的速度較快，對於這類資金，我們可以將其稱為民間游資。民間游資是市場熱點的製造者，他們把股市中短期財富暴增的神話演繹得淋漓盡致。相對於公募基金、券商等長期持有權重績優股的操作方式不同，民間游資更喜歡追逐市場熱點，他們炒作的個股更多的是小盤題材股，如果權重股穩定，則民間游資可能會把注意力集中到小盤袖珍股上，在操作上往往傾向於快進快出的短線操作，以求短期內的高額回報，同時他們也會適當地注意最新上市定位合理的新股和一些其他題材股，分析民間游資炒作方式及股價走勢特點是衡量投資者短線功力的一項重要內容。


  如圖5-8所示為中路股份（600818）2008-09-24至2008-12-10期間的走勢圖，此股在深幅下跌後因其具有的「迪士尼」題材而受到了民間游資的炒作，連續走出漲停板形態，股價在短時間內出現了近兩倍的漲幅，而這種上漲並不是源於上市公司基本面的重大轉型，它僅僅是源於民間游資對於此股的炒作，由此可見，把股市中短期財富暴增的神話演繹得淋漓盡致。


  [image: ]


  
    圖　5-8　中路股份走勢圖
  


  ❑QFII：QFII全稱為「合格境外機構投資者」，合格境外機構投資者在一定規定和限制下可以進入國內股市進行買賣操作，他們通過匯入一定額度的外匯資金，並將其轉換為當地貨幣，隨後即可通過專用賬戶投資當地證券市場，其資本利得、股息等經審核後可轉為外匯匯出，QFII制度是一種股票市場向國際投資者展開的開放模式。由於中國經濟的快速發展，因而國內A股市場也吸引了越來越多國際資金的關注，QFII多是真正價值投資者，他們雖然資金雄厚，進入中國股市的意圖並非短炒，因而並不主導個股行情，但這些個股往往會由於基本面的持續向好、業績持續增長，從而帶動股價的上漲，其走勢在業績的支撐下往往也呈現出相對的獨立性。


  一般來說，若QFII進入或退出一隻個股，我們更應該關注的是這只個股的基本面情況，例如，此股是否低估？是否是行業龍頭個股？這一行業的發展前景是否喜人？這些問題都是我們要考慮的，對於應用基本面進行分析的價值投資者來說，QFII進出一隻個股無疑是極具參考價值的，因為QFII資金龐大，他們在入注或退出一隻個股時必定要進行更為詳細的分析。


  如圖5-9所示為中集集團（000039）2005年10月至2007年9月期間的走勢圖，此股在此期間股價持續上漲，累計漲幅達9倍之多，這種上漲是源於上市公司基本面的持續改善及業績的不斷增長，如果我們查看它的前十大流通股東情況，就會發現這是一隻QFII重倉股，而此股的基本面確實也是可圈可點的，它是集裝箱行業的龍頭企業，目前在全球集裝箱市場佔有率約55%，產銷量居世界第一。產品種類包括乾貨標準集裝箱、冷藏集裝箱、特殊用途及地區專用集裝箱、集裝箱木地板。「CIMC中集」牌集裝箱榮獲「中國世界名牌產品」稱號。
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    圖　5-9　QFII重倉股中集集團走勢圖
  


  ❑大小非：隨著股權分置改革的實施及全流通時代的到來，大小非正成為二級市場上一股重要的力量，大非，即大規模的限售流通股，占總股本的5%以上；小非，即小部分禁止上市流通的股票，占總股本的5%以內；解禁，即解除禁止，是非流通股票已獲得上市流通的權力。由於大小非的持倉成本低，因而這使得大多數投資者只看見了大小非解禁對市場的壓力，其實，真實的情況是有一些大小非演變成為了股價的坐市商，當股價比較高時大非減持股票，而股價比較低時維護股價。我們常常可以看到一些個股在大小非解禁前出現了大幅度的上漲，這多是源於大小非提前運作股價為日後解禁謀個好價位的手法。


  如圖5-10所示為海通證券（600837）2008年11月至2009年9月期間的走勢圖，此股在2009年6月29日小非解禁前出現了一波強勢上漲走勢，其漲幅漲勢都遠強於同期的券商類個股，這與主力資金的積極運作密不可分，一般來說，若在股價偏低的情況下，當大小非解禁即將出現時，則股價很有可能不跌反漲；反之，當股價已明顯處於高位區間時，則投資者就要注意大小非可能出現的大幅減持情況了。
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    圖　5-10　海通證券小非解禁走勢圖
  


  如圖5-11所示為紫金礦業（601899）2008年10月至2010年1月期間的走勢圖，此股在2009年4月之前因黃金價格一路走高，而與其他的黃金類個股（如中金黃金、山東黃金、恆邦股份等）一路快速大幅上漲，在2008年10月至2010年1月這段時間內，黃金類個股都出現了幅度巨大的上漲，此股在2009年4月之後由於迎來了大非解禁，而此時的股價明顯偏高，因而大非減持願望強烈，從而使得此股出現了長期橫盤震盪的走勢，如果對比這段時間的其他黃金類個股的走勢，我們就會發現，此股在2009年4月之後的走勢明顯呈現弱勢。如圖5-12所示為中金黃金（600489）2008年10月至2010年1月期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，此股在2009年5月之後再次出現了大幅飆升走勢，遠強於同類的黃金個股紫金礦業，由此可見，大非減持對於紫金礦業走勢所產生的壓力是巨大的。


  [image: ]


  
    圖　5-11　紫金礦業大非減持走勢圖
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    圖　5-12　中金黃金2008年10月至2010年1月走勢圖
  


  5.3.2　主力的優勢有哪些


  我們經常可以看到，一些個股在利好消息公佈前或是業績預增發佈前，其股價走勢就已提前啟動，當利好消息或業績增長真正公佈時，投資者往往發現此股此時已處於高位區，這明顯是主力資金運作的結果，因而，我們常稱主力為證券市場中的趨勢引導者，甚至是趨勢的製造者，主力之所以具有這種能力，這是與主力所擁有的種種優勢密不可分的，那麼主力究竟都有哪些優勢呢？兵法云：「知己知彼，百戰不殆」，瞭解主力的優勢無疑會大幅提高我們的買賣決策能力，因為，作為散戶投資者來說，其競爭對手是主力，而作為主力來說，其競爭對手則是散戶投資者，主力對散戶投資者的弱勢與優勢較為瞭解，但是散戶投資者對主力的優勢又有多少瞭解呢？下面我們就來看看主力所具備的優勢有哪些。


  ❑優勢一：手中擁有巨額控盤資金。控盤資金數量的多少是散戶與主力本質的區別，現在的個股，即使是那些小盤類個股，其流通股本也要達到幾千萬股以上，而且小盤股的股價一般偏高，可以說，沒幾億、甚至十幾億元的資金是無法有效地控盤個股走勢的，對於盤子相對大一些的個股來說，其所需的控盤資金數額要更多。股市是一個公平的市場，它的公平就體現在誰手中的股票籌碼數量多，誰就越有發言權，只有手中擁有了足夠的控盤資金，主力才可以在二級市場大量吸籌，從而使大部分籌碼落入自己的口袋，以進一步達到控制股價走勢的目的。


  通常情況下，主力會將控盤資金分為兩大部分，一部分用於建倉，另一部分則是控制股價或拉升股價。這兩部分資金比例是成反比的，建倉資金多，由於此時市場浮籌的減少，則主力對二級市場中股價走勢的控制能力也會增強；建倉資金少，由於此時二級市場中存著在大量的浮籌，因而就需要更多的控盤資金來控制股價的走勢。在實盤操作中，主力一般會對資金的使用方式進行規劃，即多少資金用於建倉吸籌，多少資金用於護盤，多少資金用於拉升，從而保證自己整個控盤過程的成功。


  ❑優勢二：具備領先市場一步的消息渠道。散戶投資者在股市中可以聽到各種各樣的小道消息，如有的公司要被借殼上市，有的公司即將出現資產注入，有的公司要實施高送轉方案等，這些消息屬於道聽途說，事實證明，這些小道消息絕大多數都屬於空穴來風，其準確率極低，如果跟隨這種消息傳聞來炒作，則很有可能出現追漲殺跌的不利局面，從而出現虧損。股市炒作的是預期，誰能準確地提前獲知一些重大利好消息，誰就取得了主動權，在這方面，主力無疑是遠遠領先市場的。很多個股在重大利好消息公佈前，都會出現強勢上漲的形態，而且多會在停牌前的最後一個交易日內收於漲停板，其幕後推手正是主力。主力具有優越的消息渠道，當一些個股因重大事項要停牌時，主力往往可以提前獲知這一內幕消息，從而提前運作個股，這就是我們常說的「先知先覺」。隨著利好消息的發佈，主力或選擇借利好出貨，或選擇繼續將股價往上做，從而使自己處於一個極為主動的地位上。


  如圖5-13所示為高淳陶瓷（600562）2008-09-24至2009-04-20期間的走勢圖，此股在2009-04-20前的股價走勢是一路上漲，並於2009-04-20出現一個漲勢漲停板形態（如圖5-14所示為高淳陶瓷2009-04-20分時圖），在2009-04-20之前的一波強勢上漲走勢中，成交量並沒有放大，而是呈現出了相對縮量形態，這說明此股的市場浮籌已被有效地鎖定了，而鎖定此股市場浮籌的正是提前介入此股並於此股利好消息發佈前提前運作的主力資金。此股於2009-04-20後因重大事項而停牌，隨後於2009-05-22復牌並公佈重大事項：「高淳陶瓷：擬通過資產置換及非公開發行方式轉型為電子信息產業」，這一消息無疑是上市公司將發生脫胎換骨轉型的重大利好消息，隨著這一利好消息的發佈，此股即出現了連續的無量漲停板走勢（如圖5-15所示為此股2009-05-22復牌後的走勢圖），而主力卻早已提前佈局此股，這正得益於主力所具備的優越的消息渠道，這種準確的消息渠道無疑是遠遠領先於市場的。
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    圖　5-13　高淳陶瓷利好公佈前走勢圖
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    圖　5-14　高淳陶瓷2009-04-20分時圖
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    圖　5-15　高淳陶瓷2009-05-22復牌後走勢圖
  


  ❑優勢三：主力了解散戶投資者的炒股思維及操作方式。上市公司的業績增速總是遠遠不及主力炒作個股的速度，因而，我們可以將股市看作是一個主力與散戶互為博弈關係的市場，主力的盈利來自於大多數散戶的虧損，主力要想成功地運作個股，實現獲利出局，就要以各種方法來誘騙散戶投資者作出錯誤的買賣決策，當個股股價身處低位時，此時散戶投資者的賣出意願較低，那麼主力如何吸籌呢？當股價大幅上漲後，主力有了獲利的願望，但是如果散戶投資者不買賬，則主力的利潤只能是紙上富貴。既然主力與散戶互為對手，那麼，主力只有很好地了解散戶投資者的炒股思維及操作方式，才可以更有效地實施各種手段，以達到自己成功控盤的目的。


  那麼，散戶投資者有哪些炒股思維及操作方式呢？據筆者的經驗來說，恐慌與貪婪是大多數散戶投資者炒股共有的心態，基於這一心態，散戶投資者在買賣股票時，往往並不是基於理性的判斷，而是基於情緒的波動。例如，在股價的低位區，主力經常會利用大盤的跌勢順勢打壓，通過掛出大壓單、進行虛擬的買賣申報等形式製造恐慌的效果，以此達到讓更多散戶在恐懼中交出自己手中籌碼的目的，雖然此時的股價已明顯降低，但由於投資者看到股價仍在下跌，而且大賣盤不斷、委賣盤的壓單也極多，因此往往會出現恐慌的心態，認為股價仍在漫漫的跌途之中，其實，如果此時我們輔以基本面分析法來分析的話，就完全可以識破主力的這種「打壓」騙術。這便是主力在低位區利用散戶投資者恐慌的心態而實施的「誘空」手法，這一手法的實施是基於主力對於散戶投資者的炒股思維及操作方式的理解。與此類似的是在高位區的「誘多」，主力通過掛出大買單製造放量上漲、價格強勢的假象，從而誘騙散戶投資者積極進行高位接盤。


  如圖5-16所示為天業股份（600807）2009-06-04至2010-02-10期間的走勢圖，此股在大幅上漲後的高位區出現橫盤震盪的走勢，在橫盤震盪走勢之後，此股出現了一個強勢漲停板向上突破的形態，然而這個漲停板並非是此股突破上漲的信號，它是主力「誘多」出貨的手法，通過強勢的漲停突破，主力製造了一種此股再度上漲的假象，以此藉機吸引追漲盤買入，從而為自己的高位出貨製造市場人氣。
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    圖　5-16　天業股份高位區「誘多」示意圖
  


  以上介紹了主力最具代表性的三大優勢，這三點優勢正是散戶投資者所不具備的。此外，主力在很多方面還具有優勢，例如，主力專業素養強，對於市場整體走勢、宏觀經濟走向的判斷更為準確，這保證了主力在炒作個股時可以有一個好的大背景環境來支撐；主力對於哪些個股擁有哪些題材更為瞭解，這保證了當一些政策利好消息發佈、重大事件發生時，主力可以在第一時間內運行具有這些題材的個股；而且主力的炒作往往還有媒體造勢、輿論宣傳、相關投資機構的大力推薦等。由此可見，主力在參與個股時的優勢很多，真正做到了「知己知彼」，既瞭解自身的實力，又瞭解大眾的心理，還具備靈通的信息渠道，在這樣一種情況下，主力除非對大勢的研判出現嚴重的錯誤，或發生資金鏈斷裂等意外情況，否則，是肯定會成功的。


  5.3.3　理解主力的控盤過程


  主力在控盤個股的過程中，往往會出現幾個較為典型的階段，即建倉階段（也稱吸籌階段）、拉升階段、洗盤階段、出貨階段，在有些主力控盤的個股走勢中，還會出現震倉階段及拔高階段，不同的階段會有不同的盤面特點，主力在不同階段的行為、目的也是不同的，但所有這些階段都是在為一個最終的目的服務，即實現主力手中龐大資金的低吸高拋、獲取二級市場差價利潤。投資者研讀主力動向就是為了更好地把握主力的控盤行為和控盤過程，從而可以幫助投資者在主力低位吸籌時介入佈局，在主力拉升時持股待漲或快速切入，以分享主力拉升帶來的收益，並在主力出貨時高位拋出。主力行為分析法通過解讀盤面信息來分析主力的行為、意圖，明晰主力的控盤過程，進而在此基礎之上預測主力的後期操作和後期動向。下面我們就對主力的整體控盤過程進行逐一解讀。


  1.建倉階段


  建倉階段也稱為吸籌階段，是主力將手中的大量資金轉化為二級市場中股票籌碼的過程，是主力控盤個股的第一個階段，只有當主力在股市中買入了股票籌碼，才有發言權。主力的整個控盤過程也可以說是一個「低吸高拋」的過程，主力的獲利源於可以讓低位買入的籌碼在高位變現賣出，因而，我們可以將主力的建倉階段理解為主力在低位區買入股票的階段，當然，這種股價的高位與低位是相對而言的。


  在什麼樣的市場環境下開展建倉操作、選擇哪只股票作為建倉目標、買入的籌碼數量等具體問題既取決於主力的類型，也取決於主力的實力，一般來說，長線主力多挖掘有業績增長潛力的績優股，而短線主力則往往順應市場熱點挖掘短期內的題材股。對於買入的籌碼數量來說，主力買入的籌碼越多，則控盤能力越強，實力較差的主力一般也要進行10%左右的吸籌，實力強大的主力對流通盤的吸籌程度往往會達到50%以上。


  對於建倉階段而言，我們可以從以下幾點關注主力的建倉行為。


  一，關注主力的建倉時機。股市中有一句著名的諺語：「選股不如選時」，這一說法對於當前國內的股市來說，無疑是正確的，在2007年的大牛市中，我們發現那些績差股、垃圾股的漲幅往往更為驚人，絲毫不遜色於那些權重股、績優股，可以說，在一種良好的市場氛圍下，基本面的分析退而求次之，好的時機、好的時間段，投機與炒作往往佔據了重要的部分；反之，在2008年的大熊市當中，我們發現那些所謂的績優股、權重股也是一路下跌，其跌幅也絲毫不遜色於那些績差股。通過以上的事實，我們可以認為，「時機」在股市中是極為重要的，在好的時機下，我們甚至無需關注個股，只要隨機挑出一隻股票就可以穩穩當當地持股待漲。對於主力而言，由於其優秀的專業素養和靈敏的嗅覺，往往恰到精準地把握住時機，那麼，什麼時機才是好的建倉時機呢？


  好的建倉時機是以好的經濟背景為前提的，因為對於個別主力來說，它只是股市「大海」中微不足道的一朵浪花，是無法與潮起潮落的大趨勢相抗衡的。據筆者對於股市的經驗與理解來說，以下時機無疑是主力較好的建倉時機。


  ❑低位區的盤整區：所謂低位區是相對於前期所出現的高位區而言的，深幅下跌後的低位區往往是市場人氣較為清淡的交投區間。在這一階段，對於耐性不強且沒有遠見卓識能力的散戶投資者來說，除了少量的長線投資者佈局外，多數會選擇離場觀望，因而，此時即是主力建倉的好時機，因為，價格的波動軌跡最終還是要向價值靠攏的，低位區多是股價處於相對歷史低估狀態的區域，在市場回暖之後，這些低位區的個股是有很大的上漲空間的。


  ❑個股具備投資價值區間：對於一些個股來說，由於其業績增長明確、行業前景喜人，因而，雖然這類個股此時並沒有處於歷史低位區，但其後期走勢仍然是十分可期待的。「價格圍繞價值來波動」既是經濟學中的基本原理，也是股市中價格長期走勢的決定性因素，在個股具備投資價值區間進行建倉，是長線主力最偏愛的一種建倉時機，只要個股的業績隨後持續向好，在其業績的強有力支撐下，主力是不愁此股沒有上漲空間的，其未來獲利出局的概率幾乎可以達十成。一般來說，這些具有明確投資價值的個股要麼出現在熊市末期，由於恐慌性的殺跌導致了股票價格與價值嚴重背離的情況下，要麼出現在那些高速成長的個股當中，這些個股主營業務突出，發展潛力驚人，業績往往會在隨後相當長的時間內持續高速增長。


  ❑上市公司出現重大利好或利空消息時：當利好或利空消息發佈時，主力會根據實際情況進行操作，有的主力採取正向操作策略，即借利好進行吸籌；而有的主力採取反向操作策略，即借利空進行吸籌。對於利好消息是建倉時機而言，很多投資者都能夠理解，因為利好消息往往意味著上市公司的基本面轉型，業績開始持續向好，這些積極的因素是導致主力建倉的原因；對於借利空消息來建倉，一般是基於以下這種情況，即這僅僅是上市公司暫時性的利空消息，主力對於消息的解讀能力是遠強於散戶投資者的，因而，當利空消息使得散戶投資者驚慌而逃時，主力正好可以藉機建倉。


  ❑恐慌性暴跌之後：恐慌性的暴跌多出現於以下兩種情況，一，出現在市場投資氣氛最高漲的情況下；二，出現在市場大幅殺跌後的最後一跌之中。對於第一種情況來說，由於這一波的恐慌性暴跌並沒有改變股價處於高位區間的狀態，因而，主力一般是不會貿然介入進行建倉的，此時，多是那些仍抱守著多頭思維的散戶投資者在逢低加倉；對於第二種情況來說，由於此時的恐慌性暴跌往往出現在個股已處於明顯低估狀態的背景下，這是空方能量的一次集中釋放過程，在目前這個低位，投資者都認為「應該」止跌了，然而事實並非如此，市場給人一種深不見底的感覺，這種市場讓投資者產生深深的絕望，超出了大部分人所能承受的心理極限，但主力的操作策略卻不會受這種情緒因素影響，可以說，這正好是主力吸籌的時機。如果我們發現個股在這種恐慌性暴跌之後出現了明顯的放量反彈，隨後股價有效企穩，則多是主力已開始進行大規模的買入操作了。


  如圖5-17所示為福建南紙（600163）2003年6月至2006年12月期間的走勢圖，此股在長期的下跌後，於2005年4月之後出現了長期盤整的走勢，由於這一盤整走勢出現在深幅下跌之後，因而我們說它是低位區的盤整走勢，在此期間此股的量能出現明顯的放大，且股價止跌回升，這是主力資金開始介入此股進行建倉的表現形態。
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    圖　5-17　福建南紙低位盤整區建倉示意圖
  


  如圖5-18所示為此股2006年12月後的走勢圖，在大盤回暖的背景下，此股在主力資金的推動下步入了上升通道，累計漲幅超過3倍，正是主力資金的提前介入，才使得此股出現了隨後的大漲行情。
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    圖　5-18　福建南紙2006年12月後走勢圖
  


  如圖5-19所示為海信電器（600060）2009-01-07至2009-09-17期間的走勢圖，由圖中標注可以看到，此股在前期已有較大漲幅的情況下，於2009年7月21日公佈業績預增報告：「海信電器：2009年1～6月每股收益0.339元，淨利潤同比增長87.90%，報告期內，公司實現電視業務收入68.66億元，同比增長23.79%；實現淨利潤1.67億元，同比增長87.90%。」這一業績報告無疑是喜人的，雖然此股前期已有一定幅度的上漲，但其估值卻仍然合理，在業績公佈的當日，此股成交量大幅放出，隨後的走勢證明，有主力資金借當日利好消息進行了積極的建倉操作。
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    圖　5-19　海信電器利好建倉示意圖
  


  如圖5-20所示為此股業績預增公佈後的走勢圖，可以看到，在主力的大力推動下，此股隨後出現了翻倍的強勢上漲行情。
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    圖　5-20　海信電器業績預增公佈後走勢圖
  


  二，關注主力建倉的目標個股。根據資金持有者的身份，可以將主力分為公募基金、券商、民間游資、QFII、大小非等，也可以根據主力對於個股的控盤時間長短，將其分為短線主力、中線主力、長線主力。可以說，不同類型的主力有不同的操作理念，其在股市中操作行為的最大不同之處就在於它們所選擇的控盤目標個股不同。中長線主力多喜歡吸籌有業績保障的個股，而短線主力則喜歡追逐具有市場熱點、題材概念等因素的個股。基金、券商、QFII等崇尚價值投資理念的主力多屬於中長線主力，這些主力由於持有資金龐大，因而往往更側重於建倉那些可容納巨額資金出入的大盤藍籌股。一般來說，中長線主力在介入個股前，往往要對其基本面情況進行分析，基本面分析的優點在於它能較準確地把握股票價格的長期走勢，這種基本面分析既包括對於其所屬行業前景的分析，也包括對於上市公司發展潛力的分析，進行分析之後，主力會在一個相對較長的時間內來完成建倉；民間游資、大小非、大戶形成的聯盟、私募基金等多屬於短線主力，這些主力資金往往喜歡追逐市場熱點，由於其資金實力有限，因而在選擇建倉目標股時，多會選擇那些股性較為活躍、股本規模相對較小的小盤題材股。


  三，關注主力的建倉手法。當主力確定了建倉目標股並選擇了好的建倉時機後，餘下的操作就是在二級市場中將其買入，不同的主力往往有截然不同的建倉手法，它們會根據自身的資金實力、打算控盤時間的長短、市場持倉情況等因素來決定使用何種手法進行吸籌。短線主力為了製造市場人氣，提高資金利用效率，往往會採用急拉暴漲式的火箭式建倉手法，而中長線主力則多會為了降低持倉成本，採用相對較為緩和的吸籌建倉策略。


  2.震倉階段


  震倉多出現在主力建倉完畢之後、大幅拉升之前，震倉階段並不是主力控盤過程中的一個必備階段，它的出現與主力的控盤意圖、控盤需要有關。由於在建倉階段，個股多會在相對低位區出現較長時間的震盪運行，而且隨著主力持續的大力買入，個股多出現一定幅度的上漲，這樣就會使得很多在此區間買入的市場浮籌處於獲利狀態，這些底部區買入的市場浮籌會對主力的後期控盤造成極為不利的影響，由於這些市場浮籌是獲利籌碼，因而當主力拉升股價後，若主力有出貨意圖，則這些籌碼很可能會望風而逃，這會為主力的出貨及後期控盤製造障礙，因而，主力有必要在拉升個股前通過震倉操作清理一下這些市場浮籌，從而為後期的整個控盤打下良好的基礎。


  震倉就是製造一種此股上漲無力或階段性頂部出現的盤面形態，一般來說，主力多會通過打壓的方式讓投資者產生錯覺，使得處於獲利狀態的投資者在擔心利潤消失的心態下匆忙拋出手中個股，而主力則可藉機加倉，以進一步增加控盤力度，為後期拉升打下基礎。


  如圖5-21所示為中國軟件（600536）2008-10-24至2009-02-27期間的走勢圖，此股在2008-10-24之前經深幅下跌後，並沒有在底部區出現橫盤震盪走勢，而是出現了緩慢攀升的走勢，且在緩慢攀升期間的成交量逐步放大，資金持續介入跡象明顯，但是在2009-02-27之前的4個交易日內此股卻出現了短期大幅下跌的走勢，短期內的深幅下跌給投資者一種上漲無力的印象，但是在這幾個交易日的深幅下跌走勢中，其成交量卻出現了明顯的萎縮，這顯示此股的籌碼鎖定狀態良好，絕大多數的籌碼並沒有因股價的短期下跌而進行拋售。這種形態正是主力在大力建倉後所使用的打壓震倉手法，借短期的快速打壓製造一種此股上漲無力或階段性頂部出現的盤面形態。
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    圖　5-21　中國軟件震倉示意圖
  


  對於這種震倉行為，我們是可以有效識別的。首先，震倉所出現的股價位置區間應該是相對低位區（從股價的整體走勢來看）；其次，在震倉階段雖然市場近期的獲利籌碼較多，但是股價短期內的快速下跌卻並沒有引發大量浮籌的爭相拋售，成交量在股價回調時出現了明顯的萎縮形態，這說明大部分的籌碼已被有效鎖定，這是震倉階段的典型量能形態；最後，我們可以通過此股前期上漲時的量能形態來識別，一般來說，在震倉階段出現前，股價走勢會呈現出典型的放量上漲、縮量回調的形態，且股價在創出階段性新高時，量能也多會創出階段性新高，這說明有主力資金在大力吸籌。


  如圖5-22所示為中國軟件震倉階段後的走勢圖，從圖中標注可以看到，此股在主力震倉完成之後就步入了快速上升通道之中，震倉階段正好出現在主力建倉之後、拉升之前。
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    圖　5-22　中國軟件震倉後走勢圖
  


  3.拉升階段


  拉升階段就是主力利用控盤資金大幅拉高股價的過程，主力資金實力雄厚，通常情況下，主力會將控盤資金分為兩大部分，一部分用於建倉，另一部分則用於控制股價或拉升股價。這兩部分資金比例是成反比的，如果建倉資金多，由於此時市場浮籌的減少，則主力對二級市場中股價走勢的控制能力也會增強；如果建倉資金少，由於此時二級市場中存在大量的浮籌，因而就需要更多的控盤資金來控制股價的走勢。在實盤操作中，主力一般會對資金的使用方式進行規劃，即多少資金用於建倉吸籌，多少資金用於護盤，多少資金用於拉升，從而保證自己整個控盤過程的成功。


  主力在低位區建倉個股是為了後來可以在高位區獲利出局，個股長期處於低位區運行並不會讓主力達到獲利的目的，而且，若期間出現大盤的快速下跌，就會對主力的後期控盤產生極為不利的影響，當主力在低位區進行了預計倉位的建倉後，若此時大盤走勢較為理想，市場人氣較好，則主力就會將個股引入到拉升階段，可以說，拉升股價是每一個主力必然要做的一件事情。


  主力在拉升過程中會把自己完全暴露出來，當個股以凌厲的升勢開始步入升途後，就會露出主力的廬山真面目，這時要研究的問題不是個股中有無主力入注的問題，而是要研究個股的升勢如何、是否可以積極地追漲等問題。對於拉升階段而言，我們可以從以下幾點關注主力的拉升行為。


  一，關注拉升時機，時機的重要性不僅體現在建倉階段，它同樣體現在拉升階段，好的拉升時機多是以大盤走勢回暖或較為強勢為背景的，選擇一個好的拉升時機可以讓主力不用花費太多資金就可以將股價拉升上去，起到事半功倍的拉升效果。一個老練的主力並不會逆勢而行動，那些逆勢而行的莊股往往不會得到廣大投資者的跟風，只能成為自拉自唱的品種，輕則抬高了成本，減少了利潤，重則前功盡棄，被迫棄莊而產生虧損。據筆者經驗來講，主力常選擇以下幾種時機進行拉升。


  ❑宏觀經濟走勢向好、大盤回暖時：只有在一個宏觀經濟背景較為良好的前提下，大盤才可能出現回暖向上的走勢，股市的交投氣氛才較為活躍，此時如果主力適當引導，很多投資者都會出現追漲心理，既方便了主力拉升，讓主力在拉升過程可以不必用過多的資金從而降低了控盤的風險，也可以為後期的高位出貨打好基礎。在大盤回暖的走勢下，我們將重點放在個股的獨立走勢上，此時哪一隻股票中的主力實力強大、拉升的勢頭越明顯，則越能吸引場外資金的追捧，從而達到「風助火勢，火借風威」的效果。


  ❑利好消息發佈前：散戶投資者在股市中可以聽到各種各樣的小道消息，這些消息往往都是空穴來風，其可靠性、準確度往往較低，如果僅憑這些消息進行操作，則很有可能出現追漲殺跌的可能，例如，當個股的股價在高位區時，此時傳出上市公司要進行資產注入的消息，如果這時買入則要面臨較高的風險，因為這很可能是主力為出貨刻意製造的傳聞。但是與散戶投資者的小道消息不同，主力的消息渠道極為優越，他們往往可領先市場一步提前獲知上市公司將要發佈的重大利好消息，股市炒作的是預期，誰能準確地提前獲知一些重大利好消息，誰就取得了主動權，主力可以提前獲知利好消息，從而提前拉升個股，當上市公司真正公開這一利好消息時，主力既可借利好進行出貨，也可以借利好繼續強勢拉升此股，從而使自己處於一種進可攻退可守的狀態下。


  ❑龍頭股的啟動後：在國內股市中，板塊的概念深入人心，很多集團資金由於資金規模巨大，因而往往是一個板塊一個板塊地炒作，在被主力資金炒作的板塊中，總有一些個股因條件優秀而受到主力的率先炒作，其啟漲時間、漲勢、漲幅往往都是最為突出的，這樣的個股稱之為龍頭股。此時，在同一板塊裡或同一類題材裡就會出現龍頭股和跟風股，基於板塊的概念及投資者的跟風心理，那些沒有上漲或漲幅較小的同類個股也多會在主力的推動下及投資者的追漲下出現補漲走勢。


  ❑技術指標或技術形態完善時：技術分析方法是股市中預測價格走向最重要的方法，它獲得了眾多投資者的青睞，其中一些經典的分析方法更是達到了普及的程度，投資者通過技術分析得出的結論進行買賣決策已經成為一種重要手段。於是一些主力利用廣大投資者這種依賴技術分析方法的心理，通過自身的控盤能力，把價格走勢形態、技術指標形態、量能形態等某些技術方面的盤面數據修得很好，趁技術派看好之時拉升股價，這可以有效得到技術派投資者的認可及配合，減少了拉升的阻力，從而實現成功拉抬股價的目的。


  如圖5-23所示為包鋼稀土（600111）2008-10-24至2009-04-16期間的走勢圖，此股在經歷了深幅下跌後的橫盤震盪走勢後，當時的宏觀經濟情況開始向好，且大盤走勢也出現了止跌回暖的形態，在這樣一種背景下，佈局在此股中的主力開始對其展開拉升操作，股價出現了兩波力度極大且勢頭迅猛的上漲，短期的漲幅接近兩倍。可見，在好的大盤走勢的背景下，只要主力實力較強，則對個股的大幅拉升是不難實現的。
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    圖　5-23　包鋼稀土拉升時機示意圖
  


  如圖5-24所示為首開股份（600376）2006-09-25至2007-04-02期間的走勢圖，此股在長期橫盤震盪走勢之後，於橫盤震盪末期出現一波快速翻倍的上漲走勢，而這正是源於主力的大力拉升，這種拉升固然與當時的市場人氣較為旺盛有關，但是這並不是主力拉升此股的主要原因，因為當時此股的業績情況不佳，且在此股拉升的期間與此股同類的地產股漲勢並不凌厲，通過後期來看，此股的這種拉升是源於主力對於此股利好消息的提前獲知。
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    圖　5-24　首開股份拉升時機示意圖
  


  如圖5-25所示為首開股份利好消息公佈後的走勢圖，此股在2007-04-04之後因公佈利好消息而停牌，值得注意的是此股在2007-04-04當日收到漲停板之上，結合此股之前的大幅上漲走勢，這說明確有主力資金提前獲知此股即將公佈的利好消息，隨後此股於2007-06-12復牌交易並公佈重大利好消息：「天鴻寶業：以10.44元/股向首開集團發行不超過5.5億股股票（註：此股原名為天鴻寶業）」，這次重大的資產注入行為無疑是上市公司的重大利好消息，因為它意味著上市公司基本面情況脫胎換骨的轉變，因此，此股在復牌後出現了連續無量漲停板的走勢也就在情理之中了，我們也就可以更好地理解主力在此股停牌之前對它的大力拉升行為了。
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    圖　5-25　首開股份利好公佈後的走勢圖
  


  二，關注主力所使用的拉升手法。有的個股雖然上漲的步調較為緩慢，但其升勢維持的時間卻極長，有的個股升勢持續時間極短，僅是在短短數日內通過連續漲停板的方式實現了短期的大幅上漲，也有的個股在上升過程中配合大盤的走勢出現了較為自然的一浪一浪的向上推進，這些上漲方式與主力的拉升手法密不可分，不同的主力有不同的拉升方法，中長線主力與短線主力往往使用截然不同的拉升方法。


  ❑對於中線主力而言，當中長線主力入注個股後，其較長的控盤時間往往也體現在它對個股的拉升中，中長線所運作的個股雖然階段性的漲勢往往並不凌厲，但是如果從中長期的角度來看，其累計升幅往往十分驚人，中長線主力常用的拉升方式有台階式拉升、波浪式拉升、階段性拉升等，無論使用何種拉升方式，由於中長線主力控盤能力較強，因而，當個股經一波快速上漲創出新高後，往往都能在高位區出現強勢運行的狀態，而很少出現寬幅箱體震盪的走勢。


  ❑對於短線主力而言，短線主力資金往往喜歡追逐於市場熱點，由於其資金實力有限，因而在選擇建倉目標股時，多會選擇那些股性較為活躍、股本規模相對較小的小盤題材股，短線主力為了製造市場人氣，提高資金利用效率，往往會採用急拉暴漲式的火箭式拉升手法，而且往往會在股價剛剛啟動時進行大力度的建倉操作，實現快速建倉、拉升一體化的過程，個股的上漲方式很可能出現一波到頂的走勢。


  如圖5-26所示為長城電腦（000066）2008年7月至2010年2月期間的走勢圖，此股在2008年10月之後開始了止跌回升的走勢，最初的攀升勢頭極為緩慢且成交量出現明顯放大，這是主力建倉的表現。隨後，當主力建倉完畢後，此股就步入了長期上漲的走勢中，主力以「一個階段的快速上漲、高位區的強勢橫盤震盪」的方式實現了股價的長期大幅上漲走勢，股價在上漲途中的每一波快速上漲後都能於高位區拒絕大幅回調走勢，保持強勢運行狀態，這也充分說明了入注此股中的中長線主力實力之強。
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    圖　5-26　長城電腦階段式拉升走勢圖
  


  如圖5-27所示為中國船舶（600150）2007-01-17至2007-09-19期間的走勢圖，此股在上漲過程中出現了台階式的形態，股價在中長線主力的運作下，每上一個台階後就在相對的高位區出現了強勢橫盤走勢，這說明主力對於此股的控盤能力突出，在一個台階一個台階的上漲之後，此股的累計漲幅驚人。
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    圖　5-27　中國船舶台階式拉升示意圖
  


  如圖5-28所示為浪潮軟件（600756）2009-02-11至2009-04-21期間的走勢圖，此股在長期橫盤之後因其所具備的「核高基」題材而受到了短線主力的大肆炒作，股價在短期內以連續漲停板的方式實現了巨幅上漲，這正是短線主力對於題材股的典型拉升方式—火箭式拉升。
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    圖　5-28　浪潮軟件火箭式拉升示意圖
  


  4.洗盤階段


  除了短線主力對於題材股的拉升往往可以一氣呵成以外，大多數個股在上漲過程中總要在途中出現或長或短的停留，這往往是一個消化獲利回吐盤壓力的過程，也是主力在拉升途中的洗盤過程。


  洗盤就是主力清洗市場獲利浮籌的過程，它可以出現在主力建倉之後、拉升之前，此時的洗盤多將其稱為震倉階段（前面已有介紹），通常來說，我們所說的洗盤主要是指在拉升途中出現的洗盤行為。當股價上漲一段時間以後，主力為達到後期繼續炒作目的，必需於途中讓低價買進、意志不堅的散戶拋出股票，讓獲利有兌現要求的投資者交出自己的籌碼，以減輕上檔壓力，同時讓持股者的平均價位升高，以利於施行控盤的手段，達到牟取暴利的目的。主力洗盤的意圖和目標是明確的，如果投資者不拋出股票，那麼主力就繼續反覆地進行打壓製造恐慌或橫盤震盪消磨投資者耐心，通過洗盤，主力可以有效地提高市場的平均成本，擾亂市場投資者的思維方式，等待再次拉升時機的出現，從而方便了主力在隨後的繼續拉升及出貨操作。


  對於主力的洗盤階段而言，我們可以從時間與空間這兩方面來關注主力的洗盤行為。


  一，對於主力洗盤的時間來說，主力在洗盤時要把握好節奏，洗盤時間太長，既可能錯過好的大盤上漲時間，也會讓更多的投資者出現不耐煩的情緒，破壞了此股的追漲氣氛，從而不便於後期拉升；洗盤時間過短，往往又無法很好地清理掉市場獲利浮籌，不利於主力後期的出貨操作。一般來說，洗盤時間的長短既與大盤走勢、市場氛圍有關，也與主力的控盤時間長短、控盤能力、控盤時間等因素有關，長線主力在洗盤時其時間可能會相對長些，多採用小幅度的橫盤震盪方式進行洗盤，短線主力的洗盤時間較短，往往會在拉升途中借大勢回調採取快速打壓的方式進行洗盤。


  二，對於主力洗盤的空間來說，主力在洗盤過程中股價振蕩的幅度大小、洗盤的空間多與大盤走勢及主力控盤能力相關。控盤能力較強的中長線主力多會採用高位區小幅橫盤震盪走勢來消磨投資者的耐心，從而完成慢速洗盤行為；控盤能力較弱的短線主力多會借大盤回調之機順勢打壓股價製造見頂假象，從而進行快速洗盤。例如，當大盤走勢出現短期深幅回調時，此時持籌力度極大的強控盤主力為了不讓市場有機會買到較便宜的籌碼，多會進行護盤，而控盤能力較弱的主力則有可能藉機順勢打壓股價，即可達到洗盤的效果，也可以在洗盤過程中進行低吸高拋的階段性操作，從而降低持倉成本。由於洗盤的目的是為了後期更好的拉升，因此主力在此期間主要的控盤行為是通過少量的拋售籌碼打壓股價從而「誘騙」市場獲利盤拋出，主力的意圖並不在出貨。因而，在大盤走勢較為穩健時，若個股的跌幅明顯大於同期大盤且下跌時量能放大，則說明個股並非處於洗盤階段，這時投資者應格外注意。


  如圖5-29所示為中金黃金（600489）2008-11-24至2009-06-21期間的走勢圖，中金黃金是一隻中長線主力控盤的個股，其股價在較長的時間內實現了大幅上漲，從圖上標注可以看到，此股在上漲途中的洗盤階段呈現出窄幅橫盤震盪的走勢，這種走勢也是中長線主力在拉升途中所經常使用的一種洗盤方式。
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    圖　5-29　中金黃金橫盤震盪洗盤示意圖
  


  如圖5-30所示為熊貓煙花（600599）2009-07-09至2009-09-04期間的走勢圖，此股在上漲途中出現了一波短期內回調幅度較大的走勢，這是主力在此股上升途中利用快速打壓的方式實現洗盤的手段。
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    圖　5-30　熊貓煙花打壓洗盤示意圖
  


  洗盤階段並不是主力控盤過程中必不可少的一個環節（如圖5-31所示的中國軟件上漲走勢圖），但是瞭解洗盤行為無疑對我們大有好處。對於中長線投資者來說，一旦我們確認個股中有中長線主力入注，就可以耐心持股，忽略個股在上漲途中出現的橫盤震盪或小幅回調走勢，一直持股到上漲走勢發出明確的反轉信號為止；對於短線投資者來說，瞭解洗盤行為可以使我們避免在個股的一波回調中的低點拋出，這是因為快速上漲的個股多有短線主力積極運作，只要市場或個股沒有重大利空消息出現，我們就不必在個股上漲途中因個股短期內出現的深幅回調而感到恐慌，主力即使在此區域進行出貨操作，也多會為了隨後可以在相對高位區獲利出局，從而進行較為積極的護盤操作，個股股價在回調後仍有上升空間。


  如圖5-31所示為中國軟件（600536）2008-12-22至2009-05-21期間的走勢圖，此股在整個上漲過程中並沒有明顯的洗盤階段出現，從此股上漲途中的穩步攀升形態可以看出，這是一個控盤能力極強的中長線主力所運作的個股，對於這種個股來說，只要它步入了上升通道後，我們就可以耐心持股，不必因個股出現了較大的漲幅而貿然地「恐高」拋出，完全可以一直持股到上漲走勢發出明確的反轉信號為止。
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    圖　5-31　中國軟件上漲走勢圖
  


  5.拔高階段


  拔高階段多出現在洗盤之後、個股前期已有較大幅度上漲的情況下，它實際上就是主力二次拉升。拔高階段中個股走勢的急與緩、時間的長與短、漲幅的大與小等主要取決於當時的市場整體氣氛及個股的追漲氣氛，一般來說，當市場人氣旺盛，而主力對個股又仍舊有較強的控盤能力時，主力多會順勢引導個股繼續大幅上漲，而不是急於出貨，此時個股的拔高走勢往往漲幅較大，勢頭較強；反之，這兩個因素較差時，主力甚至會放棄對這一個階段的運作，轉而進行出貨操作。


  拔高走勢的出現源於「越高的股價對於高位的後期出貨就越有利」這一原因，從股市中攫取最大的利潤是每一個控盤主力的最終目的，這種利潤就體現在吸籌時的建倉價位與出貨時的出貨價位兩者之間的差價上。主力的控盤過程雖然計劃周全，但在具體運作過程中也會結合當時的實際情況展開，股市的走勢變幻不定，作為主力而言，也要做到順勢而為才會大大增加其獲利的概率，提高獲利的幅度，拔高階段的出現就是一種典型的主力借市場人氣的旺盛而再次推升股價的「順勢」行為。


  如圖5-32所示為中金嶺南（000060）2006年12月至2007年11月期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，此股在前期已大幅上漲的背景下，基於當時良好的市場氣氛及主力仍舊有較強的控盤能力等原因，於高位區再度出現了一波50%左右的上漲，從這一波上漲時明顯縮小的量能可以看出，這一波上漲並非源於充足買盤的推動，它僅僅是主力的一次拔高行為，其目的就是為了隨後製造一個更為有利的出貨空間。
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    圖　5-32　中金嶺南拔高走勢圖
  


  6.出貨階段


  出貨階段就是指主力將自己手中的籌碼在高價位賣出進行套現的一個階段，它是主力控盤過程的最後一個環節，也是關係到其成敗最關鍵的一個環節，這一環節能否順利實施，直接關係到整個控盤過程的成敗。


  主力的整個控盤過程是一個「低吸高拋」的過程，由於我國股市目前仍不存在做空機制，無論對於主力來說，還是對於普通投資者來說，只能通過做多的方式在股市中進行獲利（所謂做多，即是指在相對低位區買入股票，隨後通過股票的上漲來實現獲利，即將推出的融資融券將有望改變這一隻能通過做多獲利的方式），因而，當主力實施出貨操作時，只要我們稍加理性分析，不抱有過分投機的心態，就可以很明顯地看出個股股價目前已身處高位，一旦我們發現個股在高位區出現滯漲走勢時，就要留意個股中的主力是否有出貨行為了，這是因為主力的出貨行為意味著高位區風險的到來。


  一般來說，當主力認為個股也沒有上漲空間、拉升艱難的時候，多會選擇出貨，就如同建倉行為會改變二級市場中股票籌碼的供求關係，從而造成股價出現一定幅度的攀升一樣，當主力開始出貨時，勢必也會造成二級市場中籌碼供求關係的失衡，使得個股中的賣方力量明顯強於買方力量，因而，在主力出貨階段，我們會看到個股出現滯漲走勢，且股價重心往往有下移傾向。相對來說，出貨也是主力控盤過程中最難的一個環節，如果主力順利完成出貨，獲利必定十分豐厚，任何事物的發展都有一個過程，主力出貨時散戶未必肯高位接盤，因而，主力就要通過各種手段打消散戶投資者的恐高心態。主力出貨往往是一個持續時間很長的過程，很多主力多會通過長時間的橫盤震盪來麻痺散戶投資者的高位風險意識，而且，主力為了可以盡量在高位獲利出局，多會選擇讓股價盡可能長時間地停留於高位區，在這種情況下，只要散戶投資者保持一定的警覺，是完全有能力、有機會避開高位被套風險的。


  對於出貨階段而言，我們可以從以下兩點加深理解主力的出貨行為。


  一，關注主力的出貨時機。「時機」的重要性我們已在前面的建倉階段及拉升階段有所介紹，對於出貨階段而言，好的時機同樣重要，很多主力之所以可以在高位區完成大量倉位的出貨行為，就在於它把握住了好的時機，那麼，主力一般會選擇何時出貨呢？


  ❑達到計劃目標價位時：主力對於個股的炒作，其最大的特點就是計劃明確，主力，特別是中長線主力在入注個股前往往都會對建倉成本、出貨價位有一個大體估算，一般來說，中長線主力對於個股的目標價位要求會更高一些，這與中長線主力控盤時間較長、資金周轉規模較大等因素有關，而短線主力對於目標位的要求往往相對低一些。此外，目標價位的高低還與主力的控盤能力強弱有關，強控盤主力自然會憑借其強大的控盤能力將股價運作得更高，能力較弱的主力往往會結合大盤走勢擇機出貨，其出貨價位相對較低。對於普通投資者來說，我們不是主力，因而並不清楚主力的目標價位究竟是多少，但我們可以從盤面走勢中瞭解到主力的控盤能力強弱、主力的類型（中長線主力還是短線主力），在瞭解了主力的這些特點之後，就可以對主力炒作的目標價位有一個大體估算了。


  ❑利空出現時：很多上市公司突發的利空消息往往會使已經進入此股的主力很被動，在利空消息的帶動下，已持有股票的投資者往往有較強的拋售意願，若此時的股價並不具有估值優勢，則主力很可能因為吸籌力度不夠且後備資金實力有限，促使其無法承接這些拋盤，而可能借利空先減掉一部分倉位，從而降低其控盤風險，這種出貨多是出於戰略上的考慮，若利空並非是重大利空，則主力多會在未來的更低價位接回這部分籌碼，反之，若利空屬於重大利空，則主力很有可能認賠出局。


  ❑利好兌現時：股市是一個預期性極強的市場，「利好消息刺激股價上漲」無疑就是這種預期性的最好體現。每當上市公司公佈利好消息時，總會使得此股的買賣交投變得越發活躍，利好消息激發了散戶投資者的熱情。一般來說，利好消息會引發更多的買盤介入，這為主力大力出貨提供了便利的條件，一些主力若覺得上市公司所公佈的消息其利好程度有限，而股價又達到了其炒作目標，就多會借助這種良好的市場氛圍進行大力出貨。


  ❑傳言增多時：短線主力在炒作題材股時，往往會借助市場傳聞來引起投資者的關注，當一隻個股在短線主力的大肆炒作下已出現了巨大的漲幅後，若此時關於此股的「傳言」明顯增多，而股價又出現滯漲，則多是短線主力開始出貨所引起的，投資者一定要辯證地看待市場傳聞。據筆者經驗來說，真正的利好消息在其公開公佈前，除了極為少數的主力外，普通的散戶投資者是無法從傳聞中獲知的。


  如圖5-33所示為中國軟件（600536）2008年10月至2009年10月期間的走勢圖，此股在中長線主力的控盤之下，其上漲走勢一氣呵成，上漲途中並沒有出現明顯的回調走勢，累計漲幅巨大，這說明運作此股的是強控盤的中長線主力，中長線主力在運作個股時多會對其出貨目標價位有一個明確的計劃。從圖上標注可以看到，在大幅上漲之後，此股於高位區出現了長時間的橫盤震盪滯漲走勢，基於前期一氣呵成的上漲走勢（與主力的控盤風格有關）、前期巨大的累計漲幅及當前出現的高位區長時間的橫盤震盪滯漲走勢這三點因素，我們可以預計這就是主力的目標出貨價位區。
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    圖　5-33　中國軟件出貨走勢圖
  


  二，注意區別主力的出貨行為與洗盤行為。前面我們講過主力的洗盤行為，值得注意的是，洗盤階段的走勢往往與出貨階段的走勢較為相似，那麼，我們應如何區分這兩種形態呢？


  ❑首先，我們應明確，主力的洗盤行為其目的是為了清洗市場中的獲利浮籌，提高市場平均持倉成本，從而為後期繼續拉升、出貨等控盤行為打下好的基礎。在洗盤階段，主力的主要操作行為並非大量出貨，因而，二級市場中的籌碼供求關係並不會出現明顯的失衡，此時股價的走勢雖然會出現一定的震盪，但一般不會出現出貨階段時股價重心逐漸下移的走勢，而且，其股價波動範圍在主力的維護下往往較小；反之，在出貨階段，由於主力高位護盤不積極，股價極有可能出現較大幅度的震盪形態。


  ❑其次，洗盤時所出現的位置區間與出貨時的位置區間也存在著較大的區別，洗盤是出現在上升途中的，雖然其前期個股已有一定的漲幅，但是其累計漲幅往往並不會過大，此時的股價估值狀態也仍然可以接受，從此股價格的中長線走勢來看，這時一般不會處於歷史高位區；反之，出貨是主力控盤的最後一個階段，此時的個股累計漲幅往往十分驚人，其估值狀態也多是處於明顯的泡沫區間，從此股價格的中長線走勢來看，多會處於歷史走勢中的相對高位區。


  ❑最後，我們還可以通過盤面形態來有效地識別洗盤階段與出貨階段，在洗盤階段出現前的價格上漲走勢中，多會呈現出典型的量價齊升形態；反之，在出貨階段前的價格上漲走勢中，往往會呈現出量價背離形態，而在出貨階段的價格走勢則多呈現出脈衝式放量的量能形態，這種脈衝式的量能形態在洗盤階段卻是極為少見的。


  如圖5-34所示為中金黃金（600489）2008-10-15至2009-10-19期間的走勢圖，圖中標注了此股在這一期間所處的各個階段，我們可以清晰地看到主力對於此股的整個控盤過程。
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    圖　5-34　中金黃金主力控盤過程走勢圖
  


  5.4　技術分析獲利之道4—籌碼分佈分析方法


  籌碼，是某一物品的持有人用以證明自己擁有某種權利的文書和憑證，在股市中，我們常用「籌碼」這個概念來指代可用於交易的股票。籌碼和現金是可逆互換的，投入股市的資本都是現金，二級市場的交易保證了其可行性，籌碼分佈理論就是研究籌碼和現金可逆互換的理論。「籌碼分佈」也稱為「流通股票持倉成本分佈」，在股票行情軟件中的名稱一般為「成本分佈」或「移動成本分佈」，對於其研究所得到的理論可稱之為「籌碼理論」或「籌碼分佈理論」，籌碼分佈理論的主要作用在於估算市場的持倉成本。


  投資者的持倉成本狀態、持倉成本變化方式對股價的走勢有著極為重要的影響，籌碼理論的核心問題是籌碼的成本，籌碼分佈理論通過分析個股的持倉成本分佈狀態、流通籌碼的轉移情況，進而預測價格的後期走勢。


  5.4.1　籌碼分佈與籌碼轉移


  在股票市場中，隨著交易的達成，股票籌碼也從一個投資者手中轉移到了另一個投資者手中，股票價格是隨時變化的。


  所謂籌碼分佈就是指個股某一時間點的全體流通盤在不同價格區間上的分佈情況，一些投資者在相對高位區買進後持有，則這些籌碼就會分佈在相對的高位區，一些投資者在相對低位區買進後持有，則這些籌碼就會分佈在相對的低位區。籌碼分佈反映了一隻股票的全體投資者在全部流通盤上的建倉成本和持倉量，它是一個靜態的概念，當我們說到「籌碼分佈情況」時，就是特指某一時間點上的籌碼分佈情況。為了更好地體現出某一時刻一隻個股的全體流通籌碼在各個價位上的分佈情況，籌碼理論以籌碼分佈圖將其直觀形象地表現了出來。在一般的股票行情軟件中，都有籌碼分佈圖，籌碼分佈圖與K線圖處於同一坐標系中，可以讓我們清晰地看到某一時間點上個股流通盤的籌碼分佈形態。


  如圖5-35所示為凌雲股份（600480）2009-03-13的籌碼分佈圖，圖中左側為此股的K線走勢圖，右側為此股2009-03-13的籌碼分佈圖。可以看到，籌碼分佈圖與K線圖使用同一個坐標系，當大量的籌碼堆積在一起時，籌碼分佈看上去像一個側置的群山圖案，每個價位區間擁有一條代表這一價位持倉量的橫線，橫線越長則表示這一價位的持倉量越大，這些長短不一的線堆在一起就形成了高矮不齊的山峰狀態，也就形成了籌碼分佈的形態。
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    圖　5-35　凌雲股份2009-03-13籌碼分佈圖
  


  籌碼分佈僅僅是一個靜態的概念，它就像一張照片，拍下了個股在某一時間點上的籌碼分佈情況（即持倉成本分佈情況），但股票交易是一個連續的過程，僅僅通過籌碼分佈這個靜態的寫照，我們是難以理解個股的價格運行趨勢、持倉成本變化過程的，此時，我們就應關注籌碼的轉移。如果說「籌碼分佈」是一個靜態的概念，僅反映了籌碼在某一具體時間的分佈狀態，那「籌碼轉移」則是一個反映籌碼如何流動的動態概念。所謂籌碼轉移，是指個股的籌碼隨著價格的上漲或下跌，從一些投資者手中轉移至另外一些投資者手中的過程，籌碼的轉移過程就是一個籌碼不斷換手的過程，隨著價格的上漲或下跌，籌碼在換手時的價格也在不斷地變化。例如，在價格向下的運動過程中，市場的平均持倉成本是逐漸減少的，高位區買入的籌碼為了減少虧損會在價格下跌過程中折價賣出，原來的高價位籌碼也在逐漸地變為低價位的籌碼；反之，在價格上升的運動過程中，市場的平均持倉成本是逐漸增加的，在低位區買入的籌碼會在高位區轉手賣出，原來的低價位籌碼也在逐漸地變為高價位的籌碼。在日K線圖上，隨著光標向右移動，K線圖的右側便會顯示出籌碼是如何隨著股價的變化而不斷地轉移，這也是市場持倉成本不斷變化的過程。


  如圖5-36所示為海南椰島（600238）2009-05-04的籌碼分佈圖，圖中左側為此股2010-01-28前的走勢圖，此時此股處於上升走勢的啟動初期，全體的流通籌碼幾乎全部位於此低位區附近（8.5元附近）。
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    圖　5-36　海南椰島2009-05-04籌碼分佈圖
  


  如圖5-37所示為海南椰島2010-01-27的籌碼分佈圖，隨著此股在2009-05-04之後的持續上漲，市場的持倉成本也隨著股價的持續上漲而不斷攀升，至2010-01-27，原有8.5元低位區的籌碼已幾乎全部轉移至17元的高位區附近。籌碼的轉移過程也就是市場持倉成本不斷變化的過程，通過籌碼轉移，我們可以對股價的上漲或下跌過程有一個更為透徹的理解。
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    圖　5-37　海南椰島2010-01-27籌碼分佈圖
  


  5.4.2　籌碼密集形態與發散形態


  不同的籌碼分佈形態往往蘊含了不同的市場含義，在結合價格具體走勢的基礎上，我們可以通過籌碼分佈形態來更好地理解市場的當前所處狀態。一般來說，籌碼分佈往往會呈現出兩種較為典型的形態，一種是密集形態，一種是發散形態。


  籌碼密集形態是指個股幾乎全部的流通籌碼都密集地分佈在一個或幾個相對狹小的價格空間內，從而形成一個或幾個密集峰形的分佈形態。一般來說，如果一隻股票在某一個價位附近橫盤了很長時間，那麼就會造成橫盤區上方和下方的籌碼向這個橫盤區集中，從而造成了在狹小的橫盤區價格空間內聚集了該只股票絕大多數的籌碼，進而形成密集形態。對於密集形態而言，我們可以依據密集峰的數量將密集形態細分為單峰密集、雙峰密集、多峰密集3種。


  單峰密集是指個股幾乎全部的流通籌碼都密集地分佈在一個相對狹小的價格空間內，它表明該股票的流通籌碼在某一特定的價格區域內充分集中。一般來說，個股長期在某一價位附近做橫盤震盪走勢是形成單峰密集形態的主要原因，單峰密集形態多出現在個股長期下跌後的底部橫盤區、上升途中的橫盤震盪區、長期上漲後的頂部橫盤區。當單峰密集出現在底部區時，此時多是主力作為買方，而普通投資者作為賣方，這種底部區的單峰密集形態是個股後期上漲的原動力；當單峰密集形態出現在上升趨勢末期的頂部區時，此時多是主力作為賣方，而普通投資者作為買方，這種頂部區的單峰密集形態是預示個股後期下跌的標誌。


  雙峰密集是指個股幾乎全部的流通籌碼都密集地分佈在兩個相對狹小的價格空間內，多峰密集則是指個股幾乎全部的流通籌碼都密集地分佈在兩個以上相對狹小的價格空間內。雙峰密集與多峰密集形態多是在個股上漲途中或下跌途中出現，由於在上漲途中或下跌途中，個股經歷了盤整走勢，從而使得在盤整區聚集了較多的流通籌碼，相應地便形成了一個密集形態。我們把價格在上漲途中出現的多峰密集形態稱為上漲多峰，此時，上密集峰的出現源自於一部分籌碼的獲利回吐，上密集峰的籌碼來自於下密集峰，隨著後續買盤的不斷推動，股價最終將脫離上密集峰再次向上運行；同理，價格在下跌途中出現的多峰密集形態稱之為下跌多峰，此時，下密集峰的籌碼是由上密集峰轉移而來，隨著後續賣盤的拋出，股價最終將脫離下密集峰再次向下運行。


  如圖5-38所示為ST天龍（600234）2008-06-05的籌碼分佈圖，圖中左側為此股2008-06-06前的走勢圖，此股在2008-06-05之前處於下跌走勢中，由於下跌過程中的盤整走勢出現，從而使得更多的市場籌碼在盤整區出現聚集，從而形成了下跌多峰形態。
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    圖　5-38　ST天龍下跌多峰示意圖
  


  籌碼分散形態也是籌碼分佈中的一種典型形態，與密集形態不同，發散形態是指全部流通籌碼廣泛地分佈在價格開闊的空間內。一般來說，價格在一輪行情的上漲或下跌過程中往往會呈現出發散形態，由於在上漲或下跌過程中，個股並未在某一價位出現較長時間的停留，因而各個價位上並沒有實現籌碼的充分換手，這是由於股價的波動速度較快，使得持倉籌碼在每一個價位迅速分佈而造成的。


  如圖5-39所示為百利電氣（600468）2009-06-03的籌碼分佈圖，圖中左側為此股2009-06-03前的走勢圖，由於此股在2009-06-03的上漲走勢較快，從而使得流通籌碼廣泛地分佈在價格開闊的空間內，籌碼分佈呈發散形態。
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    圖　5-39　百利電氣發散形態示意圖
  


  5.4.3　利用籌碼理論理解價格的漲跌循環


  一輪行情發展都是由籌碼轉移開始的，又因籌碼轉移而結束。股票的走勢在表象上體現了股價的變化，而其內在的本質卻體現了持倉成本的轉換，籌碼轉移不僅僅是股價的轉換，更重要的是持倉籌碼數量的轉換。為了更好地理解價格的漲跌循環走勢，我們可以將籌碼分佈形態、籌碼轉移過程、主力控盤過程這幾個因素進行綜合分析，低位充分換手是主力吸籌完成的標誌，此時的個股往往會形成低位單峰密集形態，高位充分換手是主力出貨完成的標誌，此時的個股往往會形成高位高峰密集形態。


  我們知道，主力的控盤過程大體由4個階段構成：建倉階段、拉升階段、洗盤階段和派發階段，這4個階段即構成了一個完整的主力低吸高拋的過程。在建倉階段，主力的主要目的是盡可能多地買入籌碼，這就要求市場流通籌碼在此區域實現較為充分的換手，籌碼只有經過這種較為充分的換手之後，才有可能落入主力的口袋之中，滿足主力的吸籌數量，主力在建倉階段所買入的籌碼數量越多，則其控盤能力就越強，未來的利潤量就越多，籌碼在低位區實現充分換手之後，勢必會形成低位單峰密集形態，這種籌碼分佈形態是主力建倉的典型標誌之一。


  如圖5-40所示為霞棲建設（600533）2009-02-06的籌碼分佈圖，圖中左側為此股2009-02-06前的走勢圖，此股在2009-02-06之前出現了較長時間的低位區橫盤震盪走勢，使得此股的流通籌碼在這一低位區實現了較為充分的換手，因而，2009-02-06的籌碼分佈圖呈現出低位區的單峰密集形態。
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    圖　5-40　霞棲建設2009-02-06籌碼分佈圖
  


  拉升階段是一個股價持續走高的過程，也是籌碼不斷上移的過程，籌碼分佈往往呈現出發散形態。一般來說，在拉升階段，如果主力已持有較多的流通籌碼，則拉升時只需不多的控盤資金即可在大勢較好的情況下快速拉升股價，此時可以發現，低位區的籌碼向上轉移的速度較慢，這恰恰說明了大部分的低位區籌碼都落入了主力手中；反之，如果主力持有的低位區籌碼數量較少，則市場中浮籌就會相對較多，主力在拉升過程中就會動用相對較多的控盤資金，此時可以發現，低位區的籌碼向上轉移的速度較快。


  如圖5-41所示為中國船舶（600150）2007-06-22的籌碼分佈圖，圖中左側為此股2007-06-22前的走勢圖，此股在2007-06-22前持續上漲，但個股在這種漲幅較大的情況下，仍有大量的籌碼堆積於這輪上漲行情的底部區，這說明主力只需為數極少的控盤資金就可以實現大幅拉升股價的目的，這是主力控盤能力極強、底部區買入籌碼數量極多的標誌。
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    圖　5-41　中國船舶2007-06-22的籌碼分佈圖
  


  如圖5-42所示為霞棲建設（600533）2009-06-17的籌碼分佈圖，圖中左側為此股2009-06-17前的走勢圖，此股在2009-06-17前處於上漲走勢中，但通過2009-06-17的這張籌碼分佈圖，我們可以看到此股底部區的籌碼已快速向上轉移，此股於2009-02-06的籌碼分佈呈低位單峰密集形態，但在隨後的上漲過程中，低位區的籌碼卻快速向上發散，從而在上漲途中形成了明顯的發散形態，這與上一例中中國船舶上漲途中的籌碼分佈圖完全不同。通過對比，我們可以得出結論，此股中的主力在低位區的吸籌力度顯然要弱於中國船舶中的主力，因而，此股後期的漲幅、漲勢也將遜色於中國船舶。
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    圖　5-42　霞棲建設2009-06-17的籌碼分佈圖
  


  在上升途中，主力會用部分籌碼打壓做盤，同時又承接拋壓籌碼，但其大部分籌碼仍舊按兵不動地鎖定在吸籌區域，等待拉高獲利賣出，拉升途中的這種手法可稱之為洗盤。由於洗盤時個股往往會在一個相對狹小的價格空間內來回震盪，實現較大的換手，因而，在洗盤階段後，籌碼分佈圖中多會在這一位置區間形成一個密集峰。


  如圖5-43所示為長城電腦（000066）2009-04-24的籌碼分佈圖，圖中左側為此股2009-07-06前的走勢圖，此股在2009-04-24前出現了上升途中的盤整走勢，這是主力在拉升途中的一次震盪洗盤，由於此股在洗盤階段出現了一段時間的橫盤震盪，從而使得個股在這一區域出現了較大的換手，因而，籌碼分佈圖中在這一位置處呈現出一個密集峰形。經歷了這短暫的洗盤之後，此股再次步入了上升通道之中。
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    圖　5-43　長城電腦2009-04-24籌碼分佈圖
  


  當股價出現了大幅上漲走勢後，主力就會有獲利出局的願望，此時，個股進入主力的出貨階段，在出貨階段，主力的主要目的是盡可能多地賣出籌碼，這就要求市場流通籌碼在此區域實現較為充分的換手，只有籌碼經這種較為充分的換手之後，才有可能使籌碼從主力的手中轉移至普通投資者的手中，主力在出貨階段所賣出的籌碼數量越多則利潤量就越多，籌碼在高位區實現充分換手之後，勢必會形成高位單峰密集形態，這種籌碼分佈形態是主力出貨的典型標誌之一。


  如圖5-44所示為中國軟件（600536）2009-07-30的籌碼分佈圖，圖中左側為此股2009-07-30前的走勢圖，此股出現了大幅上漲走勢，並於大漲後在高位區出現了長期橫盤震盪滯漲的走勢。隨著橫盤震盪的持續，市場中的流通籌碼也在這一高位橫盤區實現了較為充分的換手，只有籌碼經這種較為充分的換手之後，才有可能使籌碼從主力的手中轉移至普通投資者的手中，籌碼在高位區實現充分換手之後，勢必會形成高位單峰密集形態，從圖中右側的單峰密集形態可以看出，至2009-07-30，此股已實現較為充分的高位換手，這是主力高位區出貨的典型標誌之一。
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    圖　5-44　中國軟件2009-07-30籌碼分佈圖
  


  5.5　技術分析獲利之道5—技術指標分析方法


  技術指標法是技術分析中極為重要的分支，技術指標分析法是以數字量化的思路，將交易過程中所產生的某些數據以一定的數學方法繪製成曲線或圖表，進行預測價格走勢的方法。技術指標分析法所依據的交易數據主要包括相應時間週期內的開盤價、收盤價、最高價、最低價及成交量，不同的技術指標會使用不同的交易數據，遵循不同的計算方法（通過某種運算關係建立一個數學模型，並給出數學上的計算公式），從而得到相應的數值—指標值，將指標值連成平滑的曲線就得到了指標線，指標線之間的交叉關係及運行形態是我們利用技術指標分析價格走勢時最重要的內容。


  一般來說，我們可以把各種技術指標分成以下幾類，即趨勢類指標、能量類指標、成交量類指標、擺動類指標、大盤類指標。不同類的技術指標有不同的側重點，例如，趨勢類指標主要側重於解讀、分析價格的總體運行趨勢情況，是在一個較大的時間跨度內解讀價格的運行情況，而擺動類指標則是側重於解讀價格短期內的波動情況，是在一個較短的時間跨度內分析價格的運行方式，因而，如果我們想要對股市運行情況、價格走勢運行情況有一個更為全面細緻的瞭解，就不能在使用指標時局限在某一個指標或某一類指標，而應根據需要綜合運行各類指標，這樣，在運用指標分析預測價格走勢時才能做到更準確。


  5.5.1　趨勢類指標


  市場或個股的走勢存在趨勢運行的特點，我們可以把價格的運行趨勢分為3種：上升趨勢、下跌趨勢、橫盤震盪趨勢，而趨勢類指標就是反映市場運行趨勢的數字化表現形式。趨勢類指標是以均線為基礎，根據目前趨勢所處的階段（上升階段、平台階段、下降階段）及當前價格處於趨勢線的不同位置，來作出買賣指導。趨勢是有形成、發展、加速、轉向這種轉變過程的，它的形成及延續具有一個相對較長的時間跨度，無論是短期趨勢還是中長期趨勢，一旦趨勢形成就極有可能持續下去。趨勢類指標就是在一個大方向的基礎上反映市場或個股的這種大趨勢運行特點的，基於趨勢運行的穩定性、長時性，那些反應趨勢運行特點的趨勢類指標普遍具有較為穩定的特點，不易人為操作騙線，因而受到很多投資者的青睞。


  趨勢類指標主要包括移動平均線（MA）、指數異動平滑平均線（MACD）、動量指標（MTM）、三重指數平滑指標（TRIX）、趨向指標（DMI）、瀑布線（PBX）等，其中移動平均線、指數異動平滑平均線最為常用。關於如何應用這兩種指標實施買賣操作，我們會在第三篇中結合實例詳細介紹。


  5.5.2　能量類指標


  當市場買盤力量大於賣盤力量時，在相應的時間段內，其股價將會呈現出上漲走勢；反之，當市場賣盤力量大於買盤力量時，在相應的時間段內，其股價將會呈現出下跌走勢。買盤與賣盤力量的對比情況、轉化情況直接決定著個股的漲跌。能量類指標通過研判市場上的多空力量對比情況、市場做多能量或做空能量的情況，以此作為著手點來預示價格的走勢。


  能量類指標主要包括人氣意願指標（ARBR）、中間意願指標（CR）、心理線（PSY）、容量比率指標（VR）等。


  5.5.3　成交量類指標


  成交量是市場交鋒程度的體現，成交量的增加或縮小都蘊含了一定的市場含義，美國著名的證券分析專家格蘭維爾說過，「成交量是股票的元氣，而股價是成交量的反映罷了，成交量的變化，是股價變化的前兆。」這句話簡單直接地說出了成交量的重要作用，成交量指標是以「成交量」這一數據信息為核心，通過一定的數學運算方法得出數學模型，以反映量能的變化趨勢、買賣盤變化的程度等信息。由於成交量類指標主要以成交量這一數據為核心，並不是以價格作為指標的直接參數，因此，在使用成交量類指標時，投資者應結合可以反映股價走向的趨勢類指標進行綜合判斷。


  成交量類指標主要包括成交量（VOL）、均量線、量相對強弱指標（VRSI）、能量潮（OBV）等。


  5.5.4　擺動類指標


  擺動類指標是以統計學理論為基礎，根據某一段時間內的價格波動區間及某一時間點處於這一價格波動區間的位置情況，來作出買賣判斷。


  擺動類指標的基本原理是：一定幅度（強度）的上漲就是賣出的理由，一定幅度（強度）的下跌就是買入的理由。擺動類指標是典型的短線操作短線指標，在震盪市中，擺動類指標是一種很理想的實用指標。在持續的升勢或跌勢中，由於價格走勢往往沿某單一方向快速變化，此時的擺動類指標就會出現鈍化現象，可以說，只有對價格的總體走勢有一個較為清晰準確的認識，我們才可以更有效地應用擺動類指標開展實盤操作。在實盤操作中決定是否應使用擺動類指標時，我們可以首先應用趨勢類指標分析價格的總體走勢情況，當發現價格處於單邊的快速上漲或下跌走勢中時，此時不宜盲目應用擺動類指標，若價格走勢處於震盪狀態，則可積極地利用擺動類指標開展實盤買賣。


  擺動類指標主要包括隨機擺動指標（KDJ）、相對強弱指標（RSI）、乖離率（BIAS）等，其中隨機擺動指標（KDJ）最為常用，關於如何應用這一指標實施買賣操作，我們會在第三篇中結合實例詳細介紹。


  5.5.5　大盤類指標


  大盤類指標是指那些專門用於判斷大盤走勢的指標，這一指標的目標對象是股市全體，即市場整體運行狀況。大盤類指標主要包括上漲家數對比（A/D）、漲跌比率（ADR）、騰落指數（ADL）、絕對廣量指標（ABI）、廣量衝力指標（BTI）、麥氏綜合指標（MSI）、指數平滑廣量交易指標（STIX）、麥克連指標（MCL）、阿姆氏指標（ARMS）、超買超賣指標（OBOS）等。在實際運用中，漲跌比率、廣量衝力指標這兩個指標最為常用。



第二篇　如何在大智慧上炒股


  第6章　大智慧新一代快速上手


  第7章　大智慧新一代基本用法講解


  第8章　大智慧新一代技術分析功能講解


  
第6章　大智慧新一代快速上手


  6.1　大智慧軟件簡介


  6.2　大智慧的安裝與運行


  6.3　登錄大智慧系統


  6.4　大智慧窗口佈局


  6.5　如何查看指數及個股走勢圖


  「工欲善其事，必先利其器」，一個得心應手的股票行情分析軟件可以讓我們在分析股市走向時獲得更為實時全面的信息，更加精準地捕捉個股買賣時機。大智慧新一代股票行情軟件其使用方法簡單易懂，功能強大，且具有獨特的Level-2及TopView等專業服務，本章及隨後幾章中，我們將結合國內股票市場詳細地講解大智慧新一代的使用方法及技巧。


  6.1　大智慧軟件簡介


  大智慧軟件是一款用來實時接收股市行情、有效幫助投資者分析股票市場走勢的軟件，它的功能特點概括如下。


  ❑界面友好、易於上手：大智慧軟件有多種界面方案及窗口佈局可供投資者選擇，滿足了投資者在分析價格走勢時的看盤需求，並且大智慧軟件在操作方面也十分容易上手，是一款易學易懂的股票行情分析軟件。


  ❑多種市場行情實時接收：大智慧軟件可以免費接收滬深交易所傳統行情，採用全推送行情技術，支持上證所Level-2行情、上證所新一代行情、港股實時和延時行情、期貨行情、外匯行情。用戶可以根據自身需要接收相應的市場行情。


  ❑系統穩定、實時性好：對於網絡客戶端軟件，特別是針對實時性較強的股市行情的接收軟件，如果網絡速度慢、系統不穩定，則無疑會給投資者帶來不利因素，大智慧軟件有著多年的運營經驗，其程序的穩定性和數據的接收速度都比較完善，是一款實時性好、系統穩定的股票行情軟件。


  ❑功能強大、分析功能出色：大智慧軟件中有全面的技術分析功能，這包括它所具備的上百種技術分析指標、條件選股功能、公式編輯器、自編譯技術指標、自編譯交易系統、自編譯條件選股、預測分析、定位分析、模式匹配分析、交易系統評測和成功率測試、時空隧道與模擬K線、分筆成交再現、任意分析週期、盤中及時預警等分析功能。除此之外，系統還提供了星空圖、散戶線、龍虎開盤等高級分析功能。


  ❑強大的統計計算功能：統計功能可以對某一時間段、目標股等範圍進行統計，其中包括階段統計、板塊分析、指標橫向統計、自定義指數等。


  ❑實時信息發佈、實時解盤：大智慧軟件中的信息地雷、聲明歷程和實時解盤等板塊提供了實時點評、實時信息發佈的功能，使投資者可以在盤中快速瞭解有關證券市場的最新消息，這對投資決策有重要的參考意義。


  6.2　大智慧的安裝與運行


  首先，投資者可以從大智慧的官方網站http://www.gw.com.cn/下載大智慧新一代軟件，對所下的軟件包解壓後就可以安裝運行。


  雙擊解壓後的安裝軟件，彈出如圖6-1所示的安裝界面，單擊「下一步」按鈕。切換到圖6-2所示的安裝界面，此時系統的默認安裝目錄為C:\Program Files\dzh，該軟件所包含的各種文件都會被默認安裝到這一目錄下，此外，也可以單擊該界面中的「瀏覽」按鈕來自行選擇安裝目錄，隨後單擊「下一步」按鈕。
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    圖　6-1　大智慧安裝示意圖1
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    圖　6-2　大智慧安裝示意圖2
  


  切換到如圖6-3所示的安裝界面，設定大智慧新一代軟件在桌面及「開始」菜單中的快捷方式名稱，系統默認為「大智慧」，接著單擊「下一步」按鈕，切換到如圖6-4所示的界面，再單擊「安裝」按鈕即可開始安裝軟件，安裝過程中會出現如圖6-5所示的安裝進度條界面。
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    圖　6-3　大智慧安裝示意圖3
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    圖　6-4　大智慧安裝示意圖4
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    圖　6-5　大智慧安裝示意圖5
  


  當安裝進度條走完後，切換到如圖6-6所示的界面，說明我們已將大智慧新一代軟件成功地安裝到了計算機中，隨後即可通過雙擊桌面上的快捷方式啟動並運行此軟件了。
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    圖　6-6　大智慧安裝示意圖6
  


  6.3　登錄大智慧系統


  在安裝完大智慧軟件後，我們可以在桌面上看到啟動大智慧軟件的快捷方式[image: ]，雙擊這一圖標，即可彈出大智慧的登錄界面，如圖6-7所示，投資者可以在此界面的左側窗口中選擇網速較快的相應主站，基於投資者所處的地理位置不同，各主站的網速也往往不同，網速較快的主站是投資者可以快速、實時接收行情的保證。
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    圖　6-7　大智慧新一代的登錄界面
  


  大智慧新一代軟件集成了免費行情與收費行情兩種模式，對於收費行情來說，投資者可以通過單擊界面中的「收費購買」按鈕，隨後進入到購買導航網頁（投資者可以在這一頁面瞭解到大智慧收費行情所提供的服務功能及購買方法），目前大智慧的收費行情包括「主力資金版」與「機構版」，版本不同，所提供的服務內容也不相同，如圖6-8所示為大智慧金融交易終端兩版本功能對照圖（註：引自大智慧官方網站）。對於免費行情來說，軟件往往有默認的用戶名和密碼（註：若投資者所下載安裝的大智慧軟件沒有默認的用戶名，則需通過登錄界面中的「註冊」按鈕先行註冊一個用戶名），投資者只需單擊「用戶登錄」按鈕即可登錄大智慧新一代系統。
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    圖　6-8　大智慧收費行情兩版本功能對照圖
  


  對於收費行情來說，購買收費行情的用戶要先註冊一個用戶名（以備充值用），投資者在單擊「購買」按鈕時會彈出如圖6-9所示的登錄及註冊頁面，隨後按頁面提示步驟進行操作即可。
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    圖　6-9　購買收費行情前的登錄及註冊頁面
  


  6.4　大智慧窗口佈局


  運行大智慧軟件後，最先看到的是「大智慧信息港」畫面，如圖6-10所示，這是一個簡單快速的導航界面，我們可以通過選擇相應的選項進入相應的組件。在進入了相應組件後，可以通過按E+Enter快捷鍵（先按E鍵，鬆開後再按Enter鍵）返回到「大智慧信息港」畫面。
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    圖　6-10　大智慧信息港
  


  例如，單擊「2、滬市報價」選項進入上海證券交易所的報價行情窗口（也可以通過按快捷鍵61進入這一窗口），這一行情窗口也稱為動態顯示牌，如圖6-11所示。窗口最上方為菜單欄，其中的每一個小項，如「文件」、「查看」、「分析」等，都是一個功能模塊，提供了相應的一系列功能，菜單欄中包含了大智慧的全部功能，可以說，掌握好這些功能也就等於全方位掌握了大智慧的使用方法，我們會在隨後的章節中詳細介紹這些功能。
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    圖　6-11　上證所行情顯示窗口
  


  位於菜單欄下方的一欄是各市場行情的入口點，我們可以把這一欄稱為「市場行情入口欄」，主要包括主頁、上證行情集合（其中包括上證A股、上證B股、上證權證、上證基金、上證債券等內容）、深證行情集合（其中包括深證A股、深證B股、深證權證、深證基金、深證債券等內容）、創業板、滬深A股、滬深B股、板塊指數、自選股、各板塊（如房地產板塊、鋼鐵板塊、銀行板塊等），通過這些入口點，我們可以很方便地進入相應的市場行情窗口。例如，單擊「創業板」，就可以進入創業板的市場行情窗口，如圖6-12所示。


  市場行情入口欄下方就是相應市場的具體行情顯示窗口，每一個表項，如「代碼」、「最新」、「漲幅」、「振幅」、「量比」、「均價」等都提供了相應的信息，通過這些表項所列內容，我們可以全面瞭解相應的市場行情、相應個股的走勢信息。我們還可以通過單擊「漲幅」、「振幅」等表項對其進行排列，從而快速搜尋到有用的信息，例如，通過單擊「漲幅」表項，我們可以很清晰地看到哪些個股處於漲幅排行榜的前列，通過單擊「量比」表項，我們可以很清晰地看到哪些個股處於量比排行榜的前列。
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    圖　6-12　創業板行情顯示窗口
  


  通過市場行情入口欄進入到相應市場後，其默認的行情報價表為普通行情窗口，即這一行情表對應於左側的「行情」這一按鈕，此外，在行情表的左側還有「擴展」、「財務」、「統計」、「指標」、「DDE決策」、「主力實時監控」幾個按鈕，通過單擊相應的按鈕，我們可以得到擴展行情窗口、財務行情窗口、統計行情窗口、指標行情窗口等。例如，單擊「財務」按鈕，將切換到如圖6-13所示的財務行情顯示窗口，在這一行情窗口中，可以看到其表項包括了「每股收益」、「每股淨資產」、「淨資產收益率」、「每股經營現金流」、「每股公積金」、「每股未分配利潤」等多項內容，通過這些數據，我們就可以對相應個股的財務狀況有一個更好的瞭解。
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    圖　6-13　財務行情顯示窗口
  


  6.5　如何查看指數及個股走勢圖


  對於普通投資者來說，股票行情軟件的最大功能之一就是可以查看指數及個股的走勢，這種走勢既包括其歷史K線圖走勢，也包括它的盤中實時走勢。


  無論是指數走勢圖還是個股走勢圖，其調出的方法都是相同的，一般來說，投資者可以通過以下幾種方法調出。


  6.5.1　通過輸入名稱的首字母調出


  我們可以通過輸入相應名稱的首字母來調出相應的走勢圖，例如，對於上證指數來說，我們可以通過輸入「上證指數」這4個字的首字母SZZS（註：在系統輸入法為英文的狀態下進行輸入）即可調出鍵盤精靈，它會自動匹配與這4個字母相對應的入口點，隨後，可以通過按Enter鍵或雙擊這一條目進入相應的上證指數走勢圖，如圖6-14所示。
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    圖　6-14　鍵盤精靈調出上證指數示意圖
  


  又如，對於個股「上海汽車」來說，我們可以通過輸入「上海汽車」這4個字的首字母SHQC（註：在系統輸入法為英文的狀態下進行輸入）即可調出鍵盤精靈，它會自動匹配與這4個字母相對應的入口點，如圖6-15所示，SH600104中的SH代表上海證券交易所，表明此股是在上海證券交易所上市交易的，600104為此股的代碼，每一隻個股都有一個獨立、唯一的代碼。隨後，我們可以通過按Enter鍵或雙擊這一條目進入相應的上海汽車走勢圖。
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    圖　6-15　鍵盤精靈調出上海汽車示意圖
  


  6.5.2　通過輸入相應代碼調出


  每一種股票指數都有其相應的代碼，每一隻個股也有其相應的代碼，例如，上證指數的代碼為000001，深證成指的代碼為399001，武鋼股份的代碼為600005，中國石油的代碼為601857，中國工商銀行的代碼為601398，隨著投資者對於股票市場的不斷熟悉，就會慢慢記住這些常見的股票指數代碼和大盤股的代碼。在瞭解了這些代碼的情況下，我們就可以通過輸入代碼來調出相應的走勢圖，例如，對於上證指數來說，我們可以通過輸入000001調出鍵盤精靈，自動顯示出與之匹配的相對應入口點，隨後，可以通過按Enter鍵或雙擊這一條目進入相應的走勢圖。


  6.5.3　通過快捷鍵調出


  很多常用的行情走勢及功能都有相應的快捷鍵，通過快捷鍵，我們可以更高效地調出相應的功能組件或行情走勢圖，例如，最常用的上證指數走勢就包含了兩種快捷鍵，一種是數字鍵03，一種是鍵盤上的功能鍵F3。


  以下列出了大智慧新一代中常用的快捷鍵（參考大智慧Level-2幫助文件），投資者可以結合自己的使用習慣記住相應的快捷方式，這樣可以更高效地使用這一軟件。


  F3：上證領先；


  F4：深證領先；


  F10：顯示股票的基本資料；


  F12：自助委託；


  Alt+H：當前幫助；


  Alt+Q：退出大智慧；


  Alt+X：自選設定；


  Alt+Z：添加自選；


  Alt+F2：板塊監測；


  Alt+F7：條件選股；


  Ctrl+O：系統選項；


  Ctrl+A：預警系統；


  Ctrl+B：板塊分析；


  Ctrl+F：公式管理；


  Ctrl+J：計算器；


  Ctrl+PgDn：啟動/停止自動換頁；


  Ctrl+Z：投資管理器；


  Ctrl+W：關注股票；


  Ctrl+F6：指標排序；


  Ctrl+F7：系統測試平台；


  Ctrl+F8：數據管理；


  1+Enter：上證A股行情；


  2+Enter：上證B股行情；


  3+Enter：深證A股行情；


  4+Enter：深證B股行情；


  5+Enter：上證國債行情；


  6+Enter：深證國債行情；


  7+Enter：上證基金行情；


  8+Enter：深證基金行情；


  9+Enter：中小板塊行情；


  10+Enter：個股概況（個股F10）；


  11+Enter：漲幅排行；


  12+Enter：震幅排行；


  13+Enter：成交量排行；


  14+Enter：現手排行；


  15+Enter：量比排行；


  16+Enter：資金流向排行；


  17+Enter：委比排行；


  18+Enter：換手率排行；


  19+Enter：市盈率排行；


  20+Enter：股價排行；


  21+Enter：總市值排行；


  22+Enter：流通市值排行；


  23+Enter：信息地雷排行；


  30+Enter：板塊指數行情；


  31+Enter：板塊指數漲幅排行；


  41+Enter：開放式基金行情；


  42+Enter：LOF基金行情；


  43+Enter：ETF基金行情；


  51……58+Enter：切換至自選板塊（1～8）；


  59+Enter：實時解盤；


  60+Enter：全部A股漲幅排行；


  61+Enter：上證A股漲幅排行；


  62+Enter：上證B股漲幅排行；


  63+Enter：深證A股漲幅排行；


  64+Enter：深證B股漲幅排行；


  65+Enter：上證國債漲幅排行；


  66+Enter：深證國債漲幅排行；


  69+Enter：中小板塊漲幅排行；


  70+Enter：薦股擂台；


  71+Enter：上交所公告；


  72+Enter：深交所公告；


  74+Enter：財經新聞；


  79+Enter：高手追蹤；


  80+Enter：全部A股綜合排行；


  81+Enter：上證A股綜合排行；


  82+Enter：上證B股綜合排行；


  83+Enter：深證A股綜合排行；


  84+Enter：深證B股綜合排行；


  85+Enter：上證國債綜合排行；


  86+Enter：深證國債綜合排行；


  89+Enter：中小板塊綜合排行；


  061……068+Enter自選股1～8；


  000+Enter：關注股票；


  777+Enter：路演平台；


  Ctrl+Enter：打開新窗口；


  F1：個股成交明細表；


  F2：個股分價表；


  F5：實時走勢圖/K線分析圖切換；


  F6：查看「自選一」個股；


  F7：K線畫面下指標參數設定；


  F8：分析週期切換；


  F9：K線畫面下畫線工具；


  Alt+D：除權標記；


  Alt+I：信息地雷標記；


  Alt+M：最高/最低標記；


  Alt+F5：靜態分析；


  Alt+1：只顯示主圖；


  Alt+2：顯示主圖和一個副圖；


  Alt+3：顯示主圖和兩個副圖；


  Alt+4：顯示主圖和三個副圖；


  Alt+5：顯示主圖和四個副圖；


  Alt+6：顯示主圖和五個副圖；


  Alt+←：歷史回憶日期前移；


  Alt+→：歷史回憶日期後移；


  Ctrl+D：清除畫線；


  Ctrl+K：模擬K線；


  Ctrl+Q：移動成本分佈；


  Ctrl+I：顯示/不顯示股票交易信息欄；


  Ctrl+X：畫線工具；


  Ctrl+M：啟動/停止多圖組合；


  Ctrl+N：普通坐標；


  Ctrl+P：百分比坐標；


  Ctrl+L：對數坐標；


  Ctrl+R：向前復權；


  Ctrl+T：向後復權；


  Ctrl+F4：關閉圖形分析窗；


  Ctrl+F5：系統指示；


  Ctrl+F10：備忘錄；


  Shift+PgUp/PgDn：在F10中翻股票；


  0+Enter：TICK圖；


  1：1分鐘線；


  2：5分鐘線；


  3：15分鐘線；


  4：30分鐘線；


  5：60分鐘線；


  6：日線；


  7：周線；


  8：月線；


  9：多日線；


  11：季線；


  12：半年線；


  13：年線；


  →與←：啟動並左右移動十字光標；


  ↑與↓：多日分時走勢；


  /與*：活動副圖的內容在常用指標間切換；


  +：圖形分析窗中小窗內容在成交明細、分價表、大盤分時線、個股分時線等之間切換。


  6.5.4　通過市場行情入口欄進入


  以上3種方式是最簡單直接的進入指數或個股走勢圖的方式，此外我們還可以通過市場行情入口欄進入相應的指數或個股走勢圖，其中的「主頁」指向登錄後的「大智慧信息港」窗口，在打開了相應的市場行情顯示窗口後，就可以通過雙擊相應的個股或指數來打開其對應的走勢圖。


  通過以上4種方式打開的走勢圖，默認顯示為相應指數或個股的當日分時走勢圖，例如，通過輸入600160股票代碼調出巨化股份的走勢圖，如圖6-16所示，其默認窗口是此股的當日分時走勢窗口。在分時走勢窗口中，除了顯示價格實時走勢的分時線窗口外，還有一系列的子窗口，圖中右側包括了3個最基本的窗口：委買盤與委賣盤窗口、交易數據統計窗口和分時成交窗口，除此之外，我們還可以通過單擊分時成交窗口下方的「財務」、「分價」、「指數」、「資訊」等按鈕切換到其他子窗口。


  分時圖有兩種最重要，一種是上面調出的當日分時走勢窗口，另一種就是此股的歷史K線走勢圖，我們可以通過在分時線走勢圖中雙擊切換到此股的歷史K線走勢窗口，也可以通過分時圖窗口最左側的「技術分析」按鈕來進行切換（最左側的豎欄按鈕包括「分時走勢」、「技術分析」、「基本資料」、「全屏」、「其他」，我們可以通過單擊相應的按鈕來進行相互之間的切換），如圖6-17所示為通過雙擊分時走勢窗口後所得到的此股歷史K線走勢窗口。通過按鍵盤上的↑與↓鍵，我們可以調整K線圖的顯示時間範圍。
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    圖　6-16　巨化股份分時走勢窗口
  


  在K線圖走勢窗口的左上角有「信息地雷」選項[image: ]，我們可以通過單擊此標誌來選擇是否在K線圖中顯示相應的信息發佈標誌，從圖上標注可以看到，如果此股在某一交易日有相應信息發佈，則對應交易日的K線上方就會有相應的信息標誌出現。
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    圖　6-17　巨化股份日K線走勢窗口
  


  第7章　大智慧新一代基本用法講解


  7.1　快速調出常用的窗口


  7.2　設定適合自己的顯示畫面


  7.3　瞭解大智慧中的「選項」功能


  7.4　設定好動態行情窗口的各個表項


  7.5　委託程序與自選股設定


  「工欲善其事，必先利其器」，在實盤操作中，瞭解炒股軟件中的一些基本用法可以讓我們快捷地調出自己所需的信息，本章中，我們將講解大智慧新一代的基本用法。


  7.1　快速調出常用的窗口


  股票行情軟件最重要的一項功能就是可以方便地調出我們所需要的各種信息窗口，這些窗口既可以是顯示相應市場行情的上證A股、深證A股等股票市場的動態行情窗口，也可以是指數及個股的走勢圖窗口，還可以是反映了特定信息的窗口，如綜合排行窗口、短線精靈窗口等，通過各種不同的窗口，我們可以更為全面地把握股市的面貌，從而為分析決策提供依據。本節中，我們就來看看在實盤操作中如何快速調出這些常用的窗口。


  7.1.1　左側隱藏菜單欄


  在進入了相應的行情窗口後，如果我們是以全屏的方式來運行這一軟件，那麼可以將鼠標移動至屏幕的最左側（不要將鼠標放在左側的豎欄按鈕上），單擊即可彈出一個隱藏菜單；如果我們是以窗口的形式運行這一軟件（註：通過此軟件窗口右上角的[image: ]按鈕，可以在全屏與窗口兩種模式之間來回切換），則可以通過將鼠標移動至窗口的最左側並單擊的方式調出這一隱藏菜單。如圖7-1和圖7-2所示標注了如何調出隱藏窗口以及相應的隱藏窗口示意圖。
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    圖　7-1　調出左側隱藏窗口示意圖
  


  這一隱藏窗口是我們進入相應市場的快速通道，雙擊相應的項目就會顯示出其所包含的子項目，如圖7-2所示，它包含了很多的入口點，如「上海證券交易所」這一表項就包含了」上證指數、上證A股、上證B股、上證基金、上證權證等入口點，我們可以在任何行情窗口中（如個股分時走勢圖、指數分時走勢圖、深證A股行情窗口等）通過以上方法來調出這一隱藏窗口，非常方便快捷。
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    圖　7-2　左側隱藏窗口示意圖
  


  7.1.2　工作區欄


  工作區欄是一個極為實用的工具欄，我們可以通過「查看」菜單調出它下面的「工作區欄」，如圖7-3所示為「查看」菜單示意圖，調出工作區欄後，我們可以在菜單欄下方看到工作區欄，它包括「股票」、「港股」、「指數」、「基金」、「債券」、「商品」、「新聞」、「服務」等幾個功能選項，通過單擊相應的選項，我們就可以進入相應的市場，例如，單擊「股票」選項，我們可以在這一工作區欄下方看到「上證A股」、「深證A股」、「創業板」等股票行情的入口點，單擊「商品」選項，我們就可以在這一工作區欄下方看到「大連商品」、「鄭州商品」、「上海期貨」等各個期貨市場行情的入口點。可以說，工作區欄是一個類，通過單擊工作區欄中的相應選項卡，我們就可以得到這一選項卡所包括的各個分類。通過工作區欄，我們可以找到各個證券市場的入口點。
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    圖　7-3　「查看」菜單示意圖
  


  7.1.3　綜合排行窗口


  大智慧中的綜合排行窗口是我們在短線操作中極為實用的一個信息窗口，可以通過「查看」菜單下的「綜合排行」來調出這一窗口，也可以通過按快捷鍵81調出這一窗口。如圖7-4所示為綜合排行窗口，通過這一窗口，我們可實時地查看哪些個股在當日出了明顯的異動，哪些個股在最近的5分鐘交易內出現了快速上漲或下跌走勢等信息。
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    圖　7-4　大智慧綜合排行窗口示意圖
  


  7.1.4　短線精靈窗口


  短線精靈窗口是個實時提示當前哪些個股出現了大筆成交、走勢異動等情況的窗口，我們可以通過「查看」菜單下的「短線精靈」來調出這一窗口，如圖7-5所示為大智慧短線精靈窗口示意圖。
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    圖　7-5　大智慧短線精靈窗口示意圖
  


  7.1.5　實時觀察窗口


  實時觀察窗口中的顯示信息多是一些對於盤中走勢的觀察結果，例如，某一板塊集體走強，則實時觀察窗口就很有可能對這一板塊走強的原因給予相應的提示或分析，以提示投資者注意當前股市的變化情況，此外，實時觀察窗口也會對盤中出現的可能影響價格走勢的場外消息給予提示。通過實時觀察窗口，我們可以對一些個股、板塊、市場整體的走勢有一個更為準確全面的理解。如圖7-6所示為大智慧實時窗口示意圖。
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    圖　7-6　大智慧實時窗口示意圖
  


  7.2　設定適合自己的顯示畫面


  所謂畫面就是指各窗口之間的佈局組合，設定一個適合自己使用的畫面，可以使我們在使用這一軟件時更為得心應手，我們可以通過「畫面」菜單來進行設定，如圖7-7所示為「畫面」菜單下的各子項示意圖，本節就來介紹如何對畫面進行設定。
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    圖　7-7　「畫面」菜單下的子項示意圖
  


  首先看一下「畫面」菜單下的「分析週期」這一子功能選項，如圖7-8所示，我們用「畫面」|「分析週期」這種方法來表示這種層次關係，從圖中可以看到，有很多的分析週期可以選擇，其中最常用的是「分時圖」、「日線圖」、「周K線圖」這三個週期，它們分別對應於指數或個股的分時圖、日K線圖、周K線圖。對於分時圖和日K線圖，在前面我們已有較為詳細的瞭解，這裡我們再來看一下周K線圖，通過單擊「畫面」|「分析週期」|「周線圖」，我們就可以進入時間周K線走勢圖中（每一根K線代表價格一周的波動情況，其中單根K線中的開盤價為週一的開盤價，收盤價為週五的收盤價，最高價為這一周的最高價，最低價則為這一周的最低價）。如圖7-9所示為上證指數2008年7月至2010年3月期間的周K線走勢圖，輸入代碼03或000001調出上證指數的走勢圖後，就可以通過單擊「畫面」|「分析週期」|「周線圖」來調出它的周K線走勢圖，此外，如圖上標注所示，大智慧還有一個快捷的隱藏工具條，當把鼠標移動至圖7-9中所指向的這一區域時，就會彈出一個隱藏的工具條，在此處我們可更快捷地進行不同週期之間的切換。
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    圖　7-8　「畫面」|「分期週期」示意圖
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    圖　7-9　上證指數周K線走勢圖
  


  我們再來看看「畫面」|「畫面組合」的用法，如圖7-10所示為「畫面」|「畫面組合」示意圖，從圖中可以看出，大智慧的畫面組合有1圖組合至6圖組合共6種方案，它們分別代表了什麼樣的畫面佈局情況呢，我們可以通過圖7-11來說明。
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    圖　7-10　「畫面」|「畫面組合」示意圖
  


  如圖7-11所示為上證指數3圖組合的畫面佈局示意圖，從圖上標注可以看到，價格走勢圖為主圖，下面還有兩個副圖，一般來說，副圖是用來顯示成交量及技術指標的窗口，不同的組圖數量體現了不同的分析需求，我們可以依據自己的使用習慣來定制適合自己的組圖數量。
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    圖　7-11　上證指數3圖組合示意圖
  


  我們再來看一下「畫面」|「平移畫面」及「畫面」|「測量距離」這兩個選項的功能，通過單擊「平移畫面」可以將鼠標指針變為一個手形圖案，隨後就可以按住鼠標左鍵來向左或向右拖動走勢圖，若想取消這一功能，則要再次單擊「平移畫面」選項。「畫面」|「測量距離」是一個較為實用的工具，單擊「測量距離」後，我們就可以測量走勢圖中兩點之間的距離，如圖7-12所示為上證指數「畫面」|「測量距離」示意圖，圖中顯示出「距離：17漲跌：189.59幅度：6.22%」，其中的「距離」為交易日的數量，隨後的數值為兩點之間的漲跌點數及漲跌幅度，若想取消這一功能，則要再次單擊「測量距離」選項。
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    圖　7-12　上證指數「畫面」|「測量距離」示意圖
  


  「畫面」|「主圖疊加」是一個極為實用的工具，單擊「主圖疊加」選項，彈出如圖7-13所示的對話框，然後，我們就可以選擇想要疊加的品種，一般的疊加方式是在個股的日K線走勢圖中疊加上證指數，以比較個股的走勢與大盤走勢之間的區別。由於個股相對獨立的走勢往往是黑馬誕生的重要條件，因而，這一主圖疊加功能也就顯得格外重要。
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    圖　7-13　「畫面」|「主圖疊加」示意圖
  


  如圖7-14所示為中恆集團（600252）2008-02-14至2009-05-22期間的走勢圖，此股在2008年的下跌走勢與大盤如出一轍，但是在2009年上半年的止跌回升走勢中卻明顯強於同期大盤，這說明此股明顯有主力資金推動，通過將此股的主圖與上證指數進行疊加，我們可以更好地對此股進行分析。
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    圖　7-14　中恆集團主圖疊加上證指數示意圖
  


  如圖7-15所示為中恆集團2009-04-24後的走勢圖，此股的上漲勢頭非常強勁，而這種強勁的上漲走勢起初就體現在2009年初它明顯強於同期大盤的走勢之中。通過「主圖疊加」功能，我們可以及時地發現哪些個股的走勢明顯強於同期大盤，哪些個股走勢明顯弱於同期大盤，從而為我們的分析決策提供有效信息。
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    圖　7-15　中恆集團2009-04-24後走勢圖
  


  在「畫面」|「多圖組合」中有兩個較為實用的功能，一個是「多股票組合」，另一個是「多週期組合」，我們可以通過這兩個功能在同一畫面中比較一隻股票的多種週期走勢圖，或多只股票的同一週期走勢圖。如圖7-16所示為四個股票組合的示意圖，我們可以通過「畫面」|「多圖組合」|「多股票組合」調出它。
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    圖　7-16　4只股票組合示意圖
  


  「畫面」|「主圖坐標」|「普通坐標」、「畫面」|「主圖坐標」|「百分比坐標」也是較為常用的工具，普通坐標是我們最常使用的坐標形式，這一坐標是指個股的主圖左側以價格為坐標，或指數的主圖左側以點數為坐標，而百分比坐標則是以漲幅為坐標的。如圖7-17所示為百分比坐標示意圖，在主圖窗口的左側是以漲幅為坐標標識的，這可以讓我們更為清晰地瞭解價格在某一段時間的漲跌幅度。
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    圖　7-17　百分比坐標示意圖
  


  畫面的不同佈局組合方式也可以稱之為界面方案，大智慧新一代有系統自帶的界面方案，此外，我們也可以根據自己的需求來自定義界面方案，通過「畫面」|「界面方案」就可以調出如圖7-18所示的選擇界面方案示意圖來進行操作，一般來說，系統自帶的「默認方案」和「Level2默認」是最常用的方案，如果我們在學習使用大智慧軟件時，將系統原有方案弄亂之後，也可以通過選擇「默認方案」或「Level2默認」來進行恢復。[註：我們也可以通過主圖（走勢）上方的隱藏工具條來進行方案的切換，把鼠標移動到主圖上方就會浮現這一隱藏工具條，其中還包括了圖形疊加、切換分析週期、F10資料、多圖組合等多種功能的快捷方式]
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    圖　7-18　選擇界面方案示意圖
  


  此外，我們還可新建更適合自己的方案，例如，單擊「新建方案」按鈕，隨後為其命名，假設將其命名為「自定義方案1」，則對畫面所作的修改就可以保存在自定義方案1中。


  7.3　瞭解大智慧中的「選項」功能


  大智慧菜單欄中的「查看」|「選項」也是一個較為實用的工具，我們可以在其中對大智慧的畫面顏色、快捷鍵、板塊分類、系統參數等進行人為設置。


  如圖7-19所示為「查看」|「選項」|「外觀」示意圖，在此處，我們可以對畫面的背景顏色、字體顏色、圖形顏色等進行定制。
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    圖　7-19　「查看」|「選項」|「外觀」示意圖
  


  如圖7-20所示為「查看」|「選項」|「板塊設置」示意圖，大智慧系統自帶了常用的板塊分類，在這裡，我們也可以新建板塊，或對已有板塊進行刪除，此外，我們還可以查看某一隻股屬於哪些板塊，如圖7-21所示，通過在這一窗口左側選擇「中國服裝」這一隻股，其右側的「所屬板塊」窗口就會在包括這一隻股的板塊條目中出現[image: ]復選標誌。


  [image: ]


  
    圖　7-20　「查看」|「選項」|「板塊設置」示意圖
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    圖　7-21　中國服裝所屬板塊示意圖
  


  如圖7-22所示為「查看」|「選項」|「系統參數」示意圖，在這一窗口中，我們可以對系統自帶的一些參數進行設定，系統參數設置一欄中包括「性能設置」、「數據保存」、「界面設置」、「除權設置」、「自動收盤設置」、「其他設置」幾大項，投資者可以根據自身的需要進行相關設置。
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    圖　7-22　「查看」|「選項」|「系統參數」示意圖
  


  如圖7-23所示為「查看」|「選項」|「快捷鍵」示意圖，在這一窗口中會顯示出相應功能的快捷鍵，我們也可以在其中更改系統原有的快捷鍵。
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    圖　7-23　「查看」|「選項」|「快捷鍵」示意圖
  


  7.4　設定好動態行情窗口的各個表項


  通過輸入快捷鍵61我們可以進入滬市動態行情窗口，也可以通過菜單欄下方的市場行情入口欄進入到相應市場的動態行情窗口。在動態行情窗口中，我們可以依據各個表項（如漲幅、震幅、量比等）對全體個股進行排列，但是，為了可以讓這些表項對我們的看盤起到最大的輔助作用，還應對這些表項進行自定義設置，例如，對於偏好於基本面分析的投資者來說，可以將「市盈率」、「市淨率」加入到動態行情窗口，對於偏好於技術面分析的投資者來說，則可以將「量比」、「委比」等表項加進來。為了使動態行情窗口更簡單明瞭，我們還可以把一些不需要的表項進行刪除。


  如圖7-24所示為動態行情窗口表項設定示意圖，我們可以將鼠標移動至表項區域，右擊鼠標即可調出下方的窗口，隨後就可以選擇要加入的表項內容。
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    圖　7-24　動態行情窗口表項設定示意圖
  


  7.5　委託程序與自選股設定


  每一個券商都會提供相應的交易軟件，交易軟件也稱為委託程序，是投資者入市後用於進行買賣交易的程序，一般來說，投資者在券商辦理完開戶程序後，就可以在其相應的官方網站下載這一交易軟件。大智慧提供了快速進入委託程序的通道，我們可以通過菜單欄中的「工具」|「委託設置」來進行設定，如圖7-25所示為單擊「工具」|「委託設置」所彈出的設置窗口，我們可以單擊「添加委託」按鈕打開「委託路徑設置」窗口，在此窗口中輸入一個名稱（一般可以用券商名來代替），隨後單擊「查找」按鈕，找到相應的委託程序所在位置，如圖7-26所示，這樣即可設定委託程序快捷啟動方式。一般來說，在設定完委託程序後，我們可以在圖7-25的窗口中將其設為默認，此後，我們就可以通過單擊「委託」菜單直接打開這一委託程序。
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    圖　7-25　委託設置窗口示意圖1
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    圖　7-26　委託設置窗口示意圖2
  


  投資者在分析過程中往往會有目的、有針對性地鎖定一些個股，這時我們就可以通過建立自選股的方式將這些個股集中到一起，以方便跟蹤這些個股走勢，選擇菜單欄中的「工具」|「自選股設置」選項可以建立自選股或刪除自選股。如圖7-26所示為通過「工具」|「自選股設置」打開的設置窗口。


  [image: ]


  
    圖　7-27　自選股設置窗口
  


  第8章　大智慧新一代技術分析功能講解


  8.1　如何在走勢圖中顯示技術指標


  8.2　選擇合適的技術指標


  8.3　條件選股與預警功能解讀


  8.4　大智慧的聯動分析功能解讀


  8.5　利用數據瀏覽器研讀盤中成交細節


  8.6　如何使用移動成本分析功能


  作為一個金融市場客戶端軟件，大智慧不僅提供了多種市場行情的接口，它也同樣有著出色的分析能力，好的分析工具可以讓我們快速搜尋到目標股，也可以讓我們準確地把握市場各方面的情況。


  8.1　如何在走勢圖中顯示技術指標


  技術指標種類繁多，除了成交量VOL是所有行情軟件都默認顯示出來的以外，其他的技術指標只有通過現用現調的方式來顯示，如圖8-1所示為一個4圖組合畫面示意圖，如圖8-2所示為3圖組合畫面示意圖，我們可以通過菜單欄中的「畫面」|「面面組合」|「4圖組合」來得到4圖組合界面顯示方案，這一界面包括1個主圖（上方的K線走勢圖）和3個副圖（下方的3個指標窗口），若我們想將某一技術指標顯示在相應的副圖中，則可以通過以下步驟完成，首先單擊相應的副圖區域將其選中，隨後在系統輸入法為英文的狀態下輸入指標的英文縮寫，按Enter鍵即可。例如，如果想要調出指數平滑異動平均線指標，則需輸入MACD這4個英文字母，想調出隨機擺動指標KDJ，則需輸入KDJ這3個英文字母。我們可以根據自己的習慣來選擇副圖的數量。
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    圖　8-1　調出技術指標MACD示意圖
  


  在某一副圖區域調出了相應的技術指標後，我們還可以把這一副圖區域切換為顯示其他的技術指標，如圖8-3所示，右擊副圖區域，彈出快捷菜單後，可以通過單擊「常用指標」中的子選項切換到其他指標。
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    圖　8-2　調出技術指標KDJ示意圖
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    圖　8-3　切換技術指標示意圖
  


  有些指標是以副圖的形式顯示出來的，例如指數平滑異動平均線MACD、隨機擺動指標KDJ、成交量VOL等，但是也有些指標是顯示在主圖窗口中的，只有疊加在主圖的K線走勢中，這一指標才行之有效。這時我們可以採用相同的方法，由於主圖窗口只有一個，而這類指標的默認顯示屬性即為「主圖疊加」，因而我們只需輸入指標的英文首字母並按Enter鍵即可。如圖8-4所示，在系統輸入法為英文的狀態下，我們可以通過輸入MA並按Enter鍵來調出移動平均線MA指標。隨後只需再一次輸入MA並按Enter鍵即可實現反向操作，刪除這一指標。
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    圖　8-4　調出技術指標移動平均線MA示意圖
  


  8.2　選擇合適的技術指標


  大智慧軟件包含了豐富的技術指標，既有最為常用的普通指標，也有相關的專業指標，還有基於Level-2行情而設計出現的Level-2特色指標，豐富多樣的技術指標可以滿足不同投資者的需要，我們可以通過菜單欄中的「工具」|「系統指示」調出系統指標窗口來查看它所包含的各類指標。如圖8-5所示為大智慧新一代的系統指示窗口，窗口左側是各技術指標的分組導航欄，在系統指示窗口左側選擇相應的技術指標後，在右側就會顯示出相應指標的常用參數設置情況，如圖8-6所示，並且左下方會出現相應指標的「用法註釋」和「修改公式」按鈕。
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    圖　8-5　系統指示窗口示意圖1
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    圖　8-6　系統指示窗口示意圖2
  


  「用法註釋」按鈕對這一指標的用法作出了簡單的說明，例如，對於指數異動平滑平均線MACD指標來說，在左側技術指標導航欄選中這一指標後，單擊「用法註釋」按鈕，將得到如圖8-7所示的MACD用法註釋窗口。
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    圖　8-7　MACD用法註釋窗口
  


  「修改公式」按鈕可以打開相應技術指標的編輯器窗口，如圖8-8所示為MACD指標編輯器窗口示意圖，在這一編輯器窗口中，我們可以對指標的詳細參數進行設置，例如，設置其顯示方式是「主圖疊加」還是「副圖」，設定參數的時間週期，修改「買入規則」等。
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    圖　8-8　MACD指標編輯器窗口示意圖
  


  除了可以用以上的方法調出指標註釋窗口與指標編輯器窗口外，我們還可以通過在指標副圖中右擊鼠標，在彈出的快捷菜單中選擇相應選項，從而進入相應的「指標註釋」、「指標公式編輯器」等窗口中，如圖8-9所示。
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    圖　8-9　利用右鍵快捷菜單進入指標註釋等窗口
  


  8.3　條件選股與預警功能解讀


  滬深兩市有幾千隻個股，即使我們懂得技術分析法，知道具備哪些特徵的個股更有上漲潛力，也難以為這幾千隻個股實施排查，而大智慧所提供的條件選股與預警功能可以很好地滿足我們這方面的要求，我們可以通過設定相應的條件來對滬深兩市的幾千隻個股進行排查，搜索出符合要求的個股，這可以極大地縮小我們的選擇範圍，並及時有效地發現並跟蹤目標個股。


  通過菜單欄中的「工具」|「條件選股」可以打開「條件選股」窗口，如圖8-10所示，條件選股主要包括以下6大類，即指標條件選股、基本面選股、即時盤中選股、走勢特徵選股、形態特徵選股。此外，除了可以應用單獨的一個條件進行選股外，我們還可以進行組合條件選股。下面就來看看如何具體使用條件選股功能。
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    圖　8-10　條件選股窗口示意圖
  


  首先介紹「指標條件選股」功能的使用方法，假設我們想要選出MACD指標中具有金叉形態的個股，其操作過程如下：在「條件選股」窗口的左側單擊「條件選股」|「指標條件選股」|「MACDMACD買入點條件選股」選項，如圖8-11所示，其中窗口右側為對這一選股條件的描述，接下來單擊「執行選股」按鈕，即開始對相應範圍的個股進行篩選。
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    圖　8-11　MACD買入點條件選股示意圖
  


  「基本面選股」、「即時盤中選股」、「走勢特徵選股」、「形態特徵選股」的操作步驟與上面的過程基本相似，例如，如果我們想選擇連續數個交易日收陽線的個股，則需通過「條件選股」|「走勢特徵選股」|「連續N天收陽線」來完成操作，如圖8-12所示為連續N天收陽線選股示意圖。
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    圖　8-12　連續N天收陽線選股示意圖
  


  除了可以通過一個條件進行選股外，我們還可以對多個條件進行組合，實施組合條件選股，單擊「條件選股」窗口中的「高級」按鈕，隨後下面會顯示一個「組合條件」窗口，我們可以通過在上方「條件選股」窗口左側的「指標條件選股」、「基本面選股」、「即時盤中選股」、「走勢特徵選股」、「形態特徵選股」等子欄目中選擇相應的條件，隨後單擊「加入」按鈕即可加入這一條件，也可以在右側通過「選股範圍」及「歷史階段選股」選項改變選股範圍及搜索日期。
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    圖　8-13　組合條件選股示意圖
  


  條件選股可以幫助我們搜索符合條件的目標股，而預警功能則可以讓我們實時地發現哪些個股出現了異動，它特別適用於監控那些盤中出現異動走勢的個股，可以讓我們在第一時間內發現這些異動個股。通過菜單欄中的「工具」|「預警」可以打開如圖8-14所示的「預警」窗口，單擊「新增條件」按鈕，可打開「預警條件設定」窗口，如圖8-15所示。
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    圖　8-14　「預警」窗口
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    圖　8-15　「預警條件設定」窗口
  


  在這一窗口中可以選擇相應的預警條件，一般來說，個股盤中出現的異動情況是我們最常選擇的條件，例如放量上攻、突然放量、尾盤打壓、盤中逆勢走強等，隨後在右側單擊「加入」按鈕選擇要監控的股票名單，即會打開「選擇股票」窗口，如圖8-16所示，一般來說，我們將滬深兩市的所有A股全部列入監控範圍，這時我們不用一隻股票一隻股票地來選，只需單擊左側窗口中的「上證A股」或「深證A股」，隨後按快捷鍵Ctrl+A即可選擇全體的上證A股或深證A股。


  進行完以上設定後，如果盤中有個股出現異動且符合我們的預警監控條件，則大智慧軟件就會以提示音及彈出預警框的方式進行提示（可以在如圖8-15所示的「預警條件設定」窗口中對提醒方式進行設定）。
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    圖　8-16　「選擇股票」窗口
  


  8.4　大智慧的聯動分析功能解讀


  有的企業在A股市場與B股市場中同時上市，有的企業則在A股市場與H股市場中同時上市，雖然H股與B股的投資者主體不同於參與A股交易的國內投資者，但由於一家企業的A股與H股或A股與B股指代的是同一家企業，因而，當這家上市公司的H股或B股出現短期內的大幅上漲或大幅下跌行情時，這種上漲或下跌勢頭也勢必會影響到它在A股中的走勢。在這種情況下，我們就可以通過比較此股在兩個市場中的價格走勢來發掘機會，那麼如何對這只個股在兩個市場中的價格走勢進行對比呢？大智慧的聯動分析功能無疑是最快速便捷的。


  我們可以通過菜單欄中的「分析」|「聯動分析」來打開「聯動分析」窗口，如圖8-17所示，聯動分析界面由3部分組成，即A股、B股和H股，系統分別由紅、黃、藍3種顏色來顯示3種數據，將鼠標移動到這一窗口中表項名稱欄的區域中，單擊相應的表項名稱，就可以依據這一表項名稱對窗口中的股票進行排序，右擊鼠標會彈出一個可以用來增加表項或刪除表項的快捷菜單，如圖8-18所示，此時我們可以增加相應的表項，也可以刪除不必要的表項。一般來說，圖8-17中顯示出來的表項是最為常用的，這其中的「A股價」、「A比例」、「B股價」、A/B、「H股價」、A/H幾項內容較為實用，「A比例」代表了當前市場中的流通A股數值佔全體股本的比例，A/B、A/H分別代表了（A股股價÷B股股價）、（A股股價÷H股股價），這種計算是在同一貨幣度量單位下的計算結果，若計算結果小於1，則說明A股股價低於B股股價或H股股價，若計算結果大於1，則說明A股股價高於B股股價或H股股價。
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    圖　8-17　「聯動分析」窗口示意1
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    圖　8-18　「聯動分析」窗口示意圖2
  


  我們可以通過在「聯動分析窗口」中雙擊某一股票，即可自動將同一上市公司的兩隻股票進行疊加，系統會自動打開疊加後的走勢圖，例如，如圖8-19所示，雙擊「中集集團」，則系統會自動打開疊加了中集集團A股與B股的走勢圖，如圖8-20所示。
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    圖　8-19　疊加中集集團A股與B股走勢操作示意圖
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    圖　8-20　中集集團A股與B股疊加示意圖
  


  8.5　利用數據瀏覽器研讀盤中成交細節


  大智慧所提供的數據瀏覽器可以使我們方便地查看全體個股的各種數據，主要包括個股的當日成交細節數據、5分鐘線數據、日線數據、除權數據、財務數據、專業財務數據、擴展數據、自定義數據、歷史分筆成交數據，它是一個方便我們掌握個股數據變化、分析統計相應數據的實用性工具。通過菜單欄中的「工具」|「數據瀏覽器」可以打開「數據瀏覽器」窗口，如圖8-21所示，單擊「數據類型」下三角按鈕，彈出下拉菜單，在其中即可選擇所需的數據類型，通過「選擇股票」按鈕可以選擇相應要分析的個股。
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    圖　8-21　數據瀏覽器窗口示意圖
  


  下面我們以分筆數據及除權數據這兩種數據類型，來看一下數據瀏覽器的使用方法，分筆數據列出了個股當日的第一筆成交情況，並顯示這一筆交易發生時的個股委買盤與委賣盤的情況，可以讓我們從頭至尾看清當日個股的交易細節，是我們分析主力動向的重要工具。


  除權數據列出了此股自上市以來的送股、配股、分紅等情況，如圖8-22所示為深發展除權數據窗口示意圖。
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    圖　8-22　深發展除權數據窗口示意圖
  


  8.6　如何使用移動成本分析功能


  籌碼分佈是一種重要的技術分析理論，在股票行情軟件中的名稱一般為「成本分佈」或「移動成本分佈」，在前面的章節中已經講解過它的各種形態，也講解了如何利用籌碼形態的變化來理解價格的趨勢運行，那麼，在大智慧行情軟件中如何調出這一工具呢？


  在大智慧軟件中，在將個股走勢圖切換到日K線圖的畫面後，我們可以通過「分析」|「移動成本分析」來調出移動成本分佈圖，也可以通過單擊畫面右下角的「成本」按鈕來打開移動成本分佈圖，如圖8-23所示為申華控股2010-02-11的移動成本分佈圖，圖中右側有4個小圖標，其中[image: ]為成本分佈設置，單擊小圖標即可激活相應的項目。在下方的信息欄中會顯示若干紅色和綠色的水平線（其整體看起來像山峰），另外還有一些藍色的線條，紅色的線條表示在目前價位獲利的籌碼，綠色的線條表示在目前價位的套牢籌碼，藍色的線條表示當天新加入的成本。
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    圖　8-23　申華控股2010-02-11移動成本分佈圖
  


  通過移動成本分佈圖，我們可以對個股的持續成本情況有一個較為明確的瞭解，從而可以據此分析價格的後期走勢。



第三篇　炒股就這幾招


  第9章　從K線形態出發展開交易


  第10章　從量能形態出發展開交易


  第11章　從技術指標出發展開交易


  第12章　從漲跌停板出發展開交易


  
第9章　從K線形態出發展開交易


  9.1　利用大陽線展開實盤買賣


  9.2　利用大陰線展開實盤買賣


  9.3　利用其他單日K線形態展開實盤買賣


  9.4　利用孕線與抱線展開實盤買賣


  9.5　利用紅三兵與黑三鴉展開實盤買賣


  9.6　常見的底部K線形態


  9.7　常見的頂部K線形態


  K線清晰直觀地記錄了價格在一天內的變動情況，將每天的K線按時間順序排列在一起，就組成了股票價格的歷史變動情況。無論是單日K線形態，還是多日組合K線形態，都蘊含了豐富的市場信息，而正確地解讀出這些信息正是我們利用K線展開實盤買盤的基礎。本章中，我們將結合實例講解如何利用不同形態的K線來展開實盤買賣操作。


  9.1　利用大陽線展開實盤買賣


  單根K線的表現方式有許多種，例如大陽線、大陰線、小陽線、小陰線、下影陽線、下影陰線、上影陽線、上影陰線、十字星等，由於時間週期以「日」為單位的K線走勢圖最為常用，因而，本節中所討論的單根K線形態也是以日K線為對象的。每一個交易日的K線都包含了開盤價、收盤價、最高價、最低價4個要素，當日價格的不同波動方式也會形成不同的單日K線形態，通過當日K線形態，我們可以很直觀清晰地看到股價當日的波動情況，而且，單日K線形態也蘊含了相應的市場多空含義，它是我們預測價格短期走勢的依據。那麼，常見的單日K線形態有哪些呢？這些單日K線形態又蘊含了怎麼樣的市場多空含義呢？本節及隨後幾節中，將詳細介紹如何利用單日K線形態解讀價格走勢，以及如何利用單日K線形態展開實盤操作。


  大陽線是實體較長而影線相對較短的陽線，它表明個股當日上漲幅度較大，代表多方力量強大，是個股看漲的信號。日K線圖中的大陽線，代表了多方在當日取得完勝；而周K線圖中的大陽線，則代表多方在這一周取得了完勝。一般來說，日K線的大陽線易受偶然因素影響，在不結合股價前期具體走勢時，我們不能僅憑單日的大陽線而認為多方處於明顯的主導地位；而周K線的大陽線由於時間跨度相對較長，因此在多數情況下可以較好地反映市場當前的多空力量對比情況。


  在分析日K線圖中的大陽線時，我們應結合個股的前期走勢來綜合分析，如果大陽線出現在股價連續走高過程中，即在個股處於主升浪走勢時，大陽線無疑是多方力量充足、佔據主導地位的體現，也是個股加速上漲的信號，此時投資者可以積極持股待漲；如果大陽線出現在個股相對高位區的橫盤震盪走勢之中，則這種大陽線很可能是主力刻意製造的「放量大陽線」形態，它並非是市場買盤充足的真實體現，此時投資者不宜盲目追漲；如果大陽線出現在下跌途中的反彈走勢中，則往往是多方力量的曇花一現，它的偶然出現不能說明多方已開始佔據優勢。


  如圖9-1所示為同濟科技（600846）2008-08-27至2009-01-08期間的走勢圖，此股在深幅下跌後於低位區出現止跌企穩走勢，且股價重心開始上移，值得注意的是，這期間的大陽線數量明顯增多，且在大陽線出現當日，其成交量也出現明顯放大，考慮到此股前期的深幅下跌及當前的止跌企穩走勢，我們可以認為這種數量較多的大陽線是多方力量開始佔據優勢的信號，也是場外資金加速湧入的信號，預示隨後即將出現反轉走勢。


  [image: ]


  
    圖　9-1　同濟科技低位震盪走勢中大陽線示意圖
  


  如圖9-2所示為鐵龍物流（600125）2009-10-12至2009-12-02期間的走勢圖，此股在此期處於持續攀升走勢中，這時出現的大陽線是個股買盤充足的表現，也是我們仍應持股待漲的信號。
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    圖　9-2　鐵龍物流上升走勢中大陽線示意圖
  


  如圖9-3所示為大成股份（600882）2009-04-09至2009-08-26期間的走勢圖，此股在持續上漲後於高位區出現橫盤震盪走勢，從圖上標注可以看到，在橫盤震盪走勢之後出現了大陽線上漲突破形態，但這次突破是否是買盤充足、股價再上一層的信號呢？對於此股來說，由於它前期漲幅巨大，因而後期上漲空間極其有限，且這次橫盤震盪走勢後的大陽線向上突破走勢並沒有得到量能放大的支持，這說明價格的上漲並非源於充足買盤的推動，因而，這種情況下的大陽線形態不具有多頭含義，不是預示價格上漲的信號，我們可以把這種大陽線看作是市場狂熱情緒催生出來的，也可以把它看作是主力刻意製造的。
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    圖　9-3　大成股份高位橫盤後大陽線示意圖
  


  如圖9-4所示為華北製藥（600812）2008-06-27至2008-09-18期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌趨勢中，下跌趨勢是一個空方力量佔據主導地位的過程，雖然空方力量在總體上佔據了主導地位，但並不代表空方在所有交易日都佔據主導地位，當個股由於短期內的快速下跌而使市場處於短期超賣狀態時，往往就會在抄底盤的帶動下出現一波反彈，此時就會出現下跌途中的大陽線，但這種下跌途中偶爾出現的大陽線是無法改變整體趨勢運行狀態的。
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    圖　9-4　華北製藥下跌途中大陽線示意圖
  


  9.2　利用大陰線展開實盤買賣


  大陰線是實體較長而影線相對較短的陰線，它表明個股當日下跌幅度較大，代表空方力量強大，是個股看跌的信號。日K線圖中的大陰線，代表了空方在當日取得完勝；而周K線圖中的大陰線，則代表空方在這一周取得了完勝。一般來說，日K線的大陰線易受偶然因素影響，在不結合股價前期具體走勢時，我們不能僅憑單日的大陰線而認為空方處於明顯的主導地位；而周K線的大陰線由於時間跨度相對較長，因此在多數情況下可以較好地反映市場當前的多空力量對比情況。


  與分析單日大陽線的方法相同，在分析日K線圖中的大陰線形態時，我們也應結合個股的前期走勢來綜合分析，如果大陰線出現在股價連續走低過程中，即在個股處於下跌趨勢中時，大陰線無疑是空方力量強大、佔據主導地位的體現，也是個股加速下跌的信號，此時投資者不宜貿然抄底入場；如果大陰線出現在個股相對低位區的橫盤震盪走勢之中，則這種大陰線很可能是主力打壓吸籌的表現形態，它並非是市場拋壓沉重的真實體現，此時投資者不宜盲目割肉出局；如果大陰線出現在上漲途中的回調走勢中，則往往是由於前期獲利盤回吐造成的，它的偶然出現不能說明空方已開始佔據優勢。


  如圖9-5所示為東方電氣（600875）2007-10-11至2008-04-25期間的走勢圖，此股在經歷了2007年的大幅上漲之後，於高位區出現盤整走勢，從圖上標注可以看到，此股在橫盤震盪之後出現了破位下行的走勢，且在破位下行時出現了連續的大陰線，這是空方力量充足且開始發動攻擊的信號，也是個股下跌的信號。
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    圖　9-5　東方電氣高位區震盪走勢後大陰線示意圖
  


  如圖9-6所示為南山鋁業（600219）2007-09-27至2008-04-23期間的走勢圖，此股在下跌途中連續出現大陰線，這是空方力量強大、佔據主導地位的體現，也是個股加速下跌的信號，此時投資者不宜貿然抄底入場。
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    圖　9-6　南山鋁業下跌途中大陰線示意圖
  


  如圖9-7所示為巨化股份（600160）2008-09-23至2009-04-15期間的走勢圖，此股在經歷了2008年末期的止跌企穩走勢之後，於2009年開始步入了上升趨勢中，在量能的有效支撐下，股價重心也逐步上移，從圖上標注可以看到，在上升趨勢過程的回調走勢中出現的大陰線形態是由於前期獲利盤回吐造成的，它的偶然出現不能說明空方已開始佔據優勢，隨著回調走勢的結束，個股仍將延續原有的趨勢運行下去。
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    圖　9-7　巨化股份上升途中回調走勢中大陰線示意圖
  


  如圖9-8所示為北海國發（600538）2008-09-20至2009-01-20期間的走勢圖，此股在經歷了2008年的深幅下跌後，於2008年9月之後於低位區出現止跌企穩走勢，從圖上標注可以看到，在止跌企穩走勢中也多次出現單日大陰線形態，但由於同期的大陽線數量更多，且股價重心也出現了一定的上移，因此在綜合個股整體走勢的情況下，我們就不能把這期間出現的大陰線看作是市場空方力量強大的表現，而更應把它看作是市場偶然波動的結果。
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    圖　9-8　北海國發深幅下跌後低位區大陰線示意圖
  


  9.3　利用其他單日K線形態展開實盤買賣


  大陽線與大陰線無疑是單日K線形態中最為重要的兩種形態，它們一個是多方力量強大的體現，一個是空方力量強大的體現。大陽線是實體較長的陽線形態，它的形成過程往往是這樣的：多方力量在當日開盤後佔據主導地位，從而推升股價節節走高，使得開盤價與當日的最低價較為接近，而收盤價則與當日的最高價較為接近，從而形成大陽線形態。


  大陰線是實體較長的陰線形態，它的形成過程往往是這樣的：空方力量在當日開盤後佔據主導地位，從而推升股價節節走低，使得開盤價與當日的最高價較為接近，而收盤價則與當日的最低價較為接近，從而形成大陰線形態。我們除了要理解這兩種典型的單日K線形態外，還應瞭解以下幾種單日K線形態，即上影陽線、上影陰線、下影陽線、下影陰線、十字星。


  9.3.1　上影陽線


  上影陽線是一種帶上影線的陽線形態。要想理解上影陽線所蘊含的市場含義，我們應首先瞭解上影陽線的形成過程：個股當日開盤後，多方力量佔據一定優勢，隨後，多方於開盤後或盤中發動攻擊，但當股價上衝到某一高位後，遭遇到了空方強大的拋壓，使股價上升受阻，並出現了一定幅度的回調，但在收盤時的收盤價仍然要高於開盤價，因此形成了一個帶上影線的陽線實體。由於當日以陽線形態報收，故在多空雙方的總體交鋒中，多方佔據一定優勢，但長長的上影線也說明個股的空方拋壓不小，預示著個股隨後的上漲走勢不容樂觀。在利用上影陽線進行實盤操作時，我們還要結合個股的整體走勢來做綜合分析。


  可以說，上影陽線的出現蘊含了兩方面的市場信息，一，多方在當日曾經力圖拉升過股價，二，多方拉升的結果並不是很成功，因為在收盤前股價相對於拉升時的最高價出現了一定程度的下跌。我們可以通過比較影線與陽線實體的長短來判定個股中多方與空方的力量對比情況，若是上影線比實體短，則說明雖然多方在高價位遇到了阻力，但多方仍是市場的主導力量，後市繼續看漲；若是上影線比實體長，則說明空方的拋壓較重，如果個股此時前期的漲幅較大或近期上漲速度較快，則說明多方已無力再次發動大幅拉升，是個股短期內出現大幅下跌的信號。


  如圖9-9所示為中珠控股（600568）2009-09-15至2010-01-13期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，此股在經歷了一段時間的持續上漲之後，於高位區出現了一個上影陽線形態，這一形態的出現是市場短期內拋壓較重的表現，由於此個股處於階段性的高位區，因而這一形態預示了個股隨後即將出現的一波回調走勢。
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    圖　9-9　中珠控股上影陽線示意圖
  


  9.3.2　上影陰線


  上影陰線是一種帶上影線的陰線形態。要想理解上影陰線所蘊含的市場含義，我們應首先瞭解上影陰線的形成過程：個股當日開盤後，多方力量佔據一定優勢，隨後，多方於開盤後或盤中發動攻擊，但當股價上衝到某一高位後，遭遇到了空方的強大拋壓，隨後，在賣盤不斷湧出的情況下，價格持續下跌直至收盤，收盤價基本是全天的最低價，因而形成了一個帶上影線的陰線實體。由於當日以陰線形態報收，故在多空雙方的總體交鋒中，空方佔據一定優勢，但長長的上影線也說明個股受到了多方的關注。在利用上影陰線進行實盤操作時，我們還要結合個股的整體走勢來做綜合分析。


  可以說，上影陰線的出現蘊含了兩方面的市場信息，一，多方在當日曾經力圖拉升過股價，但多方拉升的結果並不成功；二，空方的拋壓仍然較強，因為個股在當日收盤後是以陰線形態報收的。我們可以通過比較影線與陰線實體的長短來判定個股中多方與空方的力量對比情況，若是上影線比實體短，則說明空方拋壓沉重，是個股看跌的信號；若是上影線比實體長，則說明多方力量較強，如果個股此時前期的跌幅較大或近期下跌速度較快，則說明空方已無力再次大幅打壓股價，是個股短期內將出現反彈上漲的信號。


  如圖9-10所示為北大荒（600598）2009-10-15至2010-02-12期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，此股在一波反彈上漲走勢後出現了一個上影陰線形態，且在上影陰線形態出現當日，此股的成交量也明顯放大，這是多方力量開始減弱，而空方力量卻明顯加強的信號，是市場短期內拋壓較為沉重的表現，它出現在個股的短期大幅上漲之後，是個股短期內即將出現回調走勢的信號。
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    圖　9-10　北大荒上影陰線示意圖
  


  9.3.3　下影陽線


  下影陽線是一種帶下影線的陽線形態，最高價與收盤價相同或相近，是一種先跌後漲的K線形態。要想理解下影陽線所蘊含的市場含義，我們應首先瞭解下影陽線的形成過程：個股當日開盤後，空方力量佔據一定優勢，隨後，空方於開盤後或盤中發動攻擊，但當股價下跌到某一低位後得到買盤的支撐，隨後，在買盤不斷湧入的情況下，價格一路上揚直至收盤，收盤價基本是全天的最高價，因此形成了一個帶下影線的陽線實體。由於當日以陽線形態報收，故在多空雙方的總體交鋒中，多方佔據一定優勢，但長長的下影線也說明個股的空方拋壓不小，預示著個股隨後的上漲走勢不容樂觀。在利用下影陽線進行實盤操作時，我們還要結合個股的整體走勢來做綜合分析。


  可以說，下影陽線的出現蘊含了兩方面的市場信息，一，空方在當日曾經力圖打壓過股價；二，空方的打壓並不成功，因為多方在收盤前不僅收復了失地，而且還把股價再度向上推高。我們可以通過比較影線與陽線實體的長短來判定個股中多方與空方的力量對比情況，若是下影線比實體長，則說明雖然空方在低位區遇到了多方的承接，但空方的拋壓仍然較為沉重；若是下影線比實體短，則說明空方的拋壓較輕，多方所佔據的優勢還是相對較為明顯的。


  如圖9-11所示為匯通能源（600605）2009-07-02至2009-09-21期間的走勢圖，此股在一波深幅回調之後出現了一個下影線較長的下影陽線形態，這一形態出現在個股運行的不同階段則具有明顯不同的含義，當它出現在一波深幅回調走勢之後，說明多方已開始發動反擊，此時投資者可以在隨後逢低介入進行短線買入操作；但是當這一形態出現在個股持續上漲之後，則說明空方開始大量湧出，預示著一波回調走勢即將出現。對於本例中的下影陽線來說，它出現在一波深幅回調走勢之後，因而它是多方已開始發動反擊的信號，因而投資者可以在隨後逢低介入進行短線買入操作。


  [image: ]


  
    圖　9-11　匯通能源下影陽線示意圖
  


  9.3.4　下影陰線


  下影陰線是一種帶下影線的陰線形態。要想理解下影陰線所蘊含的市場含義，我們應首先瞭解下影陰線的形成過程：個股當日開盤後，空方力量佔據一定優勢，隨後，空方於開盤後或盤中發動攻擊，但當股價下跌到某一低位後，得到了買盤的支撐，股價開始出現回升，但是回升幅度並不大，使得收盤價仍要明顯低於當日的開盤價，因而形成了一個帶下影線的陰線實體。由於當日以陰線形態報收，故在多空雙方的總體交鋒中，空方佔據一定優勢，但長長的下影線說明空方在盤中的做空力量較足。在利用下影陰線進行實盤操作時，我們還要結合個股的整體走勢來做綜合分析。


  可以說，下影陰線的出現蘊含了兩方面的市場信息，一，空方在當日曾經打壓過股價，且多方的反擊力度不大；二，空方的拋壓仍然較強，因為個股在當日收盤後是以陰線形態報收的。我們可以通過比較影線與陰線實體的長短來判定個股中多方與空方的力量對比情況，若是下影線比實體短，則說明空方拋壓沉重，是個股看跌的信號；若是下影線比實體長，則說明多方力量較強，如果個股此時前期的跌幅較大或近期下跌速度較快，則說明空方已無力再次大幅打壓股價，是個股短期內將出現反彈上漲的信號。


  如圖9-12所示為上證指數2009-06-16至2009-08-18期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，大盤指數在持續上漲的途中出現了一個下影陰線形態，下影陰線的陰線實體長度明顯長於影線，且在下影陰線形態出現當日，股市的成交量也明顯放大，這是多方力量開始減弱，而空方力量卻明顯加強的信號，是市場短期內拋壓較為沉重的表現，它出現在股市持續上漲且近期上升幅度較大的背景之下，是股市短期內即將出現回調走勢的信號。
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    圖　9-12　上證指數下影陰線示意圖
  


  在實盤操作中，我們一定要結合價格的實際走勢及下影陰線形態中實體與影線長度的對比情況來進行具體分析，當影線較長的下影陰線出現於短期急速上漲之後或是大幅累積上漲後的中高價位區，則是市場高位拋壓沉重的表現，這往往是主力機構在高位減磅派發所致，是價格走勢即將出現回調的信號，投資者應考慮及時出貨；反之，若是影線較長的下影陰線出現在個股短期急速下跌之後或是跌幅累積巨大的情況下，則多意味著多方已經開始加速入場，而空方拋壓正逐漸減輕，是個股階段性上漲或反彈走勢即將出現的信號。


  9.3.5　十字星


  十字星是一種沒有實體或實體很短，且上下影線長度相近的K線圖形，十字星形態開盤價與收盤價的價位基本相同，是一種買方與賣方勢均力敵的表現形態。在研判十字星形態時，我們既要看十字星形態中影線的長短，也要看十字星所出現的股價運行位置區間。影線的長短反映了多空雙方在盤中的交鋒程度，影線越長，說明多空雙方的分歧越明顯，交鋒越劇烈。十字星出現在不同的位置往往有不同的含義，比如出現在急跌後的低點、急漲後的高點，則多是一種短期內走勢即將反轉的信號；如果出現在上漲初期或下跌初期，則多是一種趨勢仍將繼續的信號。當十字星出現在持續下跌末期的低價區，則稱為希望之星，這是見底回升的信號；當出現在持續上漲之後的高價區，則稱為黃昏之星，這是見頂轉勢的信號。


  如圖9-13所示為包鋼股份（600010）2009-07-24至2009-11-24期間的走勢圖，此股在一波深幅下跌後於低位區連續出現了兩個十字星的單日K線形態，這種出現在持續下跌末期低價區的十字星形態稱為希望之星，往往預示著價格階段性下跌走勢的結束，並預示了隨後個股很有可能在多方力量的推動下出現一波反彈上漲走勢。
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    圖　9-13　包鋼股份深幅下跌後十字星示意圖
  


  9.4　利用孕線與抱線展開實盤買賣


  孕線與抱線是典型的雙日K線組合形態，它們出現在價格上漲走勢或下跌走勢後，往往是價格走勢階段性反轉的信號，在介紹這兩種典型的雙日K組合形態前，我們首先來看看如何通過兩根K線的位置關係來解讀其所蘊含的多空含義。


  雙日K線組合所蘊含的多空信息是通過它們之間的位置關係反映出來的，第一個交易日的K線是判斷行情的基礎，而第二個交易日的K線則是判斷行情的關鍵，如圖9-14所示，我們可以把第一個交易日的K線由上至下劃分為5個區域，從區域1到區域5是多方力量減少、空方力量增加的過程。通過比較第二個交易日K線處於第一個交易日的哪一個區域，即可通過這兩個交易日的組合形態解讀出市場多空信息。
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    圖　9-14　單日K線多空區域劃分方法示意圖
  


  如圖9-15所示為典型的多方佔優的雙日K線組合形態與典型的空方佔優的雙日K線組合形態示意圖，圖中左側為典型的多方佔優的雙日K線組合形態，在這一組合形態中，可以看到第二個交易日的K線處於區域1與區域2的位置處，這一位置正是多方力量佔優的位置；圖中右側為典型的空方佔優的雙日K線組合形態，在這一組合形態中，可以看到第二個交易日的K線處於區域3以下，這一位置正是空方力量佔優的位置。
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    圖　9-15　多方/空方佔優典型雙日組合形態
  


  孕線是一種典型的雙日組合K線形態，它往往出現在一波上漲走勢或下跌走勢之後，是價格走勢階段性反轉的信號。孕線是一種前長後短的組合形態，前面一根K線是長線，後面一根K線為短線，後面一根K線的最高價和最低價均不能超過前一根K線的最高價和最低價。


  一般來說，我們可以把孕線分為陽孕線（也稱為看漲孕線）與陰孕線（也稱為看跌孕線），如果第一根K線為陰線、第二根K線為陽線，則這種孕線稱之為陽孕線，陽孕線多出現在價格一波下跌走勢後的相對低位區，是個股短期內即將上漲的信號，故陽孕線也稱為看漲孕線；如果第一根K線為陽線、第二根K線為陰線，則這種孕線稱之為陰孕線，陰孕線多出現在價格一波上漲走勢後的相對高位區，是個股短期內即將回調的信號，故陰孕線也稱為看跌孕線。


  我們可以這樣理解陽孕線（看漲孕線）的形成過程：價格在經過近期一波較大幅度的下跌後，首先出現了一根慣性下跌的大陰線，這說明市場的拋壓仍然較為沉重，但出現在個股近期較大幅度下跌之後的大陰線往往也預示著做空動能已處於過度釋放狀態，在大陰線出現後的下一個交易日，股價非但沒有慣性低開，反而出現高開高走的形態，這說明市場做空力量已經不足，且多方力量有發動反擊的勢頭，因而是價格階段性上漲走勢即將展開的信號。


  如圖9-16所示為皖通高速（600012）2009-09-24至2009-12-23期間的走勢圖，此股在一波幅度較大的持續上漲之後，於階段性上漲後的高位區出現了一個陰孕線形態，它的出現說明多方已無力上攻，是個股走勢階段性見頂的標誌，是多方力量已開始衰竭、而空方力量正源源不斷湧出的標誌，投資者一旦發現這種K線形態出現在相對高位區，就可以進行短線賣出操作。
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    圖　9-16　皖通高速陰孕線示意圖
  


  如圖9-17所示為日照港（600017）2009-04-28至2009-09-03期間的走勢圖，此股在一波幅度較大的持續上漲之後，於階段性上漲後的高位區出現了一個陰孕線形態，它的出現是多方力量已開始衰竭、而空方力量卻正源源不斷湧出的標誌，投資者一旦發現這種K線形態出現在相對高位區，就可以進行短線賣出操作。
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    圖　9-17　日照港陰孕線示意圖
  


  我們可以這樣理解陰孕線（看跌孕線）的形成過程：價格在經過近期一波較大幅度的上漲後，首先出現了一根慣性上漲的大陰線，這說明市場的做多氣氛仍然較為熱烈，但出現在個股近期較大幅度上漲之後的大陽線往往也預示著做多動能已處於過度消耗狀態，在大陽線出現後的下一個交易日，股價非但沒有慣性高開，反而出現低開低走的形態，這說明市場做多力量已經不足、且空方力量有發動反擊的勢頭，因而是價格階段性下跌走勢即將展開的信號。


  如圖9-18所示為歌華有線（600037）2009-07-01至2009-09-21期間的走勢圖，此股在一波幅度較大的持續下跌之後，於階段性下跌後的低位區出現了一個陽孕線形態，它的出現是空方力量開始枯竭、而多方力量又開始聚集的信號，當這種形態出現在個股累計跌幅較大的背景之下時，很可能是真正意義上的底部標誌，而當出現在一波短期深幅下跌之後，則是階段性底部的標誌。對於本例來說，它是出現在短期深幅回調走勢後，因而是個股階段性回調走勢結束的信號，也是我們短線買入的信號。
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    圖　9-18　歌華有線陽孕線示意圖
  


  如圖9-19所示為中江地產（600053）2009-07-07至2009-11-04期間的走勢圖，此股在一波下跌走勢之後，於階段性下跌後的低位區出現了一個陽孕線形態，它的出現是空方力量開始枯竭、而多方力量又開始聚集的信號，當這種形態出現在個股累計跌幅較大的背景之下時，很可能是真正意義上的底部標誌，而當出現在一波短期深幅下跌之後，則是階段性底部的標誌。對於本例來說，它是出現在短期深幅回調走勢後，因而是個股階段性回調走勢結束的信號，也是我們短線買入的信號。
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    圖　9-19　中江地產陽孕線示意圖
  


  9.5　利用紅三兵與黑三鴉展開實盤買賣


  紅三兵與黑三鴉是兩種典型的三日K線組合形態，它們一個出現在價格一波下跌走勢之後，是價格止跌回升的信號，一個出現在價格一波上漲走勢之後，是價格滯漲回落的信號。


  紅三兵是多方力量佔據一定優勢的表現形態，它由三根實體、影線都相對短小的紅色陽線構成，是一種看漲信號。在實盤中我們還應注意，並非每一種由三根實體、影線都相對短小的陽線構成的K線組合形態都是股價看漲的紅三兵形態，一般來說，只有在一波明顯的下跌之後，或是相對低位區的盤整走勢之後出現這種三連陽的形態才可以稱作紅三兵，才是價格止跌回升的信號，也是我們短線或中長線的買股信號。


  如圖9-20所示為嘉寶集團（600622）2009-02-12至2009-05-06期間的走勢圖，此股在低位盤整走勢的一波回調之後，出現了由三根實體、影線都相對短小的紅色陽線構成的紅三兵形態，這一形態出現在低位盤整走勢之後，是多方力量正在聚集的標誌，是多方已開始發力、個股將打破盤整走勢的看漲信號。因而，在實盤操作中，我們可以依據這一形態積極地買股。
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    圖　9-20　嘉寶集團低位盤整區紅三兵示意圖
  


  如圖9-21所示為交大博通（600455）2008-09-01至2008-12-30期間的走勢圖，此股在經歷了持續的深幅下跌後，於深幅下跌後的低位區出現了一個由三根實體、影線都相對短小的紅色陽線構成的紅三兵形態，這一形態出現在一波持續下跌走勢後的低位區，是空方力量已近枯竭、而多方力量正在聚集的標誌。由於個股前期累計跌幅巨大，因而這時出現的紅三兵形態不僅是個股階段性止跌回升的信號，同樣也是個股見底回升的信號，在實盤操作中，我們可以依據前期價格的具體走勢來分析紅三兵所具有的實際涵義。
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    圖　9-21　交大博通持續下跌後的紅三兵示意圖
  


  黑三鴉是空方力量佔據一定優勢的表現形態，它由三根實體、影線都相對短小的黑色陰線構成，是一種看跌信號。在實盤中我們還應注意，並非每一種由三根實體、影線都相對短小的陰線構成的K線組合形態都可以當作是股價看跌的黑三鴉形態，一般來說，只有在一波明顯的上漲之後，或是相對高位區的盤整走勢之後出現這種三連陰的形態才可以稱作黑三鴉，才是價格滯漲回落的信號，也是我們短線或中長線的賣股信號。


  如圖9-22所示為ST國藥（600421）2009-06-19至2009-09-09期間的走勢圖，此股在經歷了一波持續的大漲上漲後，於高位區出現了一個由三根實體、影線都相對短小的黑色陰線構成的黑三鴉形態，這一形態出現在一波持續上漲走勢後的高位區，是多方力量已近枯竭、而空方力量正在聚集的標誌。由於個股前期累計漲幅較大，因而這時出現的黑三鴉形態不僅是個股階段性滯漲回落的信號，同樣也是個股見頂回落的信號，在實盤操作中，我們可以依據前期價格的具體走勢來分析黑三鴉所具有的實際涵義。
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    圖　9-22　ST國藥持續上漲後的黑三鴉示意圖
  


  如圖9-23所示為鼎盛天工（600335）2008-02-24至2008-09-01期間的走勢圖，此股在高位盤整走勢的一波上漲之後，出現了由三根實體、影線都相對短小的黑色陰線構成的黑三鴉形態，這一形態出現在高位盤整走勢之後，是空方力量正在聚集的標誌，是空方已開始發力、個股滯漲回落的看跌信號。因而，在實盤操作中，我們可以依據這一形態積極地賣股。
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    圖　9-23　鼎盛天工高位盤整區黑三鴉示意圖
  


  9.6　常見的底部K線形態


  底部與頂部是一組相對的概念，底部是深幅下跌後、股價已跌無可跌的區域，頂部則是大幅上漲後、股價已漲無可漲的區域，下面我們就從市場交易行為本身和量能特點出發，來看看何時出現底部、底部的特徵有哪些？


  假設市場經過了轟轟烈烈的下跌，在某個相對的低位有跌不下去的現象，這時股市所處的位置不僅是階段性的低點，而且也極有可能是近一年、甚至近幾年內的低點，下跌走勢不可能一直持續下去，當股市的走勢打破了原有的急跌或緩跌走勢後，即在深幅下跌後的低位區出現了較長時間的止跌企穩走勢時，這一區域就稱之為底部區，那麼，何為「較長時間」的止跌企穩走勢呢？止跌企穩走勢就是股價重心不再下移，它既可以是價格重心的緩慢上移，也可以是股市的橫盤震盪走勢，而「較長時間」的判斷標準則要結合股市的前期走勢及這一區域的量能形態來綜合判斷。


  當市場或個股經深幅下跌步入底部區後，往往會走出一些經典的K線組合形態。這些經典的K線形態不僅可以有效地幫助我們及時發現底部的出現，而且也可以讓我們通過這些形態更好地理解多空雙方力量的轉變過程。通過經典的底部形態，我們可以很好地預知價格走勢的見底回升即將出現，這種「通過經典的底部形態預測價格後期走勢」的分析方法也有著充分的理論依據，它基於技術分析的第三大假設：歷史往往會重演。


  心理學研究表明，在相似的環境及情緒下，人們往往有著相似的行為，在股市中，投資者的買賣行為集中體現在每一交易日的價格波動情況（通過K線形態得以反映）及成交量之上，價格走勢、成交量等方面的盤面數據在表面上看來是市場交易行為的結果，但它卻是投資者內在心態、情緒的反映，人們通過對以往的價格走勢進行分析，相似的價格形態和交易數據下往往都能演變出相同的後期走勢，這是由於相類似的圖形往往反映了投資者共通的心理預期。因而，通過研究歷史中的價格走勢等數據信息，我們就可以在此基礎之上，以史為鑒，從而更好地預測未來的價格走勢情況。下面我們就來看看常見的底部形態有哪些？


  9.6.1　V形底


  V形底又稱為尖底，是價格走勢中較為迅速、強烈的底部反轉信號，一般是在市場出現較大的利多或短期內股價跌幅巨大的情況下產生的，通常是由於投資者恐慌性拋售，使股票價格跌到了偏離股票內在價值的低位，是報復性上漲的結果，該形態的底部只出現一次，而且其在低位停留的時間一般很短。


  V形底的形成過程是這樣的：股價先是連續快速大幅下跌，市場處於極度恐慌狀態，股價隨即形成單日或雙日V形反轉，並伴隨著成交量的急劇放大，股價大幅度回升。在應用V形底形態進行實盤買賣時，我們一定要關注以下兩點：一，股價的累計跌幅，二，V形底形態出現時的量能效果。


  一般來說，只有在深幅下跌後的低位區出現的V形反轉走勢才是買盤大力介入的表現，是多方力量開始反擊的信號，也才是更為可靠的底部反轉信號，而出現在下跌途中的V形上漲走勢很可能是個股的階段性反彈走勢。如果投資者無法具體把握好何為「跌幅較深」這個尺度，那麼在實盤買盤中不妨「慢半拍」，即等到V形底形態完全形成之後，查看個股走勢在隨後較長一段時間內是否可以有效地止跌企穩？多方在V形反轉走勢中所取得的戰果隨後能在多大程度上得以維持？通過這類信息來具體分析這次的V形反轉走勢是下跌途中的反彈、還是真正的V形底反轉形態。對於真正的V形底形態來說，我們還可以從它的量能角度去分析，V形底走勢由於是劇烈的價格波動過程，而且是買盤大力度介入的表現，因而，其量能會呈現出快速放大形態，如果V形走勢中的量能放大效果不明顯，則這種V形走勢多半並非是底部區的V形底形態。


  如圖9-24所示為柳工（000528）2008-07-14至2009-02-03期間的走勢圖，此股在經歷了前期的深幅下跌走勢後，於深幅下跌後的低位區再度出現了一波恐慌性的殺跌走勢，股價在短期內再次出現大幅下跌，隨後出現了V形反轉的走勢。由於此股前期的巨幅下跌及V形反轉形態出現的大幅放量的特徵，因此我們可以推斷這時的V形反轉形態是底部區的V形底形態，它的出現預示下跌趨勢的結束和隨後的趨勢反轉，投資者可以在V形底形成後的股價回調走勢中採取積極的買股策略。如圖所示，此股在V形底完全形成後，其V形底所產生的勝利果實得以保存，價格走勢於V形底形成後的相對高位區出現了明顯的止跌企穩走勢，這說明介入此股的資金持續性強，這是此股隨後再度上漲的充分條件。
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    圖　9-24　柳工深幅下跌後的V形底示意圖
  


  如圖9-25所示為精工鋼構（600496）2008-03-12至2009-01-12期間的走勢圖，此股在經歷了前期的深幅下跌走勢後，於深幅下跌後的低位區再度出現了一波恐慌性的殺跌走勢，隨後出現了V形反轉的走勢。此股前期累計跌幅巨大、V形反轉形態出現了大幅放量的特徵，如圖所示，此股在V形底完全形成後，其V形底所產生的勝利果實得以保存，價格走勢於V形底形成後的相對高位區出現了明顯的止跌企穩走勢，這說明介入此股的資金持續性強，這是此股隨後再度上漲的充分條件，也是我們確認底部區V形底形態的充分條件。在實盤操作中，我們可以在快速下跌之後、V形底形成之初介入，也可以在V形底完全形成之後的回調走勢中介入。
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    圖　9-25　精工鋼構深幅下跌後的V形底示意圖
  


  9.6.2　雙重底


  雙重底是由兩個相同或相差不多的低點所組成的底部反轉形態，由於股價在這段時間的移動軌跡像英文W，故又稱W底走勢。雙重底形成於下跌行情的末期，當股價經過較長週期和較大幅度的下跌之後產生反彈，但回升幅度不大，時間亦不長，在遇到前期套牢盤和短線獲利盤的拋壓時，股價又再次下跌，但成交量卻明顯萎縮，當個股跌至上次低點時卻獲得支持，再一次回升，這次回升時的成交量要大於前次反彈時的成交量，這說明市場中的買盤力量逐漸增加，當股價反彈到前次的高點後，往往還會出現一小波的回調整理，隨後個股放量向上突破使得雙重底形態完全形成。如圖9-26所示為標準的雙重底形態示意圖，圖中標注了雙重底的兩個重要位置，一個是支撐線，一個是頸線。
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    圖　9-26　標準雙重底形態示意圖
  


  與雙重底形態相近的一種走勢是三重底，三重底多了一次探底過程，因而其底部的構築往往更為牢靠。在雙重底形態中，兩個最低點的連線叫支撐線，該形態形成後，頸線以上的上漲幅度至少為雙重低點到頸線垂直距離的一倍。


  如圖9-27所示為開創國際（600097）2008-07-25至2008-12-15期間的走勢圖，此股在深幅下跌後出現了一雙重底形態，由於此股前期跌幅巨大，而且在雙重底形態右半部的反彈上漲走勢中可以看到明顯的放量上漲，因此說明場外資金正加速湧入此股，是此股多方力量轉強、空方力量轉弱的標誌，在股價於右側向上突破頸線後，我們就可以判斷出此股的雙重底形態已完全成立，在實盤操作中可在隨後股價回調至頸線處時進行積極的買入操作。
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    圖　9-27　開創國際雙重底示意圖
  


  如圖9-28所示為太工天成（600392）2008-06-04至2009-01-15期間的走勢圖，此股在深幅下跌後出現三次探底的三重底形態，這一形態與雙重底極為相似，所不同的是多了一次探底的過程，我們可以把這一形態稱之為三重底，因而相對於雙重底形態來說，三重底形態所構築的底部區間更為牢靠，且三重底構築完畢後的上漲空間也越大，在實盤操作中，當個股走勢有形成三重底形態的趨向，且在三重底形態中反彈上漲階段有明顯的放量形態出現時，投資者就可以在股價欲突破頸線位向上運行時積極介入，在此時介入是因為三重底突破後的上漲走勢與雙重底不同，雙重底由於僅有兩次探底，因而在突破頸線向上運行時往往還會有一次反抽至頸線的回調走勢，而三重底由於築底時間較長，因而往往在突破時不會出現這種反抽至頸線的回調走勢。
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    圖　9-28　太工天成三重底示意圖
  


  9.6.3　頭肩底


  頭肩底形態是一種最重要的底部反轉信號。頭肩底的形成過程如圖9-29所示，值得注意的是，在頭肩底形態出現時，我們要關注它的量能特徵，一般來說，在頭部至右肩的一段上漲走勢中會出現放量，且在右肩向上突破頸線的一段上漲走勢中，量能會再度放大且效果要強於頭部至右肩的一段上漲走勢。頭肩底形態完整地體現了多空雙方的力量轉變，左肩出現在個股的深幅下跌之後，它是空方力量的最後一次集中，而右肩則出現在最低點的頭部反轉之後，它是多方力量的再一次集中。
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    圖　9-29　標準頭肩底形態示意圖
  


  如圖9-30所示為中江地產（600053）2008-07-01至2009-02-18期間的走勢圖，此股在深幅下跌後出現了一個頭肩底形態，由於這一頭肩底形態出現在個股深幅下跌之後，且在頭肩底形態的右半部分成交量較為溫和地放大，這是買盤持續流入的體現，隨後此股出現縮量回調形成右肩的走勢，此時我們即可預計到此股的頭肩底形態正在形成中，因而可以在右肩處積極地介入此股，進行中長線佈局，這是頭肩底形態中的第一買點；當右肩形成、而個股隨後再度放量並向上突破頸線時，則預示著頭肩底形態已完全形成，放量突破頸線時則是頭肩底形態的第二買點。
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    圖　9-30　中江地產頭肩底示意圖
  


  頭肩底形態是股市中最常見和最重要的底部反轉形態，據筆者經驗來講，這一底部反轉形態有兩個標誌性的買點，只要投資者冷靜觀察、客觀分析，是可以把握好這兩個買點的：第一個買點出現在頭肩底形成過程中的右肩處，當股價向下持續探底，形成頭肩底形態之初，投資者可以在右肩形成時所出現的股價回調過程中買入，此時買入雖然無法買到頭肩底形態中的最底部，但是卻能大大地降低風險；第二個買點出現在頭肩底形態完全形成時，即當個股在右肩處稍做整理隨後向上突破頸線位時，此時的股價雖然已明顯高於前期頭部時的最低點，但如果從中長線的角度來考慮，由於此時個股的升勢只是剛剛確立，因而後期仍有較大的上漲空間，可積極介入做多。


  9.6.4　圓弧底


  圓弧底形態出現在價格走勢的深幅下跌之後，起初由於空方拋壓的減輕，使得股價從急速下跌轉為緩慢下跌，隨後在底部區出現窄幅波動，由於在這一區域內，多方力量逐漸增強，空方力量逐漸減弱，因而使得價格走勢出現緩慢攀升，形成一個圓弧形，隨後股價在多方的推動下繼續爬升，上漲的角度也隨之抬升，成交量也同步放大，之後伴隨著巨量突破頸線位，便完成了圓弧底形態。


  圓弧底形態是價格走勢緩慢變化的表現，它清晰地體現了多空力量循序漸進的轉換過程：當個股經歷了前期的大幅下跌，隨著空方力量的枯竭、拋壓的減弱，從而使得個股的跌速放緩，隨後在不斷介入的買盤支撐下，股價及成交量開始緩緩上揚，從而形成了圓弧底形態；當多方大量吸籌後，由於此時多方已完全控制了市場，為了使底部區買入的籌碼成為獲利盤，多方開始大力推升股價，從而使股價向上脫離了這一圓弧形的底部區，圓弧底形成後的中長期升幅往往比較大。該形態形成後的上漲規律是，股價向上突破頸線位後，後市上漲的幅度至少是底部低點到頸線位垂直距離的一倍。


  如圖9-31所示為華銳鑄鋼（002204）2008-07-24至2008-12-24期間的走勢圖，此股在深幅下跌後於低位區出現了一個圓弧底形態，由於這一形態出現在個股的深幅下跌之後，而且當一形態出現時又恰逢大盤處於止跌企穩的走勢之中，因而這一形態是底部的經典形態—圓弧底形態。如圖所示，此股在圓弧底形態右半部分的上漲走勢中出現了明顯的放量形態，且在突破頸線時成交量再度放大，此時圓弧底形態完全形成。在實盤操作中，如果個股經歷了深幅下跌之後，於低位區出現止跌企穩的走勢，並且在股價回升初期有放量形態出現，此時我們就可積極介入，雖然還無法明確此股隨後即將出現的圓弧底形態，但這種止跌回升放量走勢出現在深幅下跌之後，其風險無疑是極小的，因而，此時介入不失為一個好的時機；隨後當個股的圓弧底形態完全形成後（即放量向上突破頸線後），我們還可以在個股回調至頸線附近時買入，此時為圓弧底形態的第一買點。
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    圖　9-31　華銳鑄鋼圓弧底示意圖
  


  如圖9-32所示為ST國祥（600340）2008-06-11至2008-12-22期間的走勢圖，此股在深幅下跌後於低位區出現了一個圓弧底形態，由於這一形態出現在個股的深幅下跌之後，並且在圓弧底形態右半部分的上漲走勢中出現了明顯的放量形態，因而這一形態是底部的經典形態—圓弧底形態。在實盤操作中，如果個股經歷了深幅下跌之後，於低位區出現止跌企穩的走勢，並且在股價回升初期有放量形態出現，此時我們就可積極介入，雖然還無法明確此股隨後即將出現的圓弧底形態，但這種止跌回升放量走勢出現在深幅下跌之後，其風險無疑是極小的，因而，此時介入不失為一個好的時機；隨後當個股的圓弧底形態完全形成後（即放量向上突破頸線後），我們還可以在個股回調至頸線附近時買入，此為圓弧底形態的第二買點。
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    圖　9-32　ST國祥圓弧底形態示意圖
  


  9.6.5　箱形底


  箱形底是指價格在低位區的某一固定價格區域內上下波動的走勢形態，我們可以將這一價格波動域稱為箱體。箱形走勢出現在價格的深幅下跌之後，說明做空動能已無法再次有效打壓股價，根據股市中「不跌即漲」的規律，我們可以把這一箱形走勢看作是跌勢轉為升勢的過渡階段，也是多方累積其動能的一個階段，當多方在箱體區域累積了足夠的動能之後就會發動攻擊，從而使得個股向上突破箱體區域向上運行。


  如圖9-33所示為福建高速（600033）2007年12月至2009年7月期間的走勢圖，此股在深幅下跌後於低位區出現箱形震盪走勢，箱形走勢出現在價格的深幅下跌之後，說明做空動能已無法再次有效打壓股價，根據股市中「不跌即漲」的規律，我們可以把這一箱形走勢看作是跌勢轉為升勢的過渡階段，也是多方累積其動能的一個階段，當多方在箱體區域累積了足夠的動能之後就會發動攻擊，從而使得個股向上突破箱體區域向上運行。如圖所示，隨著多方動能的積累，個股在突破了箱體區域的上沿並有效站穩於箱體上沿的區域時，代表這一底部區箱形底已完全形成。
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    圖　9-33　福建高速箱形底示意圖
  


  9.7　常見的頂部K線形態


  頂部出現在大幅上漲之後，一般來說，當頂部出現時，我們可以發現市場前期的累計漲幅巨大，它是由買盤枯竭導致的，也是由持股者開始獲利了結離場導致的。一般來講，股價維持在頂部的時間與上面所講的最後一波上漲的幅度成反比，如果最後一波上漲的幅度較小，那股價會在頂部維持時間較長，而如果最後一波的上漲幅度較大，則股價維持在頂部的時間就會很短。頂部區的量能特徵往往會延續之前的「量價背離」形態下的縮量特徵，並且可能會進一步地縮量下去，因而，頂部往往是以縮量形態呈現在我們面前的，它說明多方已無力發動攻勢，而持股者的拋售意願正逐步加強，隨著越來越多的投資者意識到上升趨勢的結束而選擇拋售時，頂部也就構築完畢，隨之而來的就是下跌趨勢。


  當市場或個股經大漲上漲步入頂部區後，往往會走出一些經典的K線組合形態。這些經典的K線形態不僅可以有效地幫助我們及時發現頂部的出現，而且也可以讓我們通過這些形態更好地理解多空雙方力量的轉變過程。通過經典的頂部形態，我們可以很好地預知價格走勢的見頂回落即將出現，下面我們就來看看常見的頂部形態有哪些。


  9.7.1　倒V形頂


  例V形頂簡稱V形頂，又稱為尖頂，是價格走勢中較為迅速、強烈的頂部反轉信號，一般是在市場出現較大的利空或短期內股價漲幅巨大的情況下產生的，該形態的頂部只出現一次，而且其在高位停留的時間一般很短。


  V形頂的形成過程是這樣的：首先由於市場情緒狂熱、追漲盤湧入導致價格於高位區再度出現一波急速上漲，隨後由於買盤無法有效跟進，而獲利盤又有強烈的拋售意願（很可能是由於利空消息引發市場拋售意願快速增加，而前期過度的上漲又導致買盤資源枯竭），在這種情況下，股價出現了急速下跌，短期內下跌幅度巨大，且隨後回升無力，從而形成V形頂，V形頂的出現是空方力量集中釋放的結果，也是多空雙方力量快速轉變的結果，預示著升勢的結束，跌勢的展開。


  如圖9-34所示為中金嶺南（000060）2006-12-15至2008-01-25期間的走勢圖，此股在經歷了前期的大幅上漲走勢後，於大漲後的高位區再度出現了一波快速上漲的拔高走勢，隨後出現了V形反轉的走勢。由於此股前期的累計漲幅巨大且在V形反轉走勢中短期下跌幅度巨大，因而，我們可以推斷這時的V形反轉形態是頂部區的V形頂形態，它的出現預示上升趨勢的結束和隨後的趨勢反轉。在實盤操作中，當個股於高位區出現這種不放量的快速拔高走勢時，我們就應考慮到此股隨後極有可能出現V形反轉走勢，從而在V形頂出現前提前減倉或清倉，因為這種不放量的快速拔高走勢說明個股的上漲並非是由於充足買盤的推動，而僅僅是源於市場拋壓較輕，這種上漲走勢是不牢靠的，一旦市場或個股有什麼風吹草動，就很有可能引發持股者的大量拋售從而形成V形頂。
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    圖　9-34　中金嶺南大幅上漲後的V形頂示意圖
  


  如圖9-35所示為西藏礦業（000762）2005年8月至2008年3月期間的走勢圖，此股在經歷了前期的大幅上漲走勢後，於大漲後的高位區再度出現了一波快速上漲的拔高走勢，但是這一波的快速上漲並沒有出現明顯放量，其漲時的量能反而要小於前期主升浪時的量能，考慮到此股這一波上漲的幅度較大、速度較快，且出現了量價背離形態，因而，我們就應意識到此股隨後極有可能出現V形反轉走勢，從而應在V形頂出現前提前減倉或清倉，如圖所示，此股在這一波快速上漲之後出現了V形反轉走勢，其短期的下跌幅度大、下跌速度快，使得之前的這一波上漲成果快速被吞噬。
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    圖　9-35　西藏礦業大幅上漲後的V形頂示意圖
  


  9.7.2　雙重頂


  雙重頂是由兩個相同或相差不多的高點所組成的頂部反轉形態，由於股價在這段時間的移動軌跡像英文M，故又稱M頂走勢。雙重頂形成於上漲行情的末期，當股價經過較長週期和較大幅度的上漲之後產生回調，一般來說，這一波的回調幅度較大，且持續時間相對較長，它明顯不同於上升途中的那些短暫、幅度較小的回調走勢，由於牛市效應仍在，因而個股在隨後遇到了抄底盤和短線投機盤的支撐，股價再度向上回升，但成交量卻沒有明顯放大，當個股回升至上次高點時再次遇到強大的拋壓，股價也再度下跌，這說明市場中的空方力量正在變強，賣盤力量也逐漸增加，當股價跌至前次回調時的低點處，往往還會出現一小波的反彈整理，隨後個股由於反彈無力就會再度向下跌破這一盤整區，使得雙重頂形態完全形成。如圖9-36所示為標準雙重頂形態示意圖。
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    圖　9-36　標準雙重頂形態示意圖
  


  與雙重頂形態相近的一種走勢是三重頂，三重頂多了一次探頂過程，因而其頂部的構築往往更為牢靠。在雙重頂形態中，兩個最高點的連線叫阻力線，該形態形成後，頸線以下的下跌幅度至少為雙重頂點到頸線垂直距離的一倍。


  如圖9-37所示為大秦鐵路（601006）2007-02-26至2008-03-16期間的走勢圖，此股在大幅上漲後出現了一個雙重頂形態，由於此股前期漲幅巨大，而且在雙重頂形態右半部的反彈上漲走勢中可以看到其量能再度縮小（相對於第一次探頂走勢時的量能而言），因此說明此股的買盤已近枯竭，是此股空方力量轉強、多方力量轉弱的標誌，當股價於右側向下跌破頸線後，我們就可以判斷出此股的雙重底形態已完全成立，在實盤操作中，可在個股的第二次縮量探頂走勢中積極地逢高出局，因為這種得不到量能的漲勢是難以再次突破前高繼續上行的。
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    圖　9-37　大秦鐵路雙重頂示意圖
  


  9.7.3　頭肩頂


  頭肩頂形態是一種最重要的頂部反轉信號。頭肩頂的形成過程如圖9-38所示，值得注意的是，在頭肩頂形態出現時，我們要關注它的量能特徵，一般來說，在左肩至頭部的一段上漲走勢中會出現量價背離形態（即雖然左肩至頭部的這一段上漲使得個股的股價創出了新高，但這一段上漲時的量能卻要小於前期主升浪時的量能），在右肩形成後向下跌破頸位線的走勢中，有可能出現一定程度的放量，這說明空方拋壓沉重，但在個股實際走勢中，這種跌時放量的情況卻不是必需的，因而個股完全可以在縮量下跌的形態下開始步入跌途，縮量並非是賣盤不足的表現，它更說明了買盤的枯竭。
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    圖　9-38　標準頭肩頂形態示意圖
  


  頭肩頂形態完整地體現了多空雙方的力量轉變，左肩出現在個股的大幅上漲之後，它是多方力量的最後一次集中，而右肩則出現在最高點的頭部反轉之後，它是空方力量的再一次集中。在理解頭肩頂形態時，我們可以對照底部區的頭肩底形態來綜合理解，因為兩者是一對相反的形態，它們的多空雙方力量轉化過程也恰好相反。


  如圖9-39所示為中信證券（600030）2007-02-14至2008-02-13期間的走勢圖，此股在大幅上漲後出現了一個頭肩頂形態，由於這一頭肩底形態出現在個股大幅上漲之後，且在頭肩頂形態中從左肩至頭部的一段上漲走勢中出現了明顯的量價背離形態，因此這是市場買盤匱乏的表現，也是個股後期難以再上漲的信號，頭肩頂形態是強烈的見頂信號，是中長期主力大規模清倉離場的重要特徵。在實盤操作中，我們可以在個股的右肩處選擇賣出，因為此時我們根據個股前期形成頭部時的量價背離走勢及形成右肩時的反彈無力上漲走勢，即可明顯地判斷出個股已進入了頂部區，此時在右肩處逢高出局是最好的選擇。
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    圖　9-39　中信證券頭肩頂形態示意圖
  


  頭肩頂形態是股市中最常見和最重要的頂部反轉形態，據筆者經驗來講，這一頂部反轉形態有三個標誌性的賣點，只要投資者冷靜觀察、客觀分析，是可以把握好這三個賣點的。第一賣點出現在頭部區域，由於個股在前期形成左肩的上漲走勢中往往就已出現了一定程度的量價背離走勢，因而從左肩至頭部的這一波上漲可以說完全是由市場狂熱情緒所致，而且在從左肩至頭部的這一波上漲走勢中往往會出現效果更為明顯的量價背離形態，這種量價背離形態說明個股的上漲並非源於充足買盤的推動，而沒有充足買盤推動的價格上漲是極不牢靠的，它預示了漲勢的見頂。


  第二個賣點出現在右肩處，很多投資者由於之前的價格走勢仍在創出新高而沒有及時出局，這是情有可原的，因為在牛市中盲目預測頂部並非是一件易事。但是，隨後當價格經一波回落而出現反彈無力的走勢時，此時投資者就應積極轉變思維，選擇在右肩處逢高出局，因為在形成右肩時，這種反彈無力的走勢恰恰說明了買盤的枯竭及空方拋壓的加重，是趨勢反轉的可靠信號。


  第三個賣點出現在價格向下突破頸線時，這時頭肩頂形態完全形成，由於個股在頂部區多出現縮量情況，買盤不積極，賣盤也不會突然大量湧出，因而當股價有效跌破頸線位時，並不一定需要成交量放大來配合。但是當價格在向下跌破頸線時若出現了價跌量增現象，則顯示市場拋售力度較強，股價將加速下跌。


  9.7.4　圓弧頂


  圓弧頂形態出現在價格走勢的大幅上漲之後，起初由於買盤力度的減弱使得股價從快速上漲轉為緩慢攀升，隨後在頂部區出現窄幅波動，由於在這一區域內，空方力量逐漸增強，多方力量逐漸減弱，因而使得價格走勢出現緩慢下跌，形成一個圓弧形，隨後股價繼續下跌，下跌的角度也隨之陡峭，當放量向下跌破頸線位便完成了整個圓弧頂形態。


  圓弧頂形態是價格走勢緩慢變化的表現，它清晰地體現了多空力量循序漸進的轉換過程：當個股經歷了前期的大幅上漲之後，隨著多方力量的枯竭、買盤的減弱，從而使得個股的漲速放緩，隨後在不斷湧出的賣盤打壓下，股價走勢開始下移，從而形成了圓弧頂形態；圓弧頂區域的滯漲走勢使得持股者的拋售意願再度增強，由於此時買盤枯竭，價格反彈走勢無力，因而隨後很可能會引發更多的拋盤，從而使股價向下脫離了這一圓弧形的頂部區，圓弧頂形成後的中長期跌幅往往比較大。該形態形成後的下跌規律是，股價向下突破頸線位後，後市下跌的幅度至少是頂部高點到頸線位垂直距離的一倍。


  如圖9-40所示為宏源證券2009-03-18至2009-09-29期間的走勢圖，此股在此期間出現了圓弧頂形態，隨著圓弧形態的完成，股價出現滯漲並且股價重心開始下移，這是主力資金及市場獲利盤在高位區大量出現造成的形態，它的出現多意味著頂部的形成，是上升趨勢結束、下跌趨勢開始的信號。在實盤操作中，投資者可以在圓弧形態已開始構成且股價跌破中期上升趨勢線時賣出；而當股價跌破頸線時，我們已經可以完全確認這一形態，應盡快出局，以免利潤消失或虧損擴大。
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    圖　9-40　宏源證券圓弧頂示意圖
  


  9.7.5　箱形頂


  箱形頂是指價格在高位區的某一固定價格區域內上下波動的走勢形態，我們可以將這一價格波動域稱為箱體。箱形走勢出現在價格的大幅上漲之後，說明做多動能也無法再次有效拉升股價，根據股市中「不漲即跌」的規律，我們可以把這一箱形走勢看作是升勢轉為跌勢的過渡階段，也是空方累積其動能的一個階段，當空方在箱體區域累積了足夠的動能之後就會發動攻擊，從而使得個股突破箱體區域向下運行。


  如圖9-41所示為瀘州老窖（000568）2007-03-14至2008-07-29期間的走勢圖，此股在大幅上漲後於高位區出現箱形震盪走勢，箱形走勢出現在價格的大幅上漲之後，說明做多動能也無法再次有效推升股價，根據股市中「不漲即跌」的規律，我們可以把這一箱形走勢看作是升勢轉為跌勢的過渡階段，也是空方累積其動能的一個階段，當空方在箱體區域累積了足夠的動能之後就會發動攻擊，從而使得個股向下突破箱體區域向下運行。如圖所示，隨著空方動能的積累，個股在向下跌破了箱體區域的下沿且隨後反彈無力時，代表這一頂部區箱形頂已完全形成。
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    圖　9-41　瀘州老窖箱形頂示意圖
  


  第10章　從量能形態出發展開交易


  10.1　成交量蘊含的市場信息


  10.2　通過量能理解牛市與熊市的轉換


  10.3　利用溫和放量形態展開實盤買賣


  10.4　利用遞增放量形態展開實盤買賣


  10.5　利用連續放量形態展開實盤買賣


  10.6　利用脈衝放量形態展開實盤買賣


  10.7　通過量價配合八準則系統掌握買賣之道


  量能大小直接反映了市場多空雙方的交戰規模，是在市場交易行為中產生的最重要的數據，「成交量是股票的元氣，而股價是成交量的反映罷了，成交量的變化，是股價變化的前兆。」同樣的價格形態有時可能會出現不同的量能形態，因而，我們應在結合價格總體走勢的情況下，既關注價格形態，也關注量能形態。


  10.1　成交量蘊含的市場信息


  成交量是指在某段時間內（多以天為計算週期）買賣雙方成交的數量，股市中的成交量是以單邊的方式進行計算，即成交量=買方買入的數量=賣方賣出的數量，例如，某只個股當天的成交量為5856手（1手=100股），這代表當日此股買方買入了5856手，同時賣方也賣出5856手。成交量反映了成交的股票數量，與成交量相關的一個概念是成交額（amount），顧名思義，成交額反映的是成交的金額，對於某只股票來說，成交額等於股票每筆成交價格乘以成交股數的金額總和，對於股市總體而言，股市的成交額即是指全體個股的成交額之和。成交額體現了參與個股的資金力度的大小，同樣的成交量，如果股價越高，那麼操作這只股票所需要的資金便越多。


  成交量的變化也就是成交額的變化，如果我們以連續、動態的眼光來看待成交量或者成交額的變化，那麼這兩者是不存在區別的，因而，我們只需討論成交量即可。成交量的定義看似簡單，然而它卻蘊含了豐富的市場含義，我們只有具備了從簡單的數據中提取其所蘊含的豐富市場含義的能力，才能更好地運用技術分析，準確預測個股後期走勢並展開實戰。


  10.1.1　成交量體現了多空雙方的交鋒情況


  成交量是股市的元氣，表示市場中參與者的多寡程度，在交投清淡的市場中是很難進行投機的，持續活躍的成交量帶來的是持續活躍的資金流。可以說，股票在某一時間、某一價格區間內運行時，它的成交量大小直接反映了多空雙方的交鋒規模，若成交量放大，則代表當前買方、賣方的交鋒較為劇烈；反之，若是成交量縮小，則代表當前買方、賣方的交鋒較為平緩。作為多空雙方交鋒情況的數字化體現，成交量的增減會隨著價格走勢、政策導向、投資者情緒等多種因素而出現變化，例如，當價格持續走高時，會導致獲利盤的增加，我們知道獲利具有更強的獲利了結的願望，但從另外一方面來說，節節攀升的股價也會帶動市場形成良好的追漲情緒，在這種情緒的帶動下，就會有大量買盤進入股市承接那些獲利出局的賣盤，這時多空雙方的交鋒往往是較為劇烈的，若股價在成交量放大的情況下仍能穩健上升，則說明在這種劇烈的交鋒過程中，買盤佔據了主導優勢，反之，則說明賣方佔據了主導優勢。


  「成交量體現了多空雙方的交鋒情況」，我們也可以將其理解為成交量體現了投資者的情緒及市場交投氣氛，價格上漲時的放量說明多方力量更為強勁，此時投資者追漲熱情高，市場交活氣氛活躍，價格下跌時的放量說明空方力量更為強勁，此時投資者往往出現恐慌情緒。通過量能的變化，我們可以對當前市場中多空雙方的交鋒情況有一個更為透徹的理解。


  10.1.2　成交量是價格上漲的原動力


  量價分析的實質就是動力與方向分析，成交量是動力，而價格走勢則是方向，這種動力作用尤其體現在價格的上漲過程中，一般來說，沒有放大的量能作為價格上漲的動力，則上升走勢是難以持久的。


  雖然公司的基本面情況、經濟、政策因素等均會影響到股價的走勢，但歸根結底，決定漲跌的力量還是來自市場本身的買賣活動。當價格持續上漲時，勢必會引起多空雙方分歧加劇，此時，很多場外的投資者在股市財富效應的誘惑下往往有較強的追漲意願，而那些已經有一定獲利額度的投資者也會有很強的獲利了結願望。根據量價分析的一般原理，價格上升走勢中多應伴以成交量的同步放大作為其支撐，這說明在買賣雙方的劇烈分歧下，買盤的力量明顯處於主導地位（因為價格在買盤的推動下出現了持續上漲，而沒有在賣方的拋壓面前出現下跌）；反之，若是在價格上漲的過程中並沒有放大的量能出現，則說明價格之所以能持續上漲僅僅是源於賣方沒有大量湧出，而一旦賣方大量湧出，當前的買盤力道能否再繼續維持價格上升走勢呢？由於在上升走勢中，賣方是有極強的獲利了結願望的，因而，這種不放量的上漲形態並不是價格上漲動力充足的標誌。通過以上的分析，我們可以對「放量上漲」走勢有一個更為透徹的理解，正因為上漲的放量體現了買盤和原動力的充足，我們才說這種形態是價格升勢得以持續的標誌。


  10.1.3　成交量可以衡量買賣力量的強弱及持續力度


  價格的漲跌體現在買盤與賣盤的力量對比上，當買盤的力量大於賣盤力量時，則價格將要上漲；反之，當賣盤的力量大於買盤的力量時，則價格將要下跌，我們可以從價格的漲跌情況來判斷買盤與賣盤力量的強弱對比程度，但價格的上漲或下跌卻無助於我們判斷買盤的力量強度如何、賣盤的力量強度如何、買盤力量持續的力度如何等這樣的信息。上漲時的放量既說明了買盤力量強於賣盤力量，也說明買盤力量強度較大，當價格創新高時，只有當買盤的力度也能夠同步跟上，我們才能說這樣的漲勢是較為牢靠的，反之，若價格走勢創出了新高，但是量能不放大，則說明買盤力度不夠，這樣的漲勢一般被認為是漲勢牢靠的表現；下跌時的放量說明市場賣壓沉重，是價格跌勢仍將繼續的信號，下跌時的縮量則說明場外買盤無意介入，也是價格跌勢仍將延續的信號。


  此外，成交量還可以用於分析價格走勢在短期內能否繼續維持，當場外買盤可以有條不紊地湧入市場時，這說明後續買盤充足，是價格升勢仍將繼續的信號，當場內賣盤持續拋出、買盤又無意入場時，則說明價格的下跌走勢也仍將持續下去。成交量除了可以反映買盤與賣盤的持續性之外，還可以反映出買盤與賣盤短期內的過度釋放情況，當由於某種原因促使許多人在同一時刻做出買進或者賣出的決定，這樣會產生兩種效果，第一，無論是買進或是賣出，一般來說總有一方顯示出強勢，所以會造成價格的巨幅波動；第二，由於市場上的參與者是有限的，而買賣人數又突然增多，這種持續的買進或者賣出是否仍能繼續下去，或者說還能延續多久，這可以通過成交量的具體放大情況顯示出來，所以通過成交量我們獲得了關於趨勢是否仍能繼續或者說趨勢是否即將結束的重要信息。


  10.1.4　成交量提前預示了價格的走勢—量在價先


  有句諺語說得好：「知其然還要知其所以然」，對於大多數參與股市的投資者而言，他們對於成交量的理解程度只停留在較為淺顯的直觀意義上。技術分析中的4個主要因素是價、量、時、空，而和成交量分析聯繫最為密切的是股價的走勢，成交量所蘊含的信息都是通過不同的成交量組合形態、在結合價格走勢的基礎上顯示出來的，我們可以認為成交量是股價走勢的先兆，不同的量價關係（如「價升量增」、「價跌量縮」等）蘊含了不同的市場含義。可以說，成交量蘊含了豐富的交易信息，我們在結合價格走勢的前提下，是可以通過成交量的變化情況準確地預測出價格後期走勢的。在本章的隨後幾節中，我們將詳細介紹如何通過成交量預測價格走勢。


  10.1.5　成交量中透露了主力的控盤意圖


  主力的控盤過程主要分為4個階段，即建倉階段、拉升階段、洗盤階段、出貨階段，主力在每一階段都有不同的控盤目的和行為，不同的行為也會導致個股出現不同的盤面形態，而其中最為重要的盤面形態之一就是量能形態，在主力的不同控盤階段，量能形態蘊含了豐富的信息，例如，在建倉階段，由於其建倉時間往往可能有限制（或是由於大盤走勢正在轉好，或是由於主力持有的資金有周轉期限），主力不可能用半年或一年左右的時間來建倉一隻個股，此時即使主力有意隱藏其建倉，但這時主力的大力吸籌行為卻是不能改變的，這種大力吸籌的行為勢必會改變此股二級市場中原有供求情況從而促使股價上漲，主力所需要的大量籌碼也不是原有的成交量所能提供的，勢必會產生成交量放大的效果，根據主力計劃建倉時間的長短，股價的上漲程度不同，成交量放大情況也會不同。一般來說，中線主力在吸籌力度達30%左右時就會有拉升意圖，此時市場上的浮籌數量仍然較多，因而在拉升階段多會出現放量上漲、量價齊升的形態；反之，若是主力吸籌力度極大，達到50%以上，這時一般就不會呈現出明顯的放量上漲或量價齊升形態。如果僅憑「經典量價理論」的觀點來看，縮量上漲自然是不健康的，而不健康的上漲又能漲多少呢？其實主力完全可以在控盤的情況下實現縮量拉升。通過主力的控盤，再結合量能的變化形態，我們可以更好地理解量能形態，也可以更好地分析主力行為，瞭解主力實力。


  10.2　通過量能理解牛市與熊市的轉換


  股票市場的走勢可以說是一個牛市與熊市交替循環的過程，牛市是市場整體向上推進的運動過程，熊市則是市場整體向下推進的運動過程，在牛市與熊市的運作途中及二者之間的轉變過程中，往往還會穿插著橫盤震盪的整理走勢。我們在上一節提到過：「成交量是股市上漲的原動力」、「成交量可以提前預示價格的走勢」，那麼，我們是否可以利用量能形態的變化來理解股市的牛熊交替過程呢？答案是顯而易見的，股市的運動存在著3種趨勢，即上升趨勢、橫盤震盪趨勢、下跌趨勢，一個完整的漲跌循環是這3種趨勢的有機組合，成交量在一輪行情發展過程中充當重要角色，本節中，我們就結合量能形態的變化來解讀股市的牛熊交替循環過程。


  10.2.1　股市在深幅下跌後形成底部


  前面的章節中，我們已經介紹了底部的概念及底部的出現過程，下面我們設定一個起點，假設價格的一輪牛熊交替走勢是從底部開始的，那麼，底部區的量能有哪些特徵呢？我們又該如何從這種量能特徵來識別底部的出現，理解底部的構築過程呢？


  一般來說，若前期的下跌時間較長，下跌速度相對緩慢，則底部區的持續時間也較長，多在半年以上，這是因為，長期的跌勢不但使得股市的財富效應完全消失，而且也使得股市的交投氣氛變得極為冷清，雖然空方實力已明顯減弱，但由於多方的猶豫不決，促使雙方的實力並沒有發生根本性的轉變，因而市場難以在短時間內走出反轉行情，這時的底部區往往呈現出較長時間的縮量形態，技術派人士稱這段時間為多頭欲發動行情而進行的收集籌碼過程，也是一個量的積累過程。由於呈現縮量形態，因而多方累積能量的時間也往往較長，這是因為價格的上漲是由充足的做多動能來推動完成的，而縮小的成交量則說明做多動能的積累要經歷較長時間。


  若股市在前期的下跌速度較快，且在下跌途中少有長時間的盤整走勢出現，則股市在深幅下跌途中雖然引發了市場的恐慌情緒，但其買賣力度、成交數量卻沒有大幅下降，這樣，一旦在深幅下跌後有政策利好消息出台，或是宏觀經濟走勢明顯好轉，則很有可能引發大量場外資金的湧入，從而形成放量形態的底部，放大的量能說明多方力量可以在較短時間內得到較為充足的積累，因而，這樣的放量底部持續時間較短（一般在幾個月內即可完成），在底部形態時，由於多方力量較強，因而股價重心會出現一定的上移，這也恰恰是深幅下跌後的止跌企穩形態，它是由多空雙方力量發生根本性轉變所導致的。


  如圖10-1所示為上證指數2007年6月至2009年3月期間的走勢圖，股市在經過了2008年快速且幅度巨大的下跌後，出現了長達幾個月的止跌企穩走勢，且同期量能明顯放大，這是場外資金大量湧入的表現，也是底部區持續時間較短的標誌。
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    圖　10-1　上證指數底部放量示意圖
  


  10.2.2　底部過後的小幅攀升走勢及量能特徵


  底部區是一個多方積蓄能量的過程，也是市場多空雙方實力正在轉化的過程，一旦多方積蓄了足夠的做多動能，就會發動攻勢，這是底部過後的小幅攀升走勢，也是多方檢驗自身實力的一個試驗階段，一般來說，這一階段的上漲是有政策的鼓勵以及經濟情況向好等外圍因素來進行配合的，在這一波漲勢中，成交量顯示出了溫和的小幅放量，這種放量來自於多方與空方之間的分歧，由於前期的市場大幅下跌使得很多投資者仍有逢高減倉、逢高出局的思維方式，但由於多方的力量目前已佔據一定優勢，因而，價格走勢此時將上漲，而非下跌，這顯示出了加入多方陣營的投資者的確強於空方，隨後是一波漲勢的回落，但回抽確認並沒有創出新低，且在回抽時量能明顯萎縮，這種走勢進一步反映了空方力量的衰竭。


  如圖10-2所示為上證指數2005年4月至2006年6月期間的走勢圖，上證指數在經過了底部區長時間的震盪走勢之後，開始發動了上漲行情，當股市上漲並開始脫離底部區後，我們可以看到量能出現了逐步溫和放大的形態。
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    圖　10-2　上證指數底部過後的小幅攀升走勢
  


  10.2.3　第一波主升浪及回調整理的量能特徵


  經歷了前期脫離底部區的上漲走勢後，股市的人氣開始持續活躍，此時的股市由於前期的上漲走勢已讓市場積累了不少的獲利盤，但股市卻往往於上漲後脫離底部區的相對高位站穩，這種走勢往往出現在政策利好消息出台、經濟形勢好轉的背景之下，它一方面說明了市場的多方已開始佔據主導地位，另一方面也說明這種漲勢是有基本面的利好作為前提的，因而，股市的後期漲勢仍是值得期待的。


  隨後，由於更多的投資者意識到了上升趨勢正趨於形成，而且股市從中長期的角度來看仍處於一個極低的位置區間，因而更多的人開始意識到要撿到便宜籌碼的機會越來越小，然而，由於股市前期的暴跌仍然使不少投資者有逢高出局的空頭思維，但是，此時股市多方處於明顯的主導地位已是不容置疑的事實，隨後在多方的再次推動下，股市走出一波快速上漲的行情，我們將這一波快速上漲的走勢稱之為上升趨勢的第一波主升浪。


  由於這一波的上漲使得市場出現了更多的獲利盤，因而市場的拋壓也較之前出現了放大，但由於多方力量較為強勁，因而這一波的上漲會呈現出較為明顯的放量，且量能要高於前期脫離底部區後小幅攀升期間的量能，這說明市場做多動能充足，是充足的買盤推動了股市上漲。由於這一波的上漲速度較快，因而在高位區出現回調也就不可避免，但是回調時量能卻會呈現出明顯的縮量形態，這說明回調走勢僅是源於少量獲利回吐拋壓造成的，它並非是市場空方力量強大的體現。


  如圖10-3所示為上證指數2006-05-12至2007-02-09期間的走勢圖，股市在經歷了2006年6月前脫離底部區的小幅攀升走勢之後，略作整理，出現了一波漲勢可觀的主升浪，成交量也隨著股市的走高而持續放大，呈現一種量價齊升的形態，這說明是充足的買盤推動了股市的走高。
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    圖　10-3　上證指數第一波主升浪走勢圖
  


  10.2.4　第二波主升浪及回調整理的量能特徵


  第二波主升浪的出現是對第一波主升浪的延續，當第一波主升浪出現時，我們就可以確認上升趨勢的出現，趨勢一旦形成就具有極強的持續力，且多方力量也往往不是一波主升浪就可以完全釋放的，隨後，在更多的場外投資者湧入股市、更多的投資機構開始關注股市時，股市仍能再接再厲持續上漲，從而形成第二波主升浪，這一主升浪階段也是整個上升趨勢中價格漲幅最大、漲勢最快的階段，在這一主升浪的運行過程中往往還會出現一次或兩次中級回調走勢，這種回調走勢僅僅是消化獲利回吐拋壓的一個過程，在主升浪的上漲過程中，其成交量的最大特點就是隨著價格走勢不斷創出新高，成交量也不斷出現放大，呈現一種典型的「量價齊升」形態，而且，期間的回調走勢往往會呈現明顯的縮量形態。


  如圖10-4所示為上證指數2006年10月至2007年7月期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，在經歷了2007年2月前的第一波主升浪走勢之後，股市再次在多方的強大攻勢下出現上漲，且這一波上漲走勢的量能也再度放大，這說明市場買盤充足，股市的上漲得到了買盤的有力支撐，是升勢仍能延續的重要標誌。
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    圖　10-4　上證指數第二波主升浪走勢圖
  


  10.2.5　最後一波上漲及頂部的量能特徵


  上升趨勢的運行有一個持續的過程，這個過程往往也是價格走勢由緩到急的過程，隨著股市前期的大幅上漲，很多對股市一無所知的投資者也開始關注股市並打算加入進來，然而前期過大幅度的上漲及量能的持續放大形態也過度地消耗掉了潛在的多方力量，最後一波上漲出現在主升浪走勢之後，主升浪階段的典型量價配合關係是「量價齊升」形態，這說明市場充足的買盤推動了價格步步走高，但最後一波上漲由於買盤力量並不充足，因而往往會呈現出「量價背離」形態，即雖然價格走勢仍在創出新高，但成交量卻並沒有隨之創出新高，反而是明顯小於前期上漲浪的量能。這一量能形態說明推動股市上漲的力量已非充足的買盤，而僅僅是源於市場狂熱的情緒及持股者較為樂觀的心態，一旦買盤繼續枯竭下去，則股市的上升趨勢也就結束了，上漲途中量價背離形態的出現，說明股市見頂已為時不遠，市場正在步入見頂階段。


  頂部出現在這最後一波上漲之後，它是由買盤枯竭導致的，也是由持股者開始獲利了結離場導致的。一般來講，股價維持在頂部的時間與上面所講的最後一波上漲的幅度成反比，如果最後一波上漲的幅度較小，那麼股價會在頂部維持的時間較長，而如果最後一波的上漲幅度較大，則股價在頂部維持的時間就會很短。頂部區的量能特徵往往會延續之前「量價背離」形態下的縮量特徵，並且可能會進一步地縮量下去，因而，頂部往往是以縮量形態呈現在我們面前的，它說明多方已無力發動攻勢，而持股者的拋售意願正逐步加強，隨著越來越多的投資者意識到上升趨勢的結束而選擇拋售時，頂部也就構築完畢，隨之而來的就是下跌趨勢。


  如圖10-5所示為上證指數2006年11月至2008年1月期間的走勢圖，上證指數在經歷了前期主升浪的上漲走勢後，於2007年7月之後再次出現一波上漲，但是這一波的上漲卻呈現出明顯的量價背離形態，這說明股市的上漲已不是由充足的買盤推動來完成的，而是由市場的狂熱情緒及持股者的樂觀心態來推動的，這種走勢和量能形態預示了上升趨勢即將見頂。隨後，當指數於高位區出現震盪滯漲且重心明顯下移的走勢時，我們可以看到量能再度出現萎縮，這是頂部區的典型形態。
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    圖　10-5　上證指數最後一波上漲及見頂走勢圖
  


  10.2.6　下跌趨勢的量能特徵


  隨著越來越多的賣盤意識到了頂部的出現，就會有更強的拋售意願，由於此時的買盤已無力承接這些賣盤拋壓，因而，股市在持股者的拋售下開始步入下跌走勢，此時，市場中的空頭思維取代了多頭思維，投資者的操作方法也變成了熊市做反彈的思維。我們可以把上升趨勢理解為是充足買盤的推動形成的，但是下跌趨勢卻不能理解為是由充足的賣盤推動來實現的，我們應把下跌趨勢理解為買盤無意入場，而賣盤只能通過打低價格的方式進行拋售的過程，因而，下跌趨勢並不需要放量，其實，在絕大多數下跌趨勢中，縮量形態是這一階段最典型的量能形態。
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    圖　10-6　上證指數下跌趨勢量能示意圖
  


  10.3　利用溫和放量形態展開實盤買賣


  總的來說，成交量的變化方式無非只有兩種，一種是放量，一種是縮量。放量，即是指股票在某一段時間內的成交量相對於前一段時間的平均成交量出現了放大的態勢，而縮量則剛好相反。基於放量時的形態不同，我們可以把放量分為4種，即溫和放量、遞增放量、連續大幅放量、脈衝放量，每一種放量形態都有其特定的市場含義，下面我們就在結合價格走勢的基礎上看看如何利用不同的放量形態來展開實盤買賣操作。


  溫和放量是指近期的量能相對於之前而言，呈現出一種前後連續且較為溫和的放大效果，溫和放量體現出市場運行處於一種溫和的過渡狀態。一般來說，溫和放量多出現在上漲途中，但只有當溫和放量出現在深幅下跌之後的止跌企穩走勢中，或是出現在上升趨勢初期的起漲階段，它才最具實戰意義，這時的溫和放量表明市場交投氣氛持續活躍，買盤較為充足，是股市由跌勢轉為升勢、且升勢將持續下去的典型形態。


  如圖10-7所示為萬通地產（600246）2008-05-08至2009-04-13期間的走勢圖，此股在深幅下跌後於低位區出現了止跌企穩的走勢，且成交量呈現出溫和放大形態，這是場外資金開始持續流入、且個股空方力量枯竭的信號，溫和放量體現出市場運行處於一種溫和的過渡狀態，是個股走勢由跌勢轉為升勢的標誌。
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    圖　10-7　萬通地產深幅下跌後溫和放量示意圖
  


  如圖10-8所示為蕪湖港（600575）2008-04-17至2009-03-24期間的走勢圖，此股在深幅下跌後於低位區出現了止跌企穩的走勢，且成交量呈現出溫和放大形態，這是價格走勢反轉的標誌，也是中長線入場佈局的信號。
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    圖　10-8　蕪湖港深幅下跌後溫和放量示意圖
  


  10.4　利用遞增放量形態展開實盤買賣


  遞增放量形態以兩種方式體現出來，一種是量能整體上的形態，例如我們常說的「量價齊升」形態，另一種是數個交易日的局部形態，是指成交量在幾日內出現逐級遞增、持續變大的情況，有一個明顯的持續放大效果，當然，這種遞增並非嚴格的後一交易日的成交量一定要大於前一交易日的成交量，而是指成交量形態在這數個交易日呈現出一種逐級遞增的變化方式。


  遞增放量多出現在價格的上漲走勢中，無論這種上漲走勢是局部還是趨勢性的。上漲走勢中的遞增放量是買盤加速湧入的標誌，這種遞增放量形態說明價格的上漲源於充足的買盤推動，一般來說，只要這種遞增效果可以持續下去，則價格的漲勢就仍然可以很好地保持下去。在進行實盤操作時，我們應注意，由於局部的遞增放量多伴以股價的快速上漲，而股價的漲勢加快會導致持股者獲利了結願望加強，當遞增效果無法再繼續時，價格往往就會在短期內出現深幅回調走勢，因而，當我們認為個股的短期內量能無法再放大時，就可以進行積極的短線賣出操作。


  如圖10-9所示為上證指數2006年1月至2007年6月期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，股市在持續上漲的過程中，其總體量能形態呈現出一種遞增效果，我們把這種總體上的遞增放量形態與價格的持續上漲走勢合稱為「量價齊升」形態，這一形態的出現是買盤充足的表現，也是上升趨勢運行牢靠的表現。


  [image: ]


  
    圖　10-9　上證指數上升趨勢中的遞增放量示意圖
  


  如圖10-10所示為北海國發（600538）2008-12-18至2009-03-16期間的走勢圖，此股在深幅下跌後低位區的一波快速上漲走勢中呈現出明顯的遞增放量形態，成交量在幾日內出現逐級遞增、持續變大的情況，有一個明顯的持續放大效果，正是這種明顯遞增放量形態的支撐線，價格才在短期內出現了急速拉升。一般來說，只要這種遞增效果可以持續下去，則價格的漲勢就仍然可以很好地保持下去，但買盤湧入的速度總有個極限，量能不可能這麼一直遞增下去，如圖所示，當遞增效果無法再繼續時，由於買盤已無法承接獲利拋盤的湧出，因而就會在短期內出現深幅回調走勢，當我們認為個股的短期內量能無法再放大時，就可以進行積極的短線賣出操作。
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    圖　10-10　北海國發階段性上漲走勢中的遞增放量示意圖
  


  10.5　利用連續放量形態展開實盤買賣


  連續大幅放量也可稱為連續放量，是股市中一種常見的量能形態，是成交量「台階式」的躍動，就具體形態而言，它是指個股近期的量能突然大幅放出，且這種大幅放量的效果可以在較長一段時間內得以維持。與連續大幅放量形成一同出現的股價走勢多是短期內的暴漲或暴跌（一般來說，以短期內的快速上漲更為常見），在成交量柱形圖中，我們可以看到成交量在連續大幅放量前後會呈現出鮮明的對比，在連續大幅放量之後的一段時間內，雖然期間也會發生縮量的情況，但其成交量也要明顯高於股價啟動前的平均水平，給人一種股票交投極為活躍的感覺。連續大幅放量效果標誌著個股出現了異動，這種情況主要是由於主力大力建倉、對倒及短線客增多等綜合因素造成的，而主力無疑是製造連續大幅放量的始作俑者，在沒有主力參與的情況下，我們很難想像一隻股票的交投情況會出現如此大的反差，而且，就滬深兩市的實際情況來說，出現這種連續大幅放量形態的個股多是那些僅僅有著「傳聞」或某些題材的個股。這些個股由於有一些可炒作的題材，因而更常吸引短線主力的注意。


  當個股在連續大幅放量形態的支撐下而向上邁進了一個台階之後，由於買賣盤的交鋒力度明顯趨於劇烈，因而股價也多會出現大幅波動，這為短線客帶來了機會，短線投機者的湧入對成交量的連續放大起了不可小視的作用。當然，這種連續放大的成交量之所以能維持這麼久的原因還在於主力的對倒，只要主力未能勝利出貨，為了製造氣氛吸引投機者加入，就會使用「造量」這種手法。連續大幅放量既可以出現在個股的主升浪階段，也可以出現在個股的高位區長期橫盤之後，不同情況下的連續大幅放量有不同的市場含義，也預示了個股後期不同的走勢。下面我們結合實例來看看如何通過連續大幅放量來預測個股的後期價格走勢。


  如圖10-11所示為中孚實業（600595）2009-06-01至2009-08-20期間的走勢圖，此股在相對低位區的長期盤整之後開始放量向上突破，在個股的持續上漲過程中，可以看到此股的量能呈現出連續大幅放出的效果，這說明是充足的買盤推動了股價的上升，連續大幅放量並伴以股價的急升也說明有主力積極地參與炒作此股，在實盤操作中，當個股在連續大幅放量的推升下而出現急速上漲時，一般來說，只要這種量能不出現萎縮，且個股在上升過程中並沒有出現連續數日的滯漲走勢，則即可積極持股待漲，直至個股在短期內大幅上漲之後出現了明顯的滯漲走勢時，才宜短線拋出。
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    圖　10-11　中孚實業連續大幅放量拉升示意圖
  


  如圖10-12所示為杭蕭鋼構（600477）2008-06-06至2008-12-17期間的走勢圖，此股在深幅下跌後的低位區出現反轉走勢，並且個股以劇烈的V形上漲並伴以連續大幅放量形態出現，由於此時個股已經歷了前期的大幅下跌，因而，這種連續大幅放量並伴以股價重心逐步上移的走勢是主力資金開始大力度介入此股的表現，是個股走勢由前期的跌勢轉為升勢的信號，在作出這種判斷後，即可在此股連續大幅放量後的回調走勢中積極介入，既可以通過低吸高拋的策略博取反彈收益，也可以採用中長線持股待漲的方式獲取長期收益。
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    圖　10-12　杭蕭鋼構低位反轉連續大幅放量示意圖
  


  如圖10-13所示為金楓酒業（600616）2009-01-12至2009-08-19期間的走勢圖，此股在相對低位區的盤整之後出現了連續大幅放量形態，且股價在連續大幅放量的支撐下出現了快速上漲走勢，但是這種連續大幅放量的效果並沒有得到很好的維持，隨後當量能出現明顯萎縮而個股也上漲無力時，就說明個股已失去了推動股價上漲的充足動能，短期內難以出現好的行情，此時投資者即可積極地逢高出局。此股的連續大幅放量持續時間較短，一般來說，這種情況下的連續大幅放量多是主力「對倒」的結果。
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    圖　10-13　金楓酒業連續大幅放量示意圖
  


  如圖10-14所示為保稅科技（600794）2008-12-31至2009-08-20期間的走勢圖，此股在上升途中的盤整之後出現了連續大幅放量形態，且股價在連續大幅放量的支撐下出現了快速上漲走勢，但是這種連續大幅放量的效果並沒有得到很好的維持，隨後當量能出現明顯萎縮而個股也上漲無力時，就說明個股已失去了推動股價上漲的充足動能，短期內難以出現好的行情，此時投資者即可積極地逢高出局。此股的連續大幅放量持續時間較短，一般來說，這種情況下的連續大幅放量多是主力「對倒」的結果。
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    圖　10-14　保稅科技連續大幅放量示意圖
  


  10.6　利用脈衝放量形態展開實盤買賣


  脈衝放量是成交量在單日或兩三日內出現明顯放大，其量能效果可達到前期平均水平的4倍以上，但隨後又快速地恢復到放量前的水平，成交量在短時間內的異動情況無法反映出市場的連續狀態，多是主力操縱的結果或上市公司重大利好消息的突然發佈以及重大、意外事件的影響，由於這一量能形態類似於心電圖中的脈衝式跳動一樣，故稱之為脈衝式放量。


  脈衝式放量打破了個股原有的連續交投狀態，是一種明顯的量能異動，與脈衝放量形態一同出現的還有股價的大幅波動，一般來說，有兩種原因會導致脈衝放量形態，一是主力對倒造成的脈衝放量，二是利好或利空消息造成的脈衝放量。下面我們就來分析一下不同情況下的脈衝放量反映了什麼樣的市場含義。


  首先我們來看看主力對倒行為下的脈衝放量。所謂「對倒」就是主力自買自賣的行為，由於成交量這一數據受到了投資者的普遍關注，因而，股價的快速波動並伴以量能的急速放出會讓投資者產生一種此股「放量突破」或買盤強勁的直觀感覺，基於量能的急速放大、股價的巨幅波動，散戶投資者的判斷、決策很可能也會出現相應的改變，而這很可能正是主力所需要的。很明顯，脈衝放量是個股的大幅異動形態，它無疑會暴露主力的行蹤，那麼主力暴露行蹤的目的何在呢？一個主力在介入某只個股後的一段時間內，無非是以建倉、拉升、洗盤、出貨為當前的主導因素，在建倉階段，為了防止散戶與主力搶籌，主力在吸籌時會盡量設法隱藏自身蹤跡；在拉升階段，只有持續放大的量能才可能推升股價持續上漲，脈衝放量是無法完成推升股價的；由於在脈衝放量出現的幾日內，股價往往是以上漲態勢出現的，故出現在洗盤階段的脈衝放量是難以洗出那些具有「股價放量要漲」這種思維方式的投資者的。通過以上分析，我們可以得出結論，主力大手筆的對倒製造脈衝放量形態，其吸引市場關注的目的是顯而易見的，隨著個股交投氣氛被激活，市場買盤就會更踴躍，而主力則可以趁機出貨，因而，當個股出現脈衝放量形態時，我們不可盲目地追高，反而要留意主力是否有出貨意圖。


  其次，我們再來看看利好、利空消息公佈時所出現的脈衝放量又反映了什麼樣的市場含義。如果利好消息屬重大利好消息，則市場會出現明顯的惜售情緒，持股者賣出意願極低，因而個股多會以相對縮量的漲停板走勢出現在我們面前。但此股在利好消息下為何還會有這麼多的賣盤湧出？這些湧出的賣盤是散戶的還是主力的？雖然我們無法明確以上問題，但有一點是可以肯定的，這就是利好消息公佈狀態下的成交量驟增說明市場買賣盤的分歧明顯加大，而脈衝放量形態說明買賣的分歧趨於白熱化。自然界中有物極必反的道理，它同樣適用於股市，利好消息下的脈衝放量是對短時間內市場潛在買盤的過度消耗，因而預示了隨後價格走勢的反轉（至於這種反轉是屬於階段性的回調還是整體上的逆轉，則要結合價格走勢的具體情況來判定）。


  通過以上分析可以得出結論：脈衝放量多預示著價格走勢即將出現下跌，一般來說，當個股處於上升途中時，這時脈衝放量往往是主力階段性高拋的結果，雖然這種階段性的出貨並不能改變價格的整體上升軌跡，但它將促使個股隨後出現一波較為明顯的回調走勢；而出現在長期大幅上漲後高位區的脈衝放量形態則多是主力對倒出貨的結果，也說明了主力出貨的迫切心態，此時我們要注意的就是個股很有可能在脈衝放量後的下跌走勢中出現向下跌破這一高位橫盤區的情況，因而此時不僅不能依據「放量要漲」的思維方式去追高此股，而更應積極地逢高減倉、做空此股。下面我們結合實例來看看如何操作各種情況下的脈衝放量形態。


  如圖10-15所示為華東電腦（600850）2009-02-02至2009-08-27期間的走勢圖，此股在上升途中出現了一個明顯的單日脈衝放量形態，這一形態出現在個股的盤升走勢中，多代表了主力階段性的「高拋」行為，因而是個股隨後即將出現回調走勢的信號，我們可以依據這種上升途中的脈衝放量形態進行短線賣出操作，但是在實際操作中還應注意，由於個股前期的上升走勢較為穩健，因而這種脈衝放量僅是個股階段性回調的信號，並不是升勢轉跌勢的信號，當個股股價隨後出現一波明顯回調後，我們還可以在回調後的相對低點位買回此股，從而與主力同步進行「高拋低吸」操作，以期在上升走勢中獲取最大額度的收益。
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    圖　10-15　華東電腦上升途中脈衝放量示意圖
  


  如圖10-16所示為此股在這一脈衝放量形態出現後的走勢圖，從圖中可以看到，隨後此股仍然保持了良好的上升走勢，而這次的脈衝放量不過是上升途中的一次「漣漪」。
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    圖　10-16　華東電腦脈衝放量後走勢圖
  


  如圖10-17所示為中國軟件（600536）2009-02-03至2009-09-04期間的走勢圖，此股在長期的大幅上漲後於高位區出現了長時間的橫盤震盪走勢，在橫盤震盪走勢後期，從圖上標注可以看到，此股出現了脈衝放量向上突破橫盤區的走勢，這是主力對倒出貨手法的體現，同時也說明了主力出貨的迫切心態，此時我們要注意的就是個股很有可能在脈衝放量後的下跌走勢中出現向下跌破這一高位橫盤區的情況，因而此時不僅不能依據「放量要漲」的思維方式去追高此股，而更應積極地逢高減倉、做空此股。
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    圖　10-17　中國軟件高位橫盤後脈衝放量示意圖
  


  如圖10-18所示為凌鋼股份（600231）2009-02-25至2009-09-30期間的走勢圖，此股在下跌走勢中的一波反彈過程中出現了一個明顯的單日脈衝放量形態，這一形態出現在反彈走勢中多是主力對倒出貨造成的，預示著階段性反彈走勢的結束及隨後繼續下跌走勢的展開，是我們在反彈階段的賣出信號。
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    圖　10-18　凌鋼股份反彈走勢中脈衝放量示意圖
  


  在前面幾個脈衝放量形態的實例講解中，脈衝放量當日的股價走勢是以上漲形式出現的，股價上漲時的脈衝放量既有可能是主力對倒的結果，也有可能是買盤力度較大的體現，但股價下跌時的脈衝放量則往往只是市場拋壓沉重的體現。如圖10-19所示為中國石油（601857）2007-12-07至2008-03-26期間的走勢圖，此股在下跌途中出現了股價當日下跌且成交量呈脈衝放大的走勢形態，這一脈衝放量下跌的形態出現在個股的下跌途中，多是市場拋壓極其沉重的表現，預示著個股的跌勢仍將繼續。
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    圖　10-19　中國石油下跌途中脈衝放量示意圖
  


  如圖10-20所示為浦發銀行（600000）2007-05-31至2008-04-21期間的走勢圖，此股在高位區經長時間的橫盤震盪之後，於高位區箱體震盪的下沿處出現了脈衝放量形態，且股價在脈衝放量形態當日出現了大幅下跌走勢，這是市場空方力量強大且開始大量湧出的標誌，預示著頂部區震盪走勢的結束，也預示了隨後即將展開的下跌走勢。
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    圖　10-20　浦發銀行高位橫盤後脈衝放量下跌示意圖
  


  10.7　通過量價配合八準則系統掌握買賣之道


  關於量價配合關係的系統性總結最早見於格蘭威爾所著的《股票市場指標》一書中，格蘭威爾認為成交量是股市的動力，成交量的變化情況直接體現了股市交投情況和股市中供給與需求間的動態情況，沒有成交量的發生市場價格就不可能變動，也就無價格趨勢可言，成交量的增加或萎縮都表現出一定的價格趨勢。在這本著作中，格蘭威爾較為全面地總結出了八種經典的量價配合關係，在這些量價關係中有一些是較為深入人心的，如「量價齊升」是健康的上漲，預示升勢仍將繼續，反之，「價升量減」則被認為有市無量，是個股轉勢的預兆。下面我們就對這八條量價準則逐一解讀。


  10.7.1　量價齊升，上升趨勢仍將延續


  量價齊升形態是指在價格的持續走高過程中，成交量也會隨之相應地放大，並且在價格創出新高的過程中，其局部的量能形態往往也創出新高，呈現出一種價格上漲與量能放大同步遞增的情形，而這種不斷放大的成交量正體現了買盤的充足，因而預示了上漲行情的延續。


  如圖10-21所示為凌鋼股份（600231）2006-07-27至2007-05-29期間的走勢圖，此股在持續上漲走勢中，隨著股價的持續攀升，量能也呈現出了同步放大的形態，這說明個股的持續上漲得到了充足買盤的支撐，在這種量價配合關係下，投資者就不宜盲目地逢高出局，而應持股待漲，盡量做到利潤最大化。


  [image: ]


  
    圖　10-21　凌鋼股份量價齊升示意圖
  


  10.7.2　上升趨勢中的量價背離是反轉信號


  量價背離形態往往出現在價格持續大幅上漲之後，這種形態是指雖然價格走勢仍在創出新高，但成交量卻並沒有隨之增高，反而明顯小於前期上漲浪的量能。這一量能形態說明推動股市上漲的力量已非充足的買盤，而僅僅是源於市場狂熱的情緒及持股者較為樂觀的心態，一旦買盤繼續枯竭下去，則股市的上升趨勢也就結束了，上漲途中量價背離形態的出現，說明股市見頂已為時不遠，市場正在步入見頂階段。值得注意的是，由於格蘭威爾對量價背離配合關係的分析僅限於市場總體的買盤情況，並沒有考慮到主力的作用，而主力無疑是國內市場最為重要的一股力量，它們引導趨勢，甚至製造趨勢，當主力在低位區實現大力度的吸籌之後，市場浮籌大量減少，因而，個股在上漲途中很可能會出現量價背離形態，此時，我們應結合股價的累計漲幅、量價背離的程度等綜合因素來判斷價格的後期走勢，不宜僅根據這一量價背離形態而盲目做空。如圖10-22所示為上升趨勢中的標準量價背離形態示意圖。
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    圖　10-22　上升趨勢中的量價背離示意圖
  


  如圖10-23所示為廣州友誼（000987）2008-10-21至2009-08-17期間的走勢圖，此股在持續上漲過程中出現了明顯的量價背離形態，由於此時的累計漲幅並不是很大，且從中長線的角度來看其股價並非處於明顯的高位區，因而我們更應把這種量價背離形態看作是主力控籌力度較重的表現，但從另一個角度來看，明顯的「量價背離」形態也說明市場的真實買盤力度較弱，因而我們可以短線看空此股，但中長線不宜盲目做空。如圖10-24所示為此股在這一量價背離形態出現之後的走勢圖，此股在量價背離形態之後出現了一波明顯的回調走勢，但是隨後就又步入了穩健的上升走勢中，再次出現大漲走勢，這也恰恰說明了個股在累計漲幅不大的情況下所出現的量價背離形態是我們發現主力行蹤、瞭解主力控盤實力的信號。
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    圖　10-23　廣州友誼上升走勢中量價背離形態示意圖
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    圖　10-24　廣州友誼上升走勢中量價背離形態後走勢圖
  


  10.7.3　價漲量縮，下跌走勢即將出現


  一般來說，在個股的一波上漲走勢中，成交量總是會隨著股價的升高而出現逐漸放大的形態，這說明是買盤力量的逐步增加才使得個股在這一階段持續上漲，但有時情況並非這樣，個股在一波上漲時其成交量卻隨著價格的持續走勢而出現逐步減小的形態，這種情況多代表了買盤極弱，是趨勢反轉的信號，當這一形態出現時，我們就要做好階段性逃頂的準備。


  如圖10-25所示為廣州友誼（000987）2009-04-10至2009-08-17期間的走勢圖，此股在一波上漲走勢中雖然股價持續走高，但是其成交量的變化趨勢卻正好相反，這種一波上漲走勢中的價漲縮量形態說明個股的買盤力度越來越弱，雖然這種形態並不一定是整體性上升趨勢的反轉信號，但它多是階段性回調走勢即將展開的可靠信號。
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    圖　10-25　廣州友誼一波上漲走勢中價漲量縮示意圖
  


  10.7.4　量價先緩升後井噴是反轉信號


  這一量價配合關係可以描述為，首先成交量隨著股價的穩步上漲而出現持續放大的形態，但放大效果、程度都較為溫和，然後成交量形態與價格走勢出現井噴行情，隨後成交量大幅萎縮，價格急速下跌。


  起初的成交量隨著股價的穩步上漲而出現持續放大的形態，這是買盤較為充足的表現，預示著上漲趨勢較為牢靠，但隨後急劇放大的成交量是市場潛在買盤短時間內集聚完畢的信號，在場外資金集中、快速的湧入下，價格走勢出現了急劇的上漲，這是多方力量在短期內快速釋放完畢信號的標誌，隨後出現的量能大幅萎縮並伴以股價的快速下跌就說明了這一點，這預示著買盤明顯發生了枯竭，前期股價的持續上漲和這一次的價格暴漲消耗掉了潛在的買盤，是價格走勢出現反轉的信號。在實際應用這一量價配合關係時，我們還應結合個股所處的具體位置，一般來說，在個股累計漲幅不大的情況下出現這種形態時，我們可以在量能無法再度放大的情況下於相對高點進行短線拋出，並在隨後的回調走勢之後再擇機在相對低位買回；而當這種走勢出現在個股大漲後的高位滯漲區時，則往往是趨勢反轉的信號，此時投資者更應冷靜觀望，不宜盲目入場。


  如圖10-26所示為江西長運（600561）2008-10-08至2009-06-17期間的走勢圖，此股在2008年10月之後開始了穩步上漲的走勢，量能也呈溫和放大形態，但是隨後在上漲途中卻出現了量價井噴的走勢，這種走勢出現在上升途中，是個股潛力買盤在短時間內過度釋放的表現，多預示著個股階段性見頂的出現，我們可以在量能無法繼續放大的情況下於井噴走勢後的相對高位區實施賣出操作。


  [image: ]


  
    圖　10-26　江西長運量價井噴示意圖
  


  10.7.5　先穩健上漲，隨後出現放量滯漲是反轉信號


  首先量價呈現溫和的同步上揚形態，隨後出現成交量急劇增加而價格上漲乏力走勢，這說明放大的量能已無法有效推動價格上漲，雖然買盤的力度很大，但賣盤的力度卻更勝一籌，是市場拋壓沉重的表現，是價格下跌的先兆。


  如圖10-27所示為華魯恆升（600426）2008-11-24至2009-03-02期間的走勢圖，此股在一波上漲走勢後出現了明顯的放量滯漲走勢，這說明放大的量能已無法有效推動價格上漲，雖然買盤的力度很大，但賣盤的力度卻更勝一籌，是市場拋壓沉重的表現，是價格下跌的先兆。當這種放量滯漲形態出現在價格的一波上漲走勢之後，我們就要留意其隨後可能將出現的下跌。
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    圖　10-27　華魯恆升放量滯漲示意圖
  


  10.7.6　二次探底時的縮量是上漲信號


  二次探底形態既可以出現在個股長期下跌後的探底走勢中，也可以出現在個股一波深幅回調後的回調走勢中，它的出現是由於多方力量無法在短時間內快速集結的原因所致，這時我們可以關注第二次探底時的量能情況，如果在第二谷底的成交量低於第一谷底，則表明市場做空動能趨於枯竭，而多方力量正在積蓄之中，是價格走勢即將上漲的信號。


  如圖10-28所示為冠城大通（600067）2008-09-02至2008-11-12期間的走勢圖，此股在深幅下跌後出現了二次探底走勢，第二次探底時的價位略低於第一次的價位，從圖上標注可以看到，第二次探底時的量能要明顯小於第一次，這說明市場做空動能趨於枯竭，而多方力量正在積蓄之中，是價格走勢即將上漲的信號。由於此股前期跌幅巨大，而在探底走勢期間又出現了明顯的止跌企穩形態，因而，這種二次探底時的縮量也可以看作是趨勢反轉的信號。


  [image: ]


  
    圖　10-28　冠城大通二次探底縮量示意圖
  


  10.7.7　深幅下跌後的放量走低是反轉信號


  當個股在經歷了長時間幅度較深的下跌走勢之後，由於空方力量已在很大程度上得到了較為充分的釋放，因而，當再次出現放量走低的情況時，多是恐慌性拋盤在下跌末期的集中釋放，由於個股前期的累計跌幅較大，且恐慌性拋盤是非理性的拋售，是空方力量短期內過度釋放的結果，故隨著恐慌性拋盤後，它所創的低價不可能在極短時間內突破，往往標誌著空頭市場的結束。


  如圖10-29所示為浦發銀行（600000）2008-08-19至2008-11-17期間的走勢圖，此股在深幅下跌後再次出現了放量走低的形態，這一放量走低形態出現在個股的深幅下跌之後，是空方力量短期內過度釋放的結果，故隨著恐慌性拋盤，市場的做空動能將得到極大的釋放，由於個股前期跌幅巨大，因而這種形態也預示了下跌趨勢的結束，根據這一量價配合關係所蘊含的市場含義，我們就可以在隨後的一段時間內逢低佈局此股。
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    圖　10-29　浦發銀行深跌後放量走低示意圖
  


  10.7.8　高位區放量跌破中長期均線是趨勢反轉信號


  移動平均線與趨勢線都可以直觀清晰地反映出趨勢運行的狀態，「價格向下跌破長期均線」一般意味著原有的趨勢已被打破，是市場拋壓沉重的表現，當這一形態出現在高位區時，是空方開始集中拋售的體現，預示了趨勢的反轉。由於前期的巨大漲幅也累積了巨大的獲利盤，因此一旦趨勢出現反轉跡象，這些獲利盤就會逐步出局，從而成為做空的主要動力，如果在這一形態出現之前，個股已有明顯的量價背離形態出現，則這一形態就是一個更為可靠的趨勢反轉信號。在實際應用中，我們也應注意到「漲時放量，跌時縮量」是價格走勢中最為顯著的特徵，因而，下跌時並不一定需要量能的配合，當個股在高位區出現滯漲走勢時，若中長期均線開始走平，且股價在較長一段時間內都處於中長期均線下方運行時，則說明當前的市場已是空方佔據優勢的市場，預示了趨勢的反轉。


  如圖10-30所示為福耀玻璃（600660）2007-05-17至2008-04-22期間的走勢圖，此股在經歷了大幅上漲後於高位區出現盤整走勢，從圖上標注可以看到，在盤整走勢後期出現了放量向下跌破中長期移動平均線的走勢，當這一形態出現在高位區時，是空方開始集中拋售的體現，預示了趨勢的反轉。由於前期的巨大漲幅也累積了巨大的獲利盤，因此一旦趨勢出現反轉跡象，這些獲利盤就會逐步出局，從而成為做空的主要動力，由於在這一形態出現之前，個股已有明顯的量價背離形態出現，因而這一形態就是一個更為可靠的趨勢反轉信號。
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    圖　10-30　福耀玻璃放量跌破中長期均線示意圖
  


  第11章　從技術指標出發展開交易


  11.1　移動平均線MA


  11.2　格蘭維爾移動均線買賣八原則


  11.3　指數異動平滑平均線MACD


  11.4　隨機擺動指標KDJ


  11.5　每筆均量MBSS


  技術指標是指以市場整體或個股交易數據為依據，通過某種運算關係，即建立一個數學模型，得到一個體現股票市場某個方面內在實質的數字，這個數字叫指標值，將每一個交易日的指標值通過平滑的曲線連接起來就形成了指標線，隨後，我們即可通過指標線的交叉穿越關係或運行形態來進行買賣決策。


  11.1　移動平均線MA


  移動平均線理論（Moving Average,MA）是一種最為常用的趨勢類指標，它是以道·瓊斯的「平均成本概念」為理論基礎，採用統計學中「移動平均」的原理，將一段時期內的股票價格平均值連成曲線，用以觀察市場及個股走勢的趨勢性。移動平均線既可以幫助我們很好地識別個股中長期走勢的趨勢運行特徵，也可以幫助我們在上升途中或下跌途中進行短線操作。


  移動平均線是一種典型的趨勢類指標，趨勢理論的核心觀點是：一旦市場的某種趨勢形成，無論這種趨勢是上升趨勢、平台震盪趨勢，還是下跌趨勢，價格都仍有沿這一趨勢運行的動力，在市場中我們常可以看到這種價格沿一個主方向持續運行的情況。趨勢類指標以移動平均線為基礎，而移動平均線又是基於市場平均線持倉成本變化的情況而設計出來的，因而，我們有必要瞭解一下市場平均持續持倉成本變化情況對於價格走勢的影響力。


  價格是市場運動的表象，市場持倉成本的變化方式才是市場運動的本質，移動平均線作為指標就是用來描述市場參與者的平均持倉成本狀態的。一般來說，市場的持倉成本狀態對於市場未來走勢有50%的影響力，另外50%由場外陸續進場交易的多空雙方決定。當價格走勢處於上升趨勢時，此時市場中的買盤力量要顯著強於賣盤力量，因而，價格會在買盤的推動下節節走高，此時，市場平均持倉成本會逐漸升高，而短期內的市場持倉成本會高於中長期的市場平均持倉成本；反之，當價格走勢處於下跌趨勢時，此時市場中的賣盤力量要顯著強於買盤力量，因而，價格會在賣盤的推動下節節走低，此時，市場平均持倉成本會逐漸下降，而短期內的市場持倉成本會低於中長期的市場平均持倉成本。通過市場平均持倉成本的變化方式，我們可以很容易地理解上升趨勢與下跌趨勢，而移動平均線正是通過形象的方式來體現這種市場持倉成本的變化方式，從而進一步反映趨勢運行狀態的。


  在實際的計算方法中，移動平均線通過將相應時間週期內的收盤價之和平均值來代表這一段時間內的市場平均持倉成本，下面以Cn來代表第n日的收盤價，以時間長度為5日均線MA5為例說明計算方法，第n日的5日均線MA5在當日的數值為：


  MA5（n）=（Cn+Cn-1+Cn-2+Cn-3+Cn-4）÷5


  將每一日的數值連成曲線，便得到了我們經常見到的移動平均線。


  移動平均線通常分為5日、10日、20日、40日、60日、120日、240日等，它的靈敏度取決於它的週期長短，週期越短，則移動平均線的靈敏度越高，週期越越長，則靈敏度越低。在實盤操作中，我們一般可以把5日均線MA5看作是短期均線，它代表了短期內的市場平均持倉成本變化情況，把30日均線MA30及60日均線MA60看作是中期均線，它代表了中期內的市場平均持倉成本變化情況，下面我們結合實例來看看如何利用MA展開實盤買賣操作。


  11.1.1　利用MA識別價格走勢的整體運行趨勢


  當價格處於上升趨勢中時，由於市場處於一個買方占主導地位的狀態下，因而，代表著短期市場平均持倉成本的均線會對股價的運行起到良好的支撐作用，代表著中長期市場平均持倉成本的均線則會對短期均線起到支撐作用，此時，均線會呈現出多頭排列形態，多頭排列是指週期較短的均線運行於週期較長的均線之上，並且它們呈現出向上發散的狀態。


  如圖11-1所示為福耀玻璃（600660）2006-10-13至2007-09-19期間的走勢圖，此股在此期間處於上升趨勢中，在K線走勢圖中可以看到向上發散的三條曲線，它們由上至下分別為短期均線MA5、中期均線MA30、長期均線MA60，在此期間這三條移動平均線呈向上發散的多頭排列形態，這就是均線對於上升趨勢的直觀反映形式。
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    圖　11-1　福耀玻璃均線多頭排列示意圖
  


  當價格處於下跌趨勢中時，由於市場處於一個賣方占主導地位的狀態下，因而，代表著短期市場平均持倉成本的均線會對股價的運行起到阻擋作用，代表著中長期市場平均持倉成本的均線則會對短期均線起到阻擋作用，此時，均線會呈現出空頭排列形態，空頭排列是指週期較短的均線運行於週期較長的均線下方，並且它們呈現出向下發散的狀態。


  如圖11-2所示為平煤股份（601666）2008-05-15至2008-12-16期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌趨勢中，在K線走勢圖中可以看到向下發散的三條曲線，它們由上至下分別為長期均線MA30、中期均線MA30、短期均線MA5，在此期間這三條移動平均線呈向下發散的空頭排列形態，這就是均線對於下跌趨勢的直觀反映形式。
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    圖　11-2　平煤股份均線空頭排列示意圖
  


  11.1.2　利用MA提前識別趨勢的反轉


  當價格處於橫盤震盪趨勢中時，由於市場處於一個多空雙方勢均力敵的狀態，因而，此時價格的波動趨勢呈波峰與波谷交替出現，價格走勢也沒有明顯的上升或下跌狀態，此時短期均線、中期均線、長期均線會處於相互纏繞形態，這種相互纏繞形態出現在大幅上漲之後往往是頂部出現的標誌，反之，若出現在大幅下跌之後，則多是底部出現的標誌。


  如圖11-3所示為中國軟件（600536）2009-03-03至2009-09-02期間的走勢圖，此股在經歷了大幅上漲之後於高位區出現橫盤震盪走勢，此時中長期均線與短期均線的橫向纏繞狀態充分體現了這一走勢，這種相互纏繞形態出現在前期的多頭排列形態之後，往往預示著買盤力量的枯竭，是趨勢反轉下跌的信號。
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    圖　11-3　中國軟件大漲後高位區均線纏繞形態示意圖
  


  如圖11-4所示為北海國發（600538）2008-07-11至2009-02-02期間的走勢圖，此股在經歷了大幅下跌之後於低位區出現橫盤震盪走勢，此時中長期均線與短期均線的橫向纏繞狀態充分體現了這一走勢，這種相互纏繞形態出現在前期的空頭排列形態之後，往往預示著賣盤力量的枯竭，是趨勢反轉上行的信號。
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    圖　11-4　北海國發深跌後低位區均線纏繞形態示意圖
  


  11.1.3　利用MA在上升走勢中進行低吸高拋


  移動平均線是市場平均持倉成本變化情況的反映，週期長短不一的移動平均線代表了不同週期內的市場持倉成本變化情況，價格是以波動的形成來完成其運行過程的，在上升趨勢與下跌趨勢中，短期內的市場平均持倉成本往往出現快速沖高或快速下跌的情況，但這種快速沖高或快速下跌的情況往往也只是一時的情況，隨後短期持倉成本仍然會向中長期持倉成本靠攏，這體現在移動平均線走勢中就是，週期較短的移動平均線與週期較長的移動平均線呈現出一種相互聚合、相互分離的特性，即在一波價格上漲或下跌的趨勢中，較短期的移動平均線MA往往迅速脫離較長期的移動平均線MA，隨後在價格走勢趨緩時，二者又會逐漸聚合。利用移動平均線的這種特性，再結合價格的運行趨勢，我們就可以實施買賣操作。


  如圖11-5所示為華資實業（600191）2008-11-21至2009-04-24期間的走勢圖，此股在經歷了底部反轉之後，開始步入上升走勢中，此時均線呈多頭排列形態，從圖上標注可以看到，在個股累計漲幅不大的情況下，股價出現了一波急速上漲，這使得短期均線明顯向上脫離中長期均線，而且個股的股價也明顯脫離短期均線MA，由於中長期均線對短期均線具有「引力」作用，因而，此時我們可以逢高出局或逢高減倉，隨後當價格經一波下跌回落至中長期均線附近時，可以再擇機買入。
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    圖　11-5　華資實業上升走勢中均線買賣示意圖
  


  如圖11-6所示為博匯紙業（600966）2008-11-14至2009-04-23期間的走勢圖，此股在此期間處於上升走勢中，股價重心逐步上移，此時均線呈多頭排列形態，則我們的操作策略既可以中長線持有，也可以短線的高拋低吸，而移動平均線的形態變化可以很好地幫助我們把握短期內的高點與低點。從圖上標注可以看到，在個股累計漲幅不大的情況下，股價出現了一波急速上漲，這使得短期均線明顯向上脫離中長期均線，而且短期均線在快速上升後開始出現走平跡象，由於中長期均線對短期均線具有「引力」作用，因而，此時我們可以逢高出局或逢高減倉，隨後當價格經一波下跌回落至中長期均線附近時，可以再擇機買入。
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    圖　11-6　博匯紙業上升走勢中均線買賣示意圖
  


  11.1.4　利用MA在下跌走勢中博取反彈行情


  如圖11-7所示為博匯紙業（600966）2008-05-06至2008-08-11期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌走勢中，股價重心快速下降，此時均線呈空頭排列形態，則我們的操作策略既可以中長期持幣觀望，也可以博取短期的反彈收益，而移動平均線的形態變化可以很好地幫助我們實施短線反彈操作。從圖上標注可以看到，在個股股價出現了一波急速下跌之後，這使得短期均線明顯向下快速遠離中長期均線，而且短期均線在快速下跌後開始出現走平跡象，由於中長期均線對短期均線具有「引力」作用，因而，此時我們可以反彈介入，隨後當價格經反彈上漲至中長期均線附近時，我們則可獲利出局。
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    圖　11-7　博匯紙業下跌走勢中均線買賣示意圖
  


  如圖11-8所示為三房巷（600370）2008-05-19至2008-08-15期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌走勢中，股價重心快速下降，此時均線呈空頭排列形態，則我們的操作策略既可以中長期持幣觀望，也可以博取短期的反彈收益，而移動平均線的形態變化可以很好地幫助我們實施短線反彈操作。從圖上標注可以看到，在個股股價出現了一波急速下跌之後，這使得短期均線明顯向下快速遠離中長期均線，而且短期均線在快速下跌後開始出現走平跡象，由於中長期均線對短期均線具有「引力」作用，因而，此時我們可以反彈介入，隨後當價格經反彈上漲至中長期均線附近時，我們則可獲利出局。
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    圖　11-8　三房巷下跌走勢中均線買賣示意圖
  


  11.2　格蘭維爾移動均線買賣八原則


  格蘭維爾不僅系統地總結出了八種經典的量價配合關係，而且還總結出了關於移動平均線的八種買賣原則，它們全面系統地表述出移動平均線的運用方法，如圖11-9所示為格蘭維爾移動平均線八原則示意圖，讀者可以結合以下對於各個法則的論述來綜合理解。
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    圖　11-9　格蘭維爾移動平均線八原則示意圖
  


  買1：股價處於中低位區域，當中長期均線開始走平並向上運行時，如果此時短期均線向上交叉並穿越中長期均線，則是移動平均線的「金叉」買入時機。


  買2：價格處於上升走勢中，此時均線呈多頭排列形態，當短期均線經一波快速回調回落至中期均線下方時，若隨後短期均線開始出現向上交叉並穿越中期均線的「金叉」形態，此時是上升趨勢中的買入時機。


  買3：價格處於上升走勢中，此時均線呈多頭排列形態，當短期均線經一波快速回調回落至中期均線附近，且中期均線對股價構成了有力的支撐，此時是上升趨勢中的逢低買入時機。


  買4：價格處於下跌走勢中，此時均線呈空頭排列形態，當短期均線經一波快速下跌向下遠離中期均線時，若隨後短期均線開始出現走平跡象，或是短期偏離中期均線幅度過大，此時是下跌趨勢中的買入時機。


  賣1：價格處於上升走勢中，此時均線呈多頭排列形態，當價格經一波快速上漲而使得短期均線向上明顯脫離中期均線時，此時是上升趨勢中的短線賣出時機。


  賣2：股價處於大幅上漲後的高位區域，當中長期均線開始走平並向下運行時，如果此時短期均線向下交叉並穿越中長期均線，則是移動平均線的「死叉」賣出時機。


  賣3：價格處於下跌趨勢中的一波反彈走勢之後，反彈走勢使得短期均線向上交叉並穿越中期均線，隨後短期均線有走平或向下回落跡象，此時是下跌途中反彈行情後的賣出時機。


  賣4：價格處於下跌趨勢中的一波反彈走勢之後，反彈走勢使得短期均線向上靠攏中期均線，但是中期均線對價格的反彈走勢構成有力的阻擋，此時是下跌途中反彈行情後的賣出時機。


  11.3　指數異動平滑平均線MACD


  指數異動平滑平均線（MACD）指標是基於兩條移動平均線而產生的，它是一種移動平均線的波動指標。查拉爾德·阿佩爾（Gerald Appel）在1971年創造了MACD指標，他通過研究發現週期長短不一的移動平均線具有一種「分離—聚合—再分離」的特性，即在一波價格上漲或下跌的趨勢中，較短期的移動平均線MA往往迅速脫離較長期的移動平均線MA，隨後在價格走勢趨緩時，二者又會逐漸聚合。正是基於移動平均線的這一特性，查拉爾德·阿佩爾創造了指數異動平滑平均線MACD,MACD通過計算出週期不同的兩條移動平均線之間的正負差DIFF，並依據DIFF值的變化方式來作為研判價格波動的根據。


  MACD是在移動平均線基礎之上發展而來的，它不僅很好地繼承了移動平均線MA所具有的「呈現趨勢性」的優點，同時又摒棄了移動平均線MA的不足之處（例如，在橫盤整理時，移動平均線MA往往頻頻發出虛假的信號），它是一種建立在移動平均線之上的趨勢類指標。


  在常用的股票行情分析軟件中，MACD指標主要由3部分構成，即移動平均線（EMA）、離差值（DIFF）、離差平均值（DEA），其中，DIF是核心，DEA是輔助，此外，MACD還有一個輔助指標—柱狀線（BAR）。DIF線是快速平滑移動平均線（EMA1）和慢速平滑移動平均線（EMA2）的差值，DEA線則是DIF的移動平均線，在實際應用中根據DIF和DEA的相互交叉穿越來把握買進賣出操作。為了在圖表中醒目地表示出買賣盤的增減變化情況，將DIF與DEA兩條線的差或商用柱線BRA表示，柱狀線是有顏色的，在低於0軸以下是綠色，高於0軸以上是紅色，柱線為綠色時代表賣盤力量更強，柱線為紅色時則代表買盤力量更強。


  下面以MACD（26，12，9）為例列出了MACD指標的計算過程，MACD（26，12，9）表示EMA1的參數為12日，EMA2的參數為26日，DIF的參數為9日。


  （1）計算移動平均值（EMA）數值EMA（12）=前一日EMA（12）×11/13+今日收盤價×2/13，EMA（26）=前一日EMA（26）×25/27+今日收盤價×2/27；


  （2）計算離差值（DIFF）數值DIFF=今日EMA（12）-今日EMA（26）


  （3）計算DIFF的9日EMA數值9日DIF平均值（即DEA）=最近9日的DIF之和/9


  （4）計算MACD數值MACD=（當日的DIF-昨日的DIF）×0.2+昨日的MACD。一般來說，柱狀值BAR=2×（DIFF-DEA），而這一數值也是所求出的MACD值。


  11.3.1　利用MACD識別價格走勢的整體運行趨勢


  如圖11-10所示為華夏銀行（600015）2007-12-07至2008-12-04期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌趨勢中，移動平均線呈空頭排列形態，即週期較短的移動平均線運行於週期相對較長的移動平均線下方，根據MACD指標的計算方法，我們可以知道此時MACD指標的計算結果應是負值，因而，下跌趨勢中的MACD指標線在大多數時間內是位於0軸下方運行的，這就是MACD指標線對於下跌趨勢的直觀反映形式。
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    圖　11-10　華夏銀行下跌趨勢MACD示意圖
  


  如圖11-11所示為中海發展（600026）2006年8月至2007年10月期間的走勢圖，此股在此期間處於上升趨勢中，移動平均線呈多頭排列形態，即週期較短的移動平均線運行於週期相對較長的移動平均線上方，根據MACD指標的計算方法，我們可以知道此時MACD指標的計算結果應是正值，因而，上升趨勢中的MACD指標線在大多數時間內是位於0軸上方運行的，這就是MACD指標線對於上升趨勢的直觀反映形式。
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    圖　11-11　中海發展上升趨勢MACD示意圖
  


  11.3.2　利用MACD柱狀線的變化展開買賣


  個股在短期內的上漲或下跌走勢就是一個能量釋放的過程，而這個能量釋放的過程可以通過MACD指標中柱狀線的變化趨勢體現出來，柱狀線的持續放大表明短期趨勢運行的強度正在逐漸加強，紅色柱線的快速放大體現了多方能量正處於快速釋放當中，根據物極必反的原理，這預示著短期的頂部已近，尤其是當紅柱線不再放大而股價卻繼續走高時，則是更強烈的短線賣出信號；綠色柱線的快速放大體現了空方能量正處於快速釋放當中，這預示著短期底部已近，尤其是當綠柱線不再放大而股價卻繼續走低時，是更強烈的買進信號。


  值得注意的是，在應用柱狀線的變化來預測價格波動走勢時，我們還應結合價格的具體走勢來分析，一般來說，當價格走勢較為平緩時，這是一個多方力量或空方力量釋放較為緩慢的過程，此時投資者可以持股待漲或持幣觀望；當價格短期內的波動較為快速時，則當紅色柱狀線無法再放大時即是我們的短線賣出時機，而當綠色柱狀線無法再放大時，可以作為我們的短線買入時機。


  如圖11-12所示為五礦發展（600058）2008-10-13至2009-03-18期間的走勢圖，此股在經歷了2008年的大幅下跌後，開始出現探底回升的走勢，股價重心穩步攀升，MACD的柱狀線一直呈現為紅色，這說明買盤力量佔據上方，由於個股上升走勢較為平緩，因而這種升勢可以得到較好的維持，投資者可以積極地持股待漲，不必急於進行拋售。
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    圖　11-12　五礦發展MACD柱狀線示意圖
  


  如圖11-13所示為南京高科（600064）2009-01-12至2009-09-02期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，此股在一波快速上漲後，出現相對高位區的滯漲形態，且這時的MACD紅色柱狀線也已無法再次放大，開始出現縮小，這說明這一波的快速上漲已在短期內過快地消耗了多方的力量，由於此時市場獲利盤眾多，因而這預示了隨後即將出現的一波回調走勢，這時是我們進行短線「高拋」的時機。
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    圖　11-13　南京高科MACD柱狀線賣出示意圖
  


  如圖11-14所示為宇通客車（600066）2009-07-20至2009-11-02期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，此股在一波快速下跌後，出現相對低位區的止跌形態，且這時的MACD綠色柱狀線也已無法再次放大，開始出現縮小，這說明這一波的快速下跌已在短期內使得空方力量得到了明顯的釋放，因而這預示了個股隨後即將在多方的再次反擊下而出現的一波上漲走勢，這時是我們進行短線「低買」的時機。
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    圖　11-14　宇通客車MACD柱狀線買入示意圖
  


  11.3.3　利用MACD「金叉」、「死叉」形態展開買賣


  MACD指標有兩條線，一條線為DIFF線，另一條線為DEA線（DEA線是DIFF值的9日移動平均線），由於DIFF線的波動頻率較快，在實盤操作中，我們可以利用這兩條線之間的相互穿越關係及這兩條曲線的運行方向來作出買賣決策。


  當MACD指標中的DIF線自下而上交叉並穿越DEA線時，這一形態稱為金叉形態，金叉形態出現在上升走勢中的回調之後，是我們短期內的「低吸」信號；金叉形態出現在上升途中的盤整走勢之後，則往往預示著新一波上漲走勢的出現，是個股突破上行的信號，也是我們的買入信號；金叉形態出現在下跌途中的一波短期深幅下跌之後，則往往預示了一波反彈行情的出現，是我們博取反彈行情時的短線買入信號。


  如圖11-15所示為中達股份（600074）2008-06-11至2008-11-24期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌走勢中，從圖上標注可以看到，此股在經短期內的一波快速且幅度較大的下跌之後，出現了DIF線自下而上交叉並穿越DEA線的金叉形態，這種情況下的金叉形態預示了一波反彈行情的出現，是我們在下跌途中博取反彈行情時的短線買入信號。
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    圖　11-15　中達股份下跌走勢中金叉示意圖
  


  如圖11-16所示為九龍電力（600292）2009-01-06至2009-05-19期間的走勢圖，此股在上升途中經一波橫盤整理走勢之後，出現了MACD金叉形態，金叉形態出現在上升途中的盤整走勢之後，則往往預示著新一波上漲走勢的出現，是個股突破上行的信號，也是我們的買入信號。
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    圖　11-16　九龍電力上升途中橫盤後金叉示意圖
  


  如圖11-17所示為雅戈爾（600177）2008-11-28至2009-05-08期間的走勢圖，此股在此期間處於上升走勢中，從圖上標注可以看到，此股在上升途中經一波回調走勢後，出現金叉形態，這種出現在上升途中回調走勢之後的金叉形態預示著回調走勢的結束，也預示著新一波上漲走勢的開始，是我們在個股上升趨勢中進行「低吸」的時機。
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    圖　11-17　雅戈爾上升走勢中回調後金叉示意圖
  


  當MACD指標中的DIF線自上而下交叉並穿越DEA線時，這一形態稱為死叉形態，死叉形態出現在下跌走勢中的盤整之後，往往預示了新一輪跌勢的展開；死叉形態出現在下跌途中短期一波深幅快速下跌之後，則往往預示了一波反彈行情的出現，是我們博取反彈行情時的短線買入信號；死叉形態出現在上升走勢中的一波快速上漲之後，往往預示著一波回調走勢即將展開，是我們短期內的「高拋」信號。


  如圖11-18所示為遼寧成大（600739）2008-11-25至2009-03-13期間的走勢圖，此股在此期間處於上升走勢中，從圖上標注可以看到，此股在上升途中經一波快速上漲走勢後，出現了DIF線自上而下交叉並穿越DEA線的死叉形態，這種出現在上升途中一波快速上漲之後的死叉形態預示著階性上漲的結束，也預示著隨之即將展開的回調走勢，是我們在個股上升趨勢中進行「高拋」的時機。
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    圖　11-18　遼寧成大上升走勢中死叉示意圖
  


  如圖11-19所示為三峽新材（600293）2008-05-07至2009-10-23期間的走勢圖，此股在下跌途中經一波橫盤整理走勢之後，出現了MACD死叉形態，死叉形態出現在下跌途中的盤整走勢之後，則往往預示著新一輪下跌走勢即將出現，是個股向下破位運行的信號，也是我們的賣出信號。
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    圖　11-19　三峽新材下跌途中盤整後死叉示意圖
  


  如圖11-20所示為武鋼股份（600005）2008-01-17至2008-07-02期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌走勢中，從圖上標注可以看到，此股在下跌途中經一波反彈走勢後，出現死叉形態，這種出現在下跌途中反彈走勢之後的死叉形態預示著反彈行情的結束，也預示著新一輪下跌走勢的開始，是我們在個股下跌趨勢中的反彈後賣出時機。
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    圖　11-20　武鋼股份下跌途中反彈後死叉示意圖
  


  11.3.4　利用MACD頂底背離形態展開買賣


  當價格走勢經歷了持續的深幅下跌之後，雖然此時價格走勢繼續下跌且創出新低，即價格走勢出現一谷低於一谷的走勢，但此時的MACD指標卻背道而馳，出現一谷比一谷高的走勢，我們把這一形態稱之為MACD的底背離形態。底背離形態出現在個股深幅下跌之後，且在底背離形態出現時個股跌勢放緩，往往預示著價格將可能在不久之後出現調頭上行，是趨勢反轉的信號，也是我們進行中長線入場佈局的信號。


  在實盤操作中應用底背離形態時，我們一定要注意價格的累計跌幅，如果股價總體跌幅不大，而且DEA及DIFF線均運行於零軸下方，則這種底背離只能預示股價短期內的反彈走勢，投資者在介入時宜輕倉博取反彈並注意控制風險。


  如圖11-21所示為SST中紡（600610）2008-07-21至2008-11-28期間的走勢圖，此股在持續下跌後的低位區出現了底背離形態，即價格走勢出現一谷低於一谷的走勢，但此時的MACD指標卻背道而馳，出現一谷比一谷高的走勢。從此股在低位區的走勢可以看出，其走勢呈現明顯的止跌企穩形態，再結合同期出現的底背離形態，我們可以預測價格將在隨後出現反轉上行的走勢，因而這一低位區即是中長線入場佈局的時機。
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    圖　11-21　SST中紡深跌後底背離示意圖
  


  如圖11-22所示為健康元（600380）2008-07-07至2008-12-15期間的走勢圖，此股在持續下跌後的低位區出現了底背離形態，即價格走勢出現一谷低於一谷的走勢，但此時的MACD指標卻背道而馳，出現一谷比一谷高的走勢。從此股在低位區的走勢可以看出，其走勢呈現明顯的止跌企穩形態，再結合同期出現的底背離形態，我們可以預測價格將在隨後出現反轉上行的走勢，因而這一低位區即是中長線入場佈局的時機。
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    圖　11-22　健康元深跌後底背離示意圖
  


  當價格走勢經歷了持續的大漲上漲之後，雖然此時價格走勢繼續上漲且創出新高，即價格走勢出現一峰高於一峰的走勢，但此時的MACD指標卻背道而馳，出現一峰比一峰低的走勢，我們把這一形態稱之為MACD的頂背離形態，頂背離形態出現在個股大幅上漲之後，且在頂背離形態出現時個股漲勢放緩或出現滯漲走勢，則往往預示著價格將可能在不久之後出現調頭下行，是趨勢反轉的信號，也是中長線離場的信號。


  在實盤操作中應用頂背離形態時，我們一定要注意價格的累計漲幅，如果股價總體漲幅不大，而且DEA及DIFF線均運行於零軸上方，則這種頂背離只能預示股價短期內的回調走勢，投資者在減倉後，還應擇機在隨後的相對低位區買回籌碼。


  如圖11-23所示為中國玻纖（600176）2007-04-13至2008-04-23期間的走勢圖，此股在持續大漲後的高位區出現了頂背離形態，即價格走勢出現一峰高於一峰的走勢，但此時的MACD指標卻背道而馳，出現一峰比一峰低的走勢。從此股在高位區的走勢可以看出，其走勢呈現明顯的滯漲形態，再結合同期出現的頂背離形態，我們可以預測價格將在隨後出現反轉下行的走勢，因而這一高位區即是中長線離場出局的時機。
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    圖　11-23　中國玻纖高位區頂背離示意圖
  


  如圖11-24所示為中孚實業（600595）2007-03-14至2007-12-05期間的走勢圖，此股在持續大漲後的高位區出現了頂背離形態，即價格走勢出現一峰高於一峰的走勢，但此時的MACD指標卻背道而馳，出現一峰比一峰低的走勢。從此股在高位區的走勢可以看出，其走勢呈現明顯的滯漲形態，再結合同期出現的頂背離形態，我們可以預測價格將在隨後出現反轉下行的走勢，因而這一高位區即是中長線離場出局的時機。


  [image: ]


  
    圖　11-24　中孚實業高位區頂背離示意圖
  


  11.4　隨機擺動指標KDJ


  隨機擺動指標（KDJ）由喬治·藍恩博士（George Lane）所創造，它是一種典型的擺動類指標。擺動類指標是以統計學理論為基礎，根據某一段時間內的價格波動區間及某一時間點處於這一價格波動區間的位置情況，來作出買賣判斷。


  擺動類指標的基本原理是：一定幅度（強度）的上漲就是賣出的理由，一定幅度（強度）的下跌就是買入的理由。擺動類指標是典型的短線操作短線指標，在震盪市中，擺動類指標是一種很理想的實用指標。在持續的升勢或跌勢中，由於價格走勢往往沿某單一方向快速變化，此時的擺動類指標就會出現鈍化現象，可以說，只有對價格的總體走勢有一個較為清晰準確的認識，我們才可以更為有效地應用擺動類指標展開實盤操作。在實盤操作中決定是否應使用擺動類指標時，我們可以首先應用趨勢類指標分析價格的總體走勢情況，當發現價格處於單邊的快速上漲或下跌走勢中時，此時不宜盲目應用擺動類指標，若價格走勢處於震盪狀態，則可積極地利用擺動類指標開展實盤買賣。下面我們就具體介紹一下KDJ指標。


  KDJ指標是通過一段時期內出現過的最高價、最低價及當日收盤價來計算出K值和D值。在分析中，通過K值連成的快速線K和D值連成的慢速線D來進行共同研判，另外又引入了考察二者位置關係的J線。


  計算KDJ指標時，應首先計算週期內的RSV（未成熟隨機指標）值，然後再計算K值、D值、J值等。關於KDJ的週期有兩個概念，一個是KDJ指標的週期，即KDJ選擇幾天作為樣本，一般行情軟件中的設置默認為9天；另一個是進行平滑計算時選用幾天作為週期，一般選擇3天作為平滑移動平均線的週期。


  下面在KDJ數值的計算中以KDJ指標的週期9天為例，計算過程如下。


  （1）RSV=（今日收盤價-最近9天的最低價）÷（最近9天的最高價-最近9天的最低價）×100


  （2）計算K值、D值與J值：


  當日K值=（2/3×前一日K值）+（1/3×當日RSV值）


  當日D值=（2/3×前一日D值）+（1/3×當日K值）


  若無前一日K值與D值，則可分別用50來代替。


  注意：式中的平滑因子1/3和2/3是人為選定的，但是目前已經默認約定為1/3和2/3。在期貨分析軟件中，平滑因子已經被設定為1/3和2/3，不需另做改動。


  J指標的計算公式為：


  J=（3×當日K值）-（2×當日D值）


  J值範圍可超過100，最早的KDJ指標只有兩條線，即K線和D線，指標也被稱為KD指標，後來引入了輔助指標J值，用以反映K值和D值的乖離程度，從而領先KD值找出頭部或底部，進而提高了KDJ指標分析行情的能力。


  KDJ指標有3條線，當J線由下向上交叉並穿越K線與D線時稱之為KDJ指標黃金交叉，簡稱為「金叉」，出現在盤整走勢中的金叉形態反映了短期內市場上的多方力量開始佔據優勢，因而是一次很好的短線買入時機，這一買入時機可以稱作「金叉買入時機」。特別值得注意的一種情況是出現在低位盤整走勢中的二次金叉形態，當價格經過長時間的下跌後於低位區出現止跌企穩的盤整走勢時，若在盤整走勢中較短的時間內出現了兩次金叉形態，則第二次出現的金叉往往預示著隨後價格即將上行脫離盤整區，是我們買入的最佳時機。


  如圖11-25所示為長春燃氣（600333）2007-08-23至2009-04-24期間的走勢圖，此股在此期間處於高位區的震盪盤整走勢中，從圖上標注可以看到，盤整走勢中相對低位區出現的J線由下向上交叉並穿越K線與D線的金叉形態，預示著盤整走勢中一波上漲的開始，是我們短期內逢低吸籌的信號。利用KDJ指標的金叉形態，即使在相對高位區的盤整走勢中，我們也可以很好地把握在一波回調後的低點介入。
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    圖　11-25　長春燃氣盤整走勢中KDJ金叉示意圖
  


  如圖11-26所示為三佳科技（600520）2008-08-12至2009-01-20期間的走勢圖，此股在經歷了2008年的深幅下跌後，由低位區出現止跌企穩的盤整走勢，此時出現的金叉形態就是我們買入的信號。
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    圖　11-26　三佳科技低位區KDJ金叉示意圖
  


  如圖11-27所示為葛洲壩（600068）2008-06-24至2008-12-04期間的走勢圖，此股經2008年的大幅下跌後，於2008年8月之後開始在低位區出現止跌企穩的橫盤震盪走勢，從圖上標注可以看到，在橫盤企穩走勢中出現了KDJ二次金叉形態，這一形態往往預示著隨後價格即將上行並脫離盤整區，是我們買入的最佳時機。
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    圖　11-27　葛洲壩低位區KDJ二次金叉示意圖
  


  當J線由上向下交叉並穿越K線與D線時稱之為KDJ指標死亡交叉，簡稱為「死叉」，出現在盤整走勢中的死叉形態反映了短期內市場上的空方力量開始佔據優勢，因而是一次很好的短線賣出時機，這一賣出時機可以稱作「死叉賣出時機」。特別值得注意的一種情況是出現在高位盤整走勢中的二次死叉形態，當價格經過長時間的上漲後於高位區出現滯漲的盤整走勢時，若在盤整走勢中較短的時間內出現了兩次死叉形態，則第二次出現的死叉往往預示著隨後價格即將下行並脫離盤整區，是我們賣出的最佳時機。


  如圖11-28所示為萊鋼股份（600102）2009-05-14至2009-03-10期間的走勢圖，此股在此期間處於上升途中的震盪盤整走勢中，從圖上標注可以看到，盤整走勢中出現的J線由上向下交叉並穿越K線與D線的死叉形態，預示著盤整走勢中一波上漲的結束，是我們短期內逢高拋出的信號。
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    圖　11-28　萊鋼股份盤整走勢中KDJ死叉示意圖
  


  如圖11-29所示為健康元（600380）2007-11-06至2008-04-15期間的走勢圖，此股經2007年的大幅上漲後，於2007年10月之後開始在高位區出現震盪滯漲走勢，從圖上標注可以看到，在滯漲橫盤走勢中出現了KDJ二次死叉形態，這一形態往往預示著隨後價格即將下行並脫離盤整區，是我們賣出的最佳時機。
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    圖　11-29　健康元高位區KDJ二次死叉示意圖
  


  11.5　每筆均量MBSS


  每筆均量（MBSS）反映了個股平均每筆交易的成交數量，它通過當日的總成交量除以當日的總成交筆數得出結果，即每筆均量=個股某段時間內的總成交量÷相應時間段的總成交筆數。每筆均量這一指標是一個專門用於捕捉主力行蹤的指標。


  我們知道，主力手中擁有巨額控盤資金。控盤資金數量的多少是散戶與主力本質的區別，現在的個股，即使是那些小盤類個股，其流通股本也要達到幾千萬股以上，而且小盤股的股價一般偏高，可以說，沒幾億、甚至十幾億元的資金是無法有效控盤個股走勢的，對於盤子相對大一些的個股來說，其所需的控盤資金數額要更多。由於主力掌握的資金量大，其參與個股的目的在於控盤，因而，主力參與股市交易時就可能像散戶投資者一樣幾手、十幾手地買賣，因而當主力參與到個股中來時，往往會造成此股的每筆均量數值攀升。基於國內主力的操盤方式，我們可知，主力在買進時更喜歡通過大單買進的方式來實現其吸籌目的，而在賣出時則往往通過小單派發的方式實現其出貨的目的，因而，當個股每筆均量數值出現快速攀升時，我們可以明確得出一個結論：主力在加大力度買進。如果此時個股股價走勢並沒有出現明顯的異動，而股價又處於相對低位區或上升途中的盤整區，則這種每筆均量快速攀升的形態往往預示著其隨後即將展開一波上漲走勢。


  如圖11-30所示為北方國際（000065）2008-05-26至2008-11-17期間的走勢圖，此股在深幅下跌後出現止跌企穩走勢，在低位區的止跌企穩走勢中，雖然股價並沒有什麼明顯異動，但是每筆均量卻出現了大幅攀升形態，這說明有主力正大力買進此股，因而預示著底部的出現，也說明了此股的後期直漲走勢是值得期待的。如圖11-31所示為此股在這一次每筆均量大幅攀升後的走勢全景圖，從圖上標注可以看到，此股後期出現了大幅上漲的走勢，而這種漲勢早在底部區的每筆均量大幅異動中就已提前體現了出來。
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    圖　11-30　北方國際每筆均量異動示意圖
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    圖　11-31　北方國際每筆均量異動後走勢全景圖
  


  如圖11-32所示為安徽水利（600502）2009-03-09至2009-07-30期間的走勢圖，此股在此期間處於上升走勢中，從圖上標注可以看到，此股在上升途中橫盤走勢後出現了每筆均量大幅攀升的形態，但在每筆均量快速攀升時，其股價仍在橫盤區波動並沒有出現明顯異動，而每筆均量大幅攀升形態是主力加大買入力度的表現，因而，此時我們可以根據這一形態介入此股，如圖所示，此股隨後在主力的大力推動下向上突破橫盤區出現大漲走勢。


  [image: ]


  
    圖　11-32　安徽水利上升途中橫盤中每筆均量異動示意圖
  


  第12章　從漲跌停板出發展開交易


  12.1　理解漲跌停板制度


  12.2　主力運作下的漲停板及後期走勢


  12.3　利好消息下的漲停板及後期走勢


  12.4　業績預增下的漲停板及後期走勢


  12.5　市場熱點下的漲停板及後期走勢


  12.6　從量能的角度把握漲停板後期走勢


  12.7　跌停板出現的原因及後期走勢


  漲停板與跌停板是漲跌幅限制制度下股價的一種特殊走勢，當買盤過於強勁促使股價當日達到漲幅限制時，若買盤力量沒有減弱，則交易就會在這一漲幅上限處進行交易，由此形成漲停板；當賣盤過於強勁促使股價當日達到跌幅限制時，若賣盤力量沒有減弱，則交易就會在這一跌幅下限處進行交易，由此形成跌停板，它們是股價的極端走勢，往往蘊含著機會或風險，是投資者應關注的對象。


  12.1　理解漲跌停板制度


  漲跌幅限制是國內股市中的一種交易規則，它限制了股價的當日波動範圍，其出現點是為了防止股價的暴漲暴跌並抑制過度投機現象的發生，上海、深圳兩交易所自1996年12月26日起，分別對上市交易的股票（含A、B股）、基金類證券實行價格漲跌幅限制，即在一個交易日內，上述證券的交易價格相對上一交易日收市價格的漲跌幅度不得超過10%，超過漲跌限價的委託為無效委託。


  漲跌停板制度的本意是避免股價因短時間內的劇烈波動而引發投資者情緒失控，從而做出非理智的決定，是證券市場上為了防止交易價格的暴漲暴跌，抑制過度投機現象，對每隻證券當天價格的漲跌幅度予以適當限制的一種交易制度。


  當股價在買盤的推動下達到當日價格的上限時，此時交易並不停止，如果買盤的力量仍然強於賣盤的力量，則個股股價就不會回落，而會在這一上限價位處進行交易，此時價格走勢呈一條水平線，這種走勢稱為漲停板；反之，當股價在賣盤的推動下達到當日價格的下限時，此時交易並不停止，如果賣盤的力量仍然強於買盤的力量，則個股股價就不會回升，而會在這一下限價位處進行交易，此時價格走勢呈一條水平線，這種走勢稱之為跌停板。


  雖然漲跌停板制度的本意是為了防止股價的暴漲暴跌，但其在市場中的實際作用卻遠不止這些，在股市的真實交易中，漲跌停板的出現在一定程度上也起到了助漲殺跌的作用。當股票漲停後，持股者看到買盤力量充足，便會提高心理預期，從而選擇在更高的價位賣出，這在無形之中降低了持股者的拋售意願，而場外投資者看到價格上漲走勢氣勢如虹，往往也擔心不會再有回調買入時機，而選擇追高入場，這時，漲停板就起到了助漲的作用；反之，當股票跌停後，場外投資者看到賣盤力量充足，便會降低心理預期，從而選擇在更低的價位買入，而持股者看到價格下跌走勢一瀉千里，往往會產生恐慌心態，擔心股價繼續快速下跌，從而急於進行拋售，這時，跌停板就起到了殺跌的作用。


  12.2　主力運作下的漲停板及後期走勢


  股市中每天都會有一些個股出現漲停板走勢，漲停板是個股走勢強勁的表現形式，其出現的原因多種多樣，要想運用好漲停板展開實盤買賣操作，我們就一定要理解漲停板出現的原因，一般來說，當個股出現漲停板時，以下幾種原因最為常見：主力的運作、個股的利好消息、市場傳聞、業績預增、熱點事件相關等。本節中，我們首先來看看主力運作下的漲停板及後期走勢。


  在強勢的市場狀態下，每個交易日都有大量的個股以漲停板的形態呈現出來，但是很多個股的漲停卻出現得比較偶然，它既不是由於利好消息催生，也不是由於市場傳聞影響，這種情況下的漲停板，我們可以將其稱之為主力運作下的漲停板。


  主力的控盤過程可以大體分為建倉、拉升、洗盤、出貨4個階段，由於主力控盤的目的不同、實力不同，在這4個階段中的任何一個階段都可能出現漲停板形態，例如，在建倉階段出現的漲停板形態往往是主力拉升建倉手法的體現，主力通過使用漲停板的方式在短時間內快速拉升股價，隨後再讓股價出現回落，通過這種短期內幅度較大的波既可以激活市場人氣，也可以提高短線投資者的進出力度，從而方便自己在底部區的快速吸籌；主力在拉升過程中可以通過漲停板的方式激活市場投資者的做多熱情，讓個股的上漲走勢更輕鬆；而出貨階段的漲停板則可以起到「誘多」作用，讓投資者判斷失誤，而主力則可以藉機出貨。


  如圖12-1所示為太極實業（600667）2010-03-12的漲停板走勢圖，此股在消息面風平浪靜的情況下，於當日出現了一個漲停板走勢，如圖所示，此股開盤後快速上衝至漲停板，隨後由於買盤力量始終強於賣盤力量，因而價格沒有再回落，直至當日收盤，股價仍然封於漲停板之上。
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    圖　12-1　太極實業2010-03-12漲停板走勢圖
  


  如圖12-2所示為此股2010-03-12前的日K線走勢圖，從圖中可以看到這一日的漲停板出現在此股的震盪盤整走勢之中，這種在盤整走勢中出現的漲停板一般無法改變個股的整體走勢。由於此股在盤整走勢前也有不小的累計漲幅，因而我們要緊密跟蹤個股，才能準確分析出主力意圖。


  [image: ]


  
    圖　12-2　太極實業2010-03-12前走勢圖
  


  如圖12-3所示為迪康藥業（600466）2008-11-28至2009-07-06期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，此股在上升途中由於主力的大力拉升而出現連續漲停板走勢，由於在這種連續漲停板出現時，其累計漲幅並不大，因而這種連續漲停板走勢體現了主力的強烈做多意圖，預示著此股後期走勢仍然值得期待。在分析主力運作下所出現的漲停板形態時，我們一定要結合價格的整體走勢情況，只有這樣才能不失偏頗，準確客觀，從而利用漲停板這種極端的價格走勢形態來分析主力意圖，預測價格走勢。
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    圖　12-3　迪康藥業上升途中漲停板示意圖
  


  如圖12-4所示為中國軟件（600536）2009-03-18至2009-08-11期間的走勢圖，此股在大幅上漲之後於高位區出現了盤整滯漲走勢，從圖上標注可以看到，在盤整走勢中也會有漲停板形態出現，但漲停板形態並不是主力做多的表現，它僅僅是主力「誘多」出貨的一種操盤手法，如圖中走勢可以看到，漲停板形態的出現並沒有改變此股的盤整走勢，每一次漲停板形態之後，股價都會快速回落至漲停前的價位。
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    圖　12-4　中國軟件高位橫盤滯漲區漲停板示意圖
  


  如圖12-5所示為魯信高新（600783）2008-09-19至2009-12-02期間的走勢圖，此股在經歷了2009年9月之前的深幅下跌走勢之後，於低位區出現止跌企穩走勢，且低位區的量能也明顯放大，從圖上標注可以看到，在低位區的止跌企穩走勢中多次出現漲停板形態，這是主力利用漲停板來實現快速吸籌所導致的，預示了下跌趨勢的見底，而且由於主力吸籌力度及速度較快，因而也說明底部區運行的時間不會太長，可以說，此時是我們入場佈局的好時機。
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    圖　12-5　魯信高新低位止跌區漲停板示意圖
  


  如圖12-6所示為中海海盛（600896）2008-02-29至2008-06-23期間的走勢圖，此股在下跌途中也有漲停板走勢出現，出現在價格不同運行階段的漲停板往往具有截然不同的市場含義，對於本例來說，從圖上標注可以看到，第一個漲停板是由於前期價格下跌走勢過快、跌幅過深，從而出現超跌反彈走勢所致，而第二個漲停板則由於下調印花稅的政策利好消息所致，出現在下跌途中的這兩個漲停板並不是多方力量充足的表現，它們僅僅代表了價格走勢的階段性反彈，因而在實際操作中，我們不可以盲目依據漲停板而追高買入。
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    圖　12-6　中海海盛下跌途中漲停板示意圖
  


  12.3　利好消息下的漲停板及後期走勢


  利好消息既包括上市公司自身的利好消息，也包括政策方面的利好消息。對於上市公司自身來說，當上市公司有重大事項公佈時，股價總會給出相應的反饋，對於重大利好消息，一般會在復牌當日出現無量漲停板。一般來說，上市公司的利好消息主要包括主營業務轉型、簽下大訂單、大股東注入優質資產等，而上市公司主營業務的轉型及大股東資產注入這樣的事項往往是通過定向增發來實施的，這也是為什麼當一家上市公司公佈定向增發方案時，其股價往往會出現漲停板的原因。


  定向增發的實質就是上市公司的資產重組，資產重組的目的是為了讓企業提高競爭力及發展潛力，企業存在著一個最優規模問題，當企業規模太小、業務比較單一時，其所承擔的風險往往也較大，此時就應當通過收購、兼併適時進入新的業務領域，開展多種經營，以降低整體風險；當企業規模太大，導致效率不高、效益不佳時，這種情況下企業就應當剝離出部分虧損或成本、效益不匹配的業務。上市公司通過收購資產、資產置換、出售資產、租賃或托管資產、受贈資產、對企業負債的重組，可以卸掉一些多年的包袱，提高上市公司市場佔有率，避免同業競爭，減少關聯交易，提高資本利潤率，把上市公司中的不良資產分離出來，重大的資產重組則促使上市公司主營業務完全轉型，使上市公司發生脫胎換骨的轉變，此時，在重組方案公佈時，其股價往往也是以連續漲停板形式呈現出來的。


  如圖12-7所示為亨通光電（600487）2009-01-20至2009-05-06期間的走勢圖，此股在2009-04-20公佈了利好消息：「亨通光電：擬向亨通集團等定向增發不超過4200萬股A股收購線纜資產；本次發行的價格為公司停牌日（即2009年3月24日）前20個交易日計算的公司股票交易均價為14.62元/股，即發行價格為14.62元/股。公司擬向交易對方發行股份購買其持有的亨通線纜100%的股權、亨通力纜75%的股權，以進一步拓展和延伸業務規模，做強做大企業，實現企業可持續發展，回報股東和社會。」這是上市公司通過定向增發方式實現資產注入，而注入的資產又是盈利能力較強的優質資產，因而這對於上市公司的長遠發展是極為有利的，當上市公司公佈這一利好消息後，股價就出現了連續兩個交易日的無量漲停。


  政策方面的消息對股市的走向有著重要的影響，一般來說，政策主要從兩方面影響股市整體及相關個股走勢，一，對於股市整體的政策面消息，這種消息如上調印花稅、下調印花稅等。股市被稱作虛擬經濟體，是一個國家經濟的晴雨表，股市的暴漲暴跌對實體經濟的穩健發展會起到明顯的阻礙作用，當股市出現暴漲走勢時，可能會引發通貨膨脹、實體經濟過熱等不利局面；反之，當股市出現暴跌走勢時，則可能引發通貨緊縮、經濟滯漲等不利局面，政府會在股市過熱時降降溫，在股市低迷時打打氣，而股市也對經濟和金融政策的反應十分敏感。二，對於相關行業的政策面消息，這種消息如相關行業的扶持政策、優惠政策等，這種行業政策對相關受益的上市公司是利好消息，相關個股往往會成為主力的炒作目標，而出現漲停板走勢。
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    圖　12-7　亨通光電定向增發利好漲停示意圖
  


  如圖12-8所示為上證指數2008-03-12至2008-04-29期間的走勢圖，大盤在2007年10月見頂之後，隨後一路走低，至2008年4月其跌幅已經過半，在大盤持續暴跌的背景下，2008-04-24出台了下調印花稅這一直接針對股市的利好消息：「證券交易印花稅率下調至千分之一：經國務院批准，財政部、國家稅務總局決定從2008年4月24日起，調整證券（股票）交易印花稅稅率，由現行3‰調整為1‰，即對買賣、繼承、贈與所書立的A股、B股股權轉讓書據，由立據雙方當事人分別按1‰的稅率繳納證券（股票）交易印花稅。」利好消息發佈後，當日大盤上漲9.29%，滬深兩市中的絕大多數個股都出現了漲停板走勢。
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    圖　12-8　2008-04-24下調印花稅政策利好示意圖
  


  如圖12-9所示為上證指數2008-08-25至2008-09-24期間的走勢圖，大盤指數在2008年出現了暴跌走勢，至2008年9月其累計跌幅已超過了70%，股票的暴跌在一定程度上也會對實體經濟造成不良影響，在這種背景下，國家於2008-09-19出台三大利好政策：「1、證券交易印花稅只向出讓方徵收；2、國資委支持央企增持或回購上市公司股份；3、匯金公司將在二級市場自主購入工、中、建三行股票，並從昨日起開始有關市場操作。」這一強有力的針對股市的利好政策有效地阻止了大盤的下跌走勢，當日股市出現了全體個股全部漲停的壯觀景象，政策消息對股市的影響可見一斑，隨後股市開始步入了回暖走勢。
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    圖　12-9　2008-09-19三大利好消息刺激股市整體漲停示意圖
  


  如圖12-10所示為三峽新材（600293）2009-01-15至2009-03-30期間的走勢圖，如圖12-11所示為力諾太陽（600885）2009-01-14至2009-04-10期間的走勢圖，如圖12-12所示為天威保變（600550）2009-02-09至2009-04-07期間的走勢圖，從圖上標注可以看到，這3只股在2009-03-27都出現了漲停板走勢，而當日的這種漲停板走勢正是源於這幾隻個股所具有的太陽能概念。為了貫徹實施《可再生能源法》，落實國務院節能減排戰略部署，加強政策扶持，加快推進太陽能光電技術在城鄉建築領域的應用，國家有關部門於2009-03-26出台頒布了《關於加快推進太陽能光電建築應用的實施意見》、《太陽能光電建築應用財政補助資金管理暫行辦法》。可以說，2009-03-26發佈了太陽能光電產業相關政策利好消息是這些受益股於2009-03-27漲停的直接原因。
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    圖　12-10　三峽新材政策利好漲停示意圖
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    圖　12-11　力諾太陽政策利好漲停示意圖
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    圖　12-12　天威保變政策利好漲停示意圖
  


  12.4　業績預增下的漲停板及後期走勢


  上市公司的業績情況是廣大投資者最為關注的焦點，買股票就是為了獲取高額回報，而上市公司的高額回報就體現在其業績的高速增長上，短期個股的股價可以受到諸如消息、主力、題材等因素的影響，但是從長遠的角度來看，股價仍是在圍著上市公司的業績波動。因而，每當上市公司發佈了業績高增長的年報或季報時，其股價多會有良好的表現，如果此時股價正身處低位，則很有可能於當日出現漲停板走勢，這也充分說明了市場投資者對於上市公司業績的重視。


  如圖12-13所示為東華實業（600393）2008-11-18至2009-02-09期間的走勢圖，此股在2009-01-20發佈了2008年業績預增報告：「東華實業：預計08年度淨利潤同比增幅約40%；業績增長的原因：2008年度結轉收入的銷售均價較上年度有較大幅度的提高。」這一業績情況高於市場投資者對於此股的預期，因而屬於明顯的利好消息，而且此股當時身處低位，在這一業績預增的利好消息刺激下，此股當日高開高走收到漲停板之上。由於此股目前身處低位，結合此股的業績情況來分析，是處於低估區間，因而，投資者可以在隨後積極介入此股。


  [image: ]


  
    圖　12-13　東華實業業績預增漲停板示意圖
  


  如圖12-14所示為長春高新（000661）2009-03-19至2009-07-15期間的走勢圖，此股在2009-07-14發佈了半年報預增公告，其業績同比增長達16倍之多：「長春高新：預計09年中報每股收益約0.244元～0.274元，上年同期每股收益0.0159元；業績變動原因說明：1.由於本公司控股製藥企業—長春百克生物科技有限公司2008年上半年沒有產品進入市場實現生產和銷售，而2009年上半年該公司的水痘疫苗和狂犬疫苗均實現了生產和銷售，使公司業績出現大幅度增長；2.由於全國房地產市場上半年開始復甦，公司在房地產銷售方面也好於去年同期，也是公司業績增長的一個主要原因。」在這一業績預增的利好消息刺激下和主力的炒作下，此股當日高開高走收於漲停板。
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    圖　12-14　長春高新業績預增漲停板示意圖
  


  對於此股當日的漲停板來說，由於在前一交易日已收於漲停板，因而這是主力提前獲知業績預增這一利好消息，從而提前運作的結果。由於此股前期的累計漲幅不小，而且即使此股出現了近16倍的業績高增長，但其股價並不處於低估狀態，在實盤操作中，投資者不宜盲目追高，而應該在隨後的回調走勢擇機介入參與短線。


  12.5　市場熱點下的漲停板及後期走勢


  股市是一個預期性極強的市場，社會生活中的重大事件既是人民群眾關注的熱點，也是股市中主力炒作的熱點，當股市中的一些個股與社會生活中的某些熱點事件相關聯時，主力往往就藉機炒作個股，這時的炒作往往可以得到廣大投資者的認可並引發大量投資者的追漲熱情，既方便了主力炒作，也活躍了股市氣氛。


  國內股市有著很強的題材炒作之風，而這種題材炒作中的「題材」往往就是當時的市場熱點，有的市場熱點可以維持相當長的時間，而有的市場熱點往往是曇花一現，投資者在實際分析時，還應結合當時的情況具體分析。例如，2008年的奧運會是舉國關注的焦點，而主力對於奧運題材股的炒作則從2006年就已開始，在2007年下半年股市開始逐步走低後，奧運題材股卻在主力的炒作下一路走高，堪稱當時市場中一道亮麗的風景線；又如，2009年所出現的甲型流感疫情就讓與此相關的題材股著實火了一把。這些社會重大事件所導致的題材股往往以漲停板的形態出現在投資者面前，是短線主力炒作的結果。


  如圖12-15所示為萊茵生物（002166）2009-03-05至2009-06-04期間的走勢圖，此股在橫盤震盪之後出現了連續漲停板的走勢，而這種走勢正是基於當時的「甲型流感」疫情這一社會生活中的重大事件，萊茵生物主營業務為羅漢果甜甙、原花青素、花色甙、枸杞多糖等植物功能成分的高純度單體和標準化提取物的生產。2009年上半年，甲型流感爆發以來，萊茵生物因提供甲型H1N1流感疫苗的原料莽草酸而成為游資爆炒對象。在這一熱點事件的支撐下，此股的漲停板走勢也屢屢出現。
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    圖　12-15　萊茵生物熱點事件漲停板示意圖
  


  12.6　從量能的角度把握漲停板後期走勢


  同樣是漲停板，有的個股在漲停板出現之後會一路走高，這時的漲停板可以看作是個股突破上行或加速上行的信號，但也有的個股在漲停板出現之後不漲反跌，如果投資者在漲停板當日或隨後幾日介入，則很有可能出現短線被套的局面。在前面幾節中，我們以漲停板出現的原因為依據分析了漲停板的後期走勢，除此之外，決定漲停板後期走勢的另一個重要依據是漲停板當日的量能情況，一般來說，依據漲停板當日的量能情況，我們可以把漲停板分為三種，一是縮量漲停，二是放量漲停，三是無量漲停。在三種漲停板形態中，放量漲停板最為常見且最具實戰意義，本節中我們重點介紹放量漲停板。


  縮量漲停形態是指漲停當日的成交量出現了明顯的縮小，無量漲停是縮量漲停的一種特殊形式，一般當上市公司公佈重大利好消息時容易出現。


  縮量漲停板的出現更多地體現了主力或市場大眾積極做多的堅決心態，是個股強勢上漲的信號，在分析縮量漲停板時，我們也要結合股價的具體位置來分析。一般來說，出現在上升趨勢初期的縮量漲停板最具實戰意義，因為這時的縮量漲停板往往是主力控盤能力極強的標誌，預示著個股的後期上升空間廣闊。


  放量漲停形態是指漲停當日的成交量出現了明顯的放大，放大的成交量既是買盤活躍的信號，也是賣盤活躍的信號，當放量漲停出現時，我們需要結合價格的前期走勢來具體分析。


  一般來說，放量漲停板是多空雙方分歧較大的表現，當放量漲停板出現在價格走勢的低位區時，說明有大量的場外資金正快速湧入此股，這種放量漲停的手法很可能是主力快速吸籌的體現，預示了此股後期走勢值得期待。


  如圖12-16所示為科力遠（600478）2008-08-12至2008-11-05期間的走勢圖，此股在2008年8月前出現了深幅下跌，隨後在2008年9月後出現了止跌企穩的回升走勢，在這一低位區間，此股多次出現放量漲停板形態（如圖標注所示），而且在低位區這一時間段內的量能也明顯放大，這說明場外資金正加速湧入此股，而漲停板又是主力資金介入最明顯的標誌，因而，此股的後期走勢是值得期待的。如圖12-17所示為此股2008年10月至2009年4月期間的走勢圖，此股在這段時間內出現了兩倍的漲幅。


  當放量漲停板出現在個股的持續上漲走勢中時，往往是市場拋壓較為沉重的表現，個股短期內是否仍能強勢上漲取決於主力的做多意願是否堅決，此時，投資者應稍作觀察再做出買賣決定。
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    圖　12-16　科力遠放量漲停板示意圖
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    圖　12-17　科力遠2008年10月至2009年4月走勢圖
  


  如圖12-18所示為聯環藥業（600513）2008-09-22至2009-03-27期間的走勢圖，此股在上升途中於2009-01-20出現了一個突破形態的漲停板，但由於這一漲停板當日的量能過大，而且個股股價又處於階段性的高點，因而這是市場拋壓較為沉重的表現，在得出這種分析結論之後，我們就沒有必要盲目地追漲買入，可以多觀察幾日，看看主力的做多意願是否堅決，市場的拋壓是否仍然較重。一般來說，如果個股隨後出現的回調幅度不大，能夠在一定程度上保住漲停板當日的勝利果實，則說明主力做多意願較強，市場拋壓較輕，是個股後期仍將繼續上漲的標誌。


  如圖12-18所示，此股隨後於相對高位區出現了震盪盤整的走勢，股價並沒有出現大太回落，這說明2009-01-20的漲停板是主力做多意圖的真實體現，同時也說明此股的拋壓尚在主力可承受的範圍之內，因而，我們可以在隨後的股價波動中擇機介入。如圖12-19所示，在經歷了隨後的橫盤整理走勢之後，此股再度出現了一波大幅上漲走勢，而這種上漲走勢早已體現在2009-01-20的漲停板形態上，只要我們善於分析，就可以很好地把握住此股後期的上漲行情。
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    圖　12-18　聯環藥業上升途中放量漲停板示意圖
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    圖　12-19　聯環藥業放量漲停後期走勢圖
  


  當放量漲停板出現在個股的一波急速上漲之後，這往往是主力借良好的市場人氣而利用漲停板進行階段性出貨所導致的，此時，投資者不宜追高介入，可以在隨後的一波回調走勢之後再擇機介入。


  如圖12-20所示為安陽鋼鐵（600569）2009-10-21至2009-12-22期間的走勢圖，此股在短期內的一波快速上漲之後，於階段性上漲後的高位區出現了一個成交量異常放大的漲停板形態，這一形態的出現不僅是市場拋壓沉重的表現，它往往還與主力的階段性「高拋」的操盤行為相關，因而預示了隨後即將展開的回調走勢，對於這一類型的漲停板而言，投資者不宜盲目追高，以免高位被套。
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    圖　12-20　安陽鋼鐵短期快速上漲後放量漲停板示意圖
  


  當放量漲停板出現在個股的高位盤整走勢中時，這往往是主力對倒拉升出貨的手法，此時由於主力仍然有較強的控盤能力，為了製造良好的市場人氣並吸引追漲盤介入，從而通過對倒放量拉升的方式製造了一個放量漲停板，在漲停後的下一個交易日，由於主力加大了出貨力度，我們往往會看到個股的量能會再次放大。


  如圖12-21所示為中兵光電（600435）2009-03-09至2009-08-14期間的走勢圖，由於此股在此期間處於高位區的盤整走勢中，前期漲幅巨大，此時的盤整走勢區域極有可能是此股的頂部區域，因而在盤整走勢中出現的放量漲停板往往是主力的「誘多」陷阱，它並非主力再次拉升個股的信號，而是主力通過漲停板吸引短線投機客介入、激活此股市場人氣的手段。由於主力製造漲停板的目的很簡單，就是為了出貨，因而這種漲停板不僅會出現放量，而且在漲停板出現之後，個股的走勢也難以令人樂觀。投資者在參與漲停板的個股時，應盡量避免參與這種高位區橫盤走勢中的放量漲停板，因為無論從短線的角度來說，還是從中長線的角度來說，參與這種漲停板的風險遠大於機會。
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    圖　12-21　中兵光電高位橫盤區放量漲停板示意圖
  


  當放量漲停板出現在下跌途中的一波反彈行情中時，往往意味著一波反彈行情的結束，這同樣是主力對倒拉升出貨手法所導致的。


  如圖12-22所示為撫順特鋼（600399）2008-05-07至2008-08-19期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌趨勢，從圖上標注可以看到，在下跌途中的盤整走勢之後出現了一個成交量異常放大的漲停板形態，一般來說，這種出現在下跌趨勢中反彈行情後的放量漲停板往往是主力對倒拉升出貨手法所導致的，它預示著一波反彈行情的結束。
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    圖　12-22　撫順特鋼反彈走勢中放量漲停板示意圖
  


  12.7　跌停板出現的原因及後期走勢


  漲停板既可能是利好消息導致的，也有可能是主力運作的結果。當漲停板出現時，我們一般要結合它所處的具體位置、量能形態等多種因素來分析其後期走勢，可以說，漲停板是機會與風險並存的象徵。跌停板是價格走勢的另一種極端現象，與漲停板不同，跌停板的出現多是利空消息所致，而且跌停板往往也是風險的代名詞，當跌停板出現後，無論是個股的中長期走勢還是短期走勢，都是不容樂觀的，當跌停板出現在高位盤整區時，多是個股即將破位下行的信號；當跌停板出現在下跌途中時，多是個股跌速加快的體現；當跌停板出現在深幅下跌後的低位區時，說明市場短期內難以出現回升走勢。下面我們結合實例來分析一下跌停板出現的原因及後期走勢。


  如圖12-23所示為浪潮軟件（600756）2007-01-15至2007-06-28期間的走勢圖，此股在持續上升走勢中突然出現了一個跌停板，從而打破了原有的良好上升形態，這一跌停板的出現是2007-05-30上調印花稅的重大政策利空消息所致，由於此時個股身處大漲的高位區間，因而這一跌停板體現了多空力量的快速轉變，是市場空方拋壓陡然劇增的表現，預示著此股隨後仍有較大的下跌空間。
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    圖　12-23　浪潮軟件持續上升走勢中跌停板示意圖
  


  如圖12-24所示為惠泉啤酒（600573）2008-03-31至2008-09-08期間的走勢圖，此股在此期間處於下跌趨勢中，從圖上標注可以看到，下跌途中出現的兩次跌停板都對此股的下跌走勢起到了加速作用，當跌停板出現在個股的下跌走勢中時，即使此時個股前期已出現了不小的跌幅，但跌停的出現無疑代表了市場的空方拋壓仍然極為沉重，跌停板是可靠的下跌信號，它預示個股隨後極有下跌空間，因而，投資者不宜在個股下跌途中的跌停板出現之後盲目介入，而應等到價格走勢出現了明顯的止跌企穩走勢時再擇機介入。
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    圖　12-24　惠泉啤酒下跌途中跌停板示意圖
  


  如圖12-25所示為雙環科技（000707）2009-06-26至2009-10-13期間的走勢圖，此股在相對低位區盤整走勢的一波回調走勢中出現了一個跌停板，這一跌停板的出現是由於同期大盤大幅下跌帶動所致，受股市系統性風險的影響，並非個股利空所致，雖然此時個股處於相對低位區，但跌停板的出現無疑也說明個股拋壓較為沉重，因而，在實盤操作中，我們還應仔細觀察它隨後一段時間的走勢，從圖上標注可以看到，隨後此股出現了一波反彈，並在反彈後出現回調走勢時的二次探底過程中出現了明顯的縮量，這說明市場空方拋壓已大為減輕，而且此時個股的股價處於相對低位，通過分析可知，我們可以在二次回調出現縮量探底形態時積極介入此股。如圖12-26所示為此股隨後的走勢圖，可以看到，在二次探底後的縮量形態出現之後，此股出現了一波有力的反彈上漲走勢。
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    圖　12-25　雙環科技低位盤整走勢中跌停板示意圖
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    圖　12-26　雙環科技二次探底縮量形態出現後的走勢圖
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