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前　言

　　学习经济学仅限于课堂是远远不够的，老师在课堂里的每一节课所教授的知识，往往需要学生课前、课后花费几倍的时间才能消化和吸收。因此，课堂之外的自学显得特别重要，但如果只是反复看教材，常常会产生“边际效率递减”的情况。通过多种形式的归纳与总结、习题训练，既可以避免边际效率递减，又可以灵活掌握所学内容。正是基于这样的考虑，我们编写了本书。

　　本书每一章可划分为三大部分：

　　学习精要：这部分提炼出本章内容的要点，便于读者快速地了解本章的知识框架以及重点、难点，协助读者做到提纲挈领，以便提高复习效率。

　　习题解析：这部分针对教材的书后练习题，提供答案和解析，有助于读者自学。本书的答案和解析力求精炼，尽量用简明扼要的语句，让读者清晰地把握问题的关键点，以求节省读者宝贵的时间。

　　补充训练：这部分针对课后习题所未能覆盖到或者覆盖密度不足的重点、难点，提供一些补充练习题，便于读者在使用本书后，能对所有重点、难点进行一轮较为完整的训练。补充训练题一般根据各大高校考研真题改编而成，既保留了考研真题的实质内容，又调整了表现形式，避免真题被读者已见过多次而失去培训效果的麻烦。

　　在课后题及补充题的解析中，我们列出了题目考查的知识点，以便于读者查阅相关知识点，追根溯源，有针对性地复习课本知识。

　　同时，我们针对每道题提供了参考的重要级别及难度级别。重要级别1级为最低，3级为最高。判断重要级别时，我们主要参考两个因素：一是历年考研试题中该知识点出现的频率，二是该知识点对理解其他重要知识点的协助价值。难度级别我们主要用以下方法参考定位：1级表示基础题，考查读者对课本内容的记忆；2级表示提高题，考查读者运用课本基础知识进行思考的能力；3级表示难题或综合题，考查读者对课本知识进行较深入或较复杂思考的能力，或结合社会问题考查读者理论联系实际的分析能力，或考查读者融会贯通前后知识点进行分析的能力。

　　在本书的最后，我们用表格的形式列出了全部知识点，把知识点与两部分练习题编号一一对应起来，便于读者查阅。

　　本书不仅是配合曼昆教授的《宏观经济学》(第7版)的一本辅导书，而且因本书的所有习题和解析本身都是完整的，所以本书又是一本宏观经济学学习精要与习题集。

　　由于编者水平有限，本书难免有疏漏之处，敬请各位专家及读者批评和指点。本书如有勘误或补遗，将会在翔高考研论坛(http：//bbs.kaoyanmeng.com)上发布，敬请关注。各位专家及读者，如有批评意见，可联系我中心客服xgedu@qq.com。
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第1章　宏观经济学科学

【学习精要】

一、学习重点

　　1.宏观经济学的概念

　　2.衡量经济状况的三个宏观经济变量

　　3.宏观经济学与微观经济学

二、知识脉络图
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三、理论精要

知识点一　宏观经济学的研究对象

　　宏观经济学是对整体经济包括收入增长、价格变动和失业率的研究。宏观经济学家试图既解释经济事件，又设计改善经济运行状况的政策。

知识点二　三个重要的宏观经济变量

　　(1)实际国内生产总值(GDP)是指用以前某一年作为基期计算出来的当年全部最终产品的市场价值。

　　(2)通货膨胀率是报告期物价水平同基期物价水平的比率，用来衡量物价上涨的速度。一般用来衡量通货膨胀率的指数有消费者价格指数、生产者价格指数和GDP平减指数。

　　(3)失业率是衡量失去工作的劳动力的比例。就业者和失业者的总和称为劳动力，失业者占劳动力的百分比就是失业率。



知识点三　宏观经济学的研究方法

　　1.经济模型

　　经济模型是指用来描述所研究的经济事物的有关经济变量之间相互关系的理论结构。

　　模型的多样性：模型不能用来回答所有的问题。对于不同的问题，要用具有不同假设的不同模型来处理。当运用一个模型来处理问题时，要记住其基本假设，并判断这些假设对所要处理的问题是否合理。

　　2.外生变量与内生变量

　　外生变量是指由模型以外的因素决定的变量，它本身不能用模型解释。

　　内生变量是指模型要解释的变量。

　　外生变量与内生变量的关系：外生变量决定内生变量，外生变量的变化会引起内生变量的变化。

　　一个模型的作用就是说明外生变量如何影响内生变量。图1.1揭示了内生变量和外生变量之间的关系：外生变量来自模型以外，并作为模型的投入；内生变量在模型内决定，并作为模型的产出。
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图1.1　模型的运行

　　3.价格(黏性与弹性)

　　黏性价格是指调整缓慢，而且并不总是能使供求均衡的价格。

　　弹性价格是指可以对供求变化做出即时调整的价格。

　　适用范围：黏性价格适用于研究短期的经济行为；弹性价格适用于研究长期的经济行为。

　　4.市场出清模型/假设

　　经济学家通常假设，一种物品或劳务的价格迅速变动，使供给量与需求量平衡，也就是假设市场处于供求均衡(市场出清)状态，但是，市场要出清，价格就必须随供求变动做出迅速的调整，实际上，许多工资和价格的调整速度缓慢。

知识点四　宏观经济学与微观经济学

　　由于考察的对象和分析的着眼点不同，西方经济学大体上可以分为微观经济学和宏观经济学两大部分。微观经济学以单个经济单位(消费者或生产者)为研究对象，研究单个经济单位的经济行为，以及相应的经济变量的单项数值如何决定。宏观经济学以整个国民经济活动为研究对象，研究国民经济中物品与劳务的总量和资源的总体用量的决定及其变化。微观经济学和宏观经济学是有机联系的整体。一方面，总量是由个量构成的，微观经济学是宏观经济学的基础；另一方面，个量总是在一定的总量中运行的，只有了解了宏观经济学，才能更深刻地理解微观经济学。二者都是在假定制度(政治制度和经济制度)不变的条件下分析总量和个量的变化。微观经济学和宏观经济学并不是西方经济学中的两个流派，它们都有着不同学派的经济理论。现代宏观经济学是在凯恩斯的《就业、利息和货币通论》出版后迅速发展起来的，微观经济学的产生则可追溯到古典政治经济学。

　　总之，宏观经济学和微观经济学的联系包括两个方面：(1)二者相互补充；(2)二者假定的制度前提是一样的，即它们都研究资源的有效配置问题。宏观经济学和微观经济学的区别主要包括两个方面：(1)研究对象不同；(2)研究方法不同。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.宏观经济学是以整个国民经济活动为研究对象，主要考察就业总水平、国民总收入等经济总量，因此，宏观经济学也被称作就业理论或收入理论。

　　2.实际GDP是用以前某一年作为基期计算出来的当年全部最终产品的市场价值。它衡量在两个不同时期经济中的产品产量的变化，以不同的价格或不变的金额来计算两个时期所产生的所有产品的价值。

　　3.通货紧缩是指在一段时期内，一个经济体中一般商品和劳务的价格持续、显著的下降。如果消费者价格指数(CPI)连跌三个月，则表示已出现通货紧缩。通货紧缩就是产能过剩或需求不足导致社会总物价水平在一段时间内持续下跌的现象。通货膨胀是指在一段时期内一个经济体中一般商品和劳务的价格持续、显著的上升，是指物价总水平的上升。

　　4.失业是指一个人在一定的年龄范围内有工作能力，愿意工作但还没有找到工作。

　　5.衰退时期经济出现停滞或负增长。不同的国家对衰退有不同的定义，但美国以经济连续两个季度出现负增长为衰退的定义被广泛使用。而在宏观经济学中，通常定义为“在一年中，一个国家的国内生产总值(GDP)连续两个或两个以上季度下跌”。

　　6.萧条。长时期的高失业率、低产出、低投资、企业信心降低、价格下跌和企业普遍破产会导致经济萧条。萧条时期，实际GDP严重减少。一个完整的经济周期包括繁荣、衰退、萧条、复苏四个阶段。在萧条阶段，经济急剧地收缩和下降，很快从活动量的最高点下降到最低点。

　　7.模型是指用来描述所研究的经济事物的有关经济变量之间相互关系的理论结构。它是现代西方经济理论的一种分析方法，也称经济数学模型，是指用数学形式表示的经济过程或经济理论结构。

　　8.内生变量是指模型要解释的变量。外生变量决定内生变量，外生变量的变化会引起内生变量的变化。

　　9.外生变量是指由模型以外的因素决定的变量，它本身不能用模型解释。

　　10.市场出清是指市场产品或服务的价格迅速调整，在调节供给和需求的过程中市场机制能够自动地消除超额供给(供给大于需求)或超额需求(供给小于需求)，使市场在短期内自发地趋于供给等于需求的均衡状态。

　　11.弹性价格和黏性价格。弹性价格是指可以对供求变化做出即时调整的价格；反之，调整比较缓慢的价格被称为黏性价格。

　　12.微观经济学。微观经济学以单个经济单位(消费者或生产者)为研究对象，研究单个经济单位的经济行为，以及相应的经济变量的单项数值如何决定。它也称为市场经济学或价格理论。微观经济学的中心理论是价格理论。

二、复习题

　　1.解释宏观经济学和微观经济学之间的差别。这两个领域是如何相互关联的？

　　【重要级别】 2　　　　　　　　　　【难度级别】 1

　　【考查要点】 宏观经济学与微观经济学

　　【参考答案】 微观经济学以单个经济单位(消费者或生产者)为研究对象，研究单个经济单位的经济行为，以及相应的经济变量的单项数值如何决定。宏观经济学以整个国民经济活动为研究对象，研究国民经济中物品与劳务的总量和资源的总体用量的决定及其变化。微观经济学和宏观经济学是有机联系的整体。一方面，总量是由个量构成的，微观经济学是宏观经济学的基础；另一方面，个量总是在一定的总量中运行，只有了解了宏观经济学，才能更深刻地理解微观经济学。二者都是在假定制度(政治制度和经济制度)不变的条件下分析总量和个量的变化。微观经济学和宏观经济学并不是西方经济学中的两个流派，它们都有着不同学派的经济理论。现代宏观经济学是在凯恩斯的《就业、利息和货币通论》出版后迅速发展起来的，微观经济学的产生则可追溯到古典政治经济学。

　　总之，宏观经济学和微观经济学的联系包括两个方面：(1)二者相互补充；(2)二者假定的制度前提是一样的，即它们都研究资源的有效配置问题。宏观经济学和微观经济学的区别主要包括两个方面：(1)研究对象不同；(2)研究方法不同。

　　【翔高点评】 宏观经济学与微观经济学之间既有区别又有联系，弄清它们之间的区别有利于建立经济学研究框架。

　　2.为什么经济学家要建立模型？

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 宏观经济学的研究方法/经济模型

　　【参考答案】 经济学家通过经济模型来概括经济变量之间的关联。这些经济模型是从社会经济的许多细节中归纳出来的，它让我们可以把注意力集中在其中最重要的关联上。经济学家建立经济模型的原因主要有：(1)经济模型可以简洁、直接地描述所要研究的经济对象之间的关系；(2)由于实际经济不可控，而模型是可控的，经济学家可以依据研究需要，合理、科学地调整模型，研究各种经济情况；(3)经济模型一般是数学模型，而数学是全世界通用的科学语言，使用规范、标准的经济模型有利于经济学家正确地表达研究意图，便于学术交流。

　　3.什么是市场出清模型？什么时候假设市场出清是合适的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 宏观经济学的研究方法/市场出清模型

　　【参考答案】 市场出清模型就是供给与需求可以在价格机制的调整下很快达到均衡的模型。市场出清模型的前提条件为价格是具有伸缩性(或弹性)的。现在一般认为，在研究长期问题时，假设价格具有伸缩性是合理的；而在研究短期问题时，最好假设价格具有刚性。因为，从长期看，价格机制终将发挥作用，使市场供需平衡，即市场出清；而在短期，价格机制因受到其他因素的制约，难以很快使市场出清。

　　【翔高点评】 市场出清是宏观经济学中很多模型的基本假设，理解其含义有利于理解各种模型。

三、问题与应用

　　1.在最近的新闻中有什么宏观经济问题？

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 宏观经济学的研究对象

　　【参考答案】 美国QE3对中国通货膨胀的影响、欧债危机、人民币升值及中国房地产宏观调控等。

　　2.你认为界定一门科学的特征是什么？对经济的研究有这些特征吗？你认为宏观经济学应该被称为一门科学吗？为什么？

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 宏观经济学与微观经济学

　　【参考答案】 (1)一般认为，一门科学所定义的特征就是使用科学方法进行调查来建立稳定的关系。科学家们检查那些通常由可控制的实验设备提供的信息来支持或证明假说的成立。(2)宏观经济学在一定程度上可以被称为科学。经济学家在使用实验设备时却有更多的限制。他们不能将可控制的设备应用于经济学，必须依赖于经济学自然原理的发展来搜集信息。在某种程度上，经济学家们使用科学方法进行调查，既设立假说又检测它们，因此，经济学具有科学的特征。

　　3.用供给和需求模型解释冰冻酸奶价格的下降会如何影响冰激凌的价格和销售量。在你的解释中，指出外生变量与内生变量。

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 宏观经济学的研究方法/外生变量与内生变量

　　【参考答案】 建立冰激凌的供求模型。假设冰激凌的数量需求不仅取决于冰激凌的价格和人们的收入，而且与冰冻酸奶有关，冰激凌的需求函数为：Q
 d
 =D
 (P
 IC
 ，
 P
 FY
 ，
 Y
 )。其中，Q
 d
 为冰激凌的需求量；P
 IC
 为冰激凌的价格；P
 FY
 为冰冻酸奶的价格；Y
 为收入。


　　
 因为冰激凌与冰冻酸奶为替代产品，当冰冻酸奶的价格上升时，对冰激凌的需求量将减少。


　　
 冰激凌的供给函数为：Q
 s
 =S
 (P
 IC
 )。其中，Q
 s
 为冰激凌的供给量。


　　
 均衡状态下，供给等于需求，即Q
 s
 =Q
 d
 。在这个供给和需求模型中，收入Y
 和冰冻酸奶的价格P
 FY
 都是外生变量，而冰激凌的需求量Q
 d
 、冰激凌的供给量Q
 s
 和冰激凌的价格P
 IC
 都是内生变量。当冰冻酸奶的价格下降时，冰激凌需求曲线发生外生变化，引起曲线的移动，新形成的均衡拥有一个更低的价格和更少的冰激凌数量。

　　【翔高点评】 内生变量是模型内部的变量，在曲线上表现为点的移动；外生变量的变化则导致曲线的移动。

　　4.你支付的理发价格变动得频繁吗？关于市场出清模型对分析理发市场的有用性，你(对前一部分问题)的回答意味着什么？

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 宏观经济学的研究方法/价格(黏性与弹性)

　　【参考答案】 短期来讲，理发一次的价格是不经常发生变化的；而从长期来讲，如5年、10年甚至更长的时间，理发一次的价格是变化的。即短期理发的价格是黏性的，而从长期来看，理发的价格随着市场的供给和需求的变化而变化，即价格具有弹性。







【补充训练】

　　1.大多数经济学家相信，价格(　　)。

　　A.在长期和短期都具有黏性

　　B.在短期具有弹性，在长期大部分具有黏性

　　C.在长期和短期都具有弹性

　　D.在长期具有弹性，在短期大部分具有黏性

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 宏观经济学的研究方法/价格(黏性与弹性)

　　【参考答案】 D。大多数经济学家认为价格在长期具有弹性，在短期大部分具有黏性。这可以作为结论记住。

　　2.宏观经济学区别于微观经济学的主要特点是(　　)。

　　A.加总的应用

　　B.强调总量(如总消费、总储蓄、总投资、总产出)的作用

　　C.强调总量(如总消费、总储蓄、总投资、总产出)的相互作用与关系

　　D.以上都是

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 宏观经济学与微观经济学

　　【参考答案】 D。宏观经济学是对整体经济包括收入增长、价格变动和失业率的研究。宏观经济学家试图既解释经济事件，又设计改善经济运行状况的政策。微观经济学主要研究个体消费者、企业或者产业的经济行为，及其生产和收入分配。

　　3.通常用来计算实际国内生产总值的价格指数为(　　)。(厦门大学2005年)

　　A.消费者价格指数B.生产者价格指数

　　C.原材料价格指数D.GDP平减指数

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 三个重要的宏观经济变量

　　【参考答案】 D。GDP平减指数=名义GDP/实际GDP。GDP平减指数和各项价格指数都能衡量物价的变动，但本题中计算实际国内生产总值的价格指数为GDP平减指数。









第2章　宏观经济学的数据

【学习精要】

一、学习重点

　　1.国内生产总值的概念

　　2.计算GDP的规则

　　3.GDP平减指数

　　4.消费者价格指数

　　5.失业

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　国内生产总值

　　1.国内生产总值(GDP)的概念

　　国内生产总值(Gross Domestic Product，GDP)是指一个国家(或一个地区)在一定时期(通常为一年)内在本国领土范围内所生产的全部最终产品和劳务的市场价值总和。它是国内所赚到的总收入，包括外国人拥有的生产要素赚到的收入，也用于国内生产的物品与劳务的总支出。GDP一般通过支出法和收入法进行计算。

　　2.流量与存量

　　流量是指一定时期内发生的变量，衡量每一单位时间内发生的数量。

　　存量衡量一定时点上测算的变量，衡量一个既定时点上的数量。

　　3.国内生产总值的内涵


　　
 ◆　
 国内生产总值是一定时期内生产的最终产品和劳务的价值，因而是流量，而不是存量。



　　
 ◆　
 国内生产总值只计算最终产品和劳务的价值，而不包括中间产品的价值。



　　
 ◆　
 国内生产总值是一定时期内生产而不是出售的最终产品的价值。



　　
 ◆　
 国民生产总值和国内生产总值是有差别的。前者指一国拥有的生产要素所生产的价值，而不管这些要素是在国内还是在国外生产的价值，都是以人口作为统计标准，属国民概念，是衡量国民所赚到的总收入；后者指一国范围内所生产的价值，它以领土作为统计标准，属地域概念，其中包括一部分外国的生产要素在本国生产的价值，是衡量在国内生产的价值。即不管价值是由国内还是国外的所有者所拥有的生产要素生产的，只要在本国地域内，都应计入GDP。


　　4.名义GDP和实际GDP


　　
 ◆　
 名义GDP是指按现期价格衡量的物品与劳务的价值。



　　
 ◆　
 引起名义GDP变化的两个因素：(1)商品和劳务实际产出量的变化；(2)市场价格的变化。



　　
 ◆　
 实际GDP是指用不变价格衡量的物品与劳务的价值。



　　
 ◆　
 名义GDP是用生产物品和劳务的当年价格计算的全部最终产品的市场价值。利用名义GDP可能会高估或者低估实际生产率。而实际GDP是用以前某一年作为基期价格计算出来的当期全部最终产品的市场价值。它衡量在两个不同时期经济中的物资产量的变化，以相同的价格或不变的金额来计算两个时期所生产的所有产品的价值。


　　5.GDP平减指数


　　
 ◆　
 GDP平减指数是名义GDP与实际GDP的比率。其计算公式为：


GDP平减指数=名义GDP/实际GDP

　　GDP平减指数反映了经济中物价总水平的变动，这个指数与消费者价格指数(CPI)不同，因为它的权数随不同的商品所占份额的改变而改变。

　　虽然该指数能比较准确地反映一般物价水平的变动趋势，但是资料较难收集，需要对未在市场上发生交易的商品和劳务进行换算。


　　
 ◆　
 名义GDP、实际GDP与GDP平减指数


名义GDP=实际GDP×GDP平减指数

　　名义GDP衡量经济中产出的现期价值，实际GDP衡量按不变价格评估的产出，GDP平减指数衡量相对于基年价格的产出的价格。

知识点二　国民收入核算

　　1.支出法

　　支出法也叫最终产品法。从使用角度考察，GDP是在一个国家或地区的领土上，在一定时期内居民、厂商、政府和国外部门购买最终产品和劳务的支出总额。其计算公式为：

GDP=C+I+G+NX


其中，C
 为消费支出；I
 为投资支出；G
 为政府购买；NX
 为净出口，且NX=X-M
 。

　　国民收入的构成见表2.1：

表2.1国民收入的构成




	
消费支出(C
 )


	
投资支出(I
 )


	
政府购买(G
 )


	
净出口(NX
 )





	
非耐用品支出

耐用品支出

劳务


	
企业固定投资

居民固定投资

存货投资


	
联邦、州和地方政府购买的物品和劳务(不包括向个人的转移支付)


	
净出口=出口-进口







　　2.收入法(生产要素法、成本法)

　　收入法指用要素收入即企业生产成本核算国内生产总价值。严格来说，最终产品市场价值除了生产要素收入构成的成本之外，还包括间接税、折旧、公司未分配利润等。其计算公式为：

GDP=工资+利息+租金+利润+间接税和企业转移支付+折旧

　　其中，工资、利息、租金是最典型的要素收入。工资中还包括所得税、社会保险税；利息是指提供资金给企业使用而产生的利息，所以需要剔除政府公债利息和消费信贷利息；租金除了租赁收入外，专利和版权的收入也应归入其中。

　　利润是税前利润，包括公司所得税、红利、未分配利润等。

　　企业转移支付包括对非营利组织的慈善捐款和消费者的呆账；间接税包括货物税、销售税、周转税等。

　　3.两种计算方法的联系

　　支出法衡量一个经济的支出，收入法衡量一个经济的收入。这两种方法衡量的数量是相等的：对整个经济来说，收入必定等于支出。

　　4.GDP指标的缺陷

　　(1)不能衡量全部经济活动的成果(如家务劳动)；

　　(2)不能反映人们闲暇时间的增加或减少；

　　(3)不能反映地下经济；

　　(4)GDP表明社会的产品和劳务的价值总量，但不能说明它具体包含什么商品(如导弹、面包、防盗窗等)；

　　(5)GDP无法反映经济活动对环境的破坏。

　　5.GDP计算中一些项目的处理


　　
 ◆　
 二手货：GDP衡量现期生产的物品与劳务的价值，二手货并不是经济中收入的增加，因此，二手货的出售并不包括在GDP中。



　　
 ◆　
 存货的处理：当一个企业增加其物品的存货时，这种存货投资作为企业所有者的支出来计算。因此，存货生产和最终物品生产一样增加了GDP。但是，出售存货是正支出(购买)和负支出(存货负投资)的结合，因此，并不影响GDP。



　　
 ◆　
 中间物品与增值：GDP只包括最终物品的价值，因此，中间物品并不计入GDP，但GDP是经济中所有企业的总增值。



　　
 ◆　
 住房服务与其他估算：在计算GDP时，大多数物品和劳务都可以根据其市场价格来估价，但一些物品不在市场上销售，从而也就没有市场价格，如住房服务(包括自住房屋)。GDP核算包括这些物品与劳务的价值，在这种情况下，所使用的方法就是估算法，即对它们的价值进行估算。


知识点三　消费者价格指数

　　1.概念

　　消费者价格指数是物价总水平的一种衡量指标，也称零售价格指数和生活费用指数，表示固定一篮子消费品的费用相对于基年同样一篮子消费品的费用。它是反映消费品(包括劳务)价格水平变动状况的一种价格指数，一般用加权平均法来计算。它是根据若干种主要日用消费品的零售价格以及服务费用而计算。其计算公式为：
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　　同样地，生产价格指数衡量的是企业而不是家庭购买的典型一篮子物品的价格。

　　2.CPI与GDP平减指数

　　CPI与GDP平减指数之间的区别：(1)GDP平减指数衡量所生产的所有物品与劳务的价格，而CPI只衡量消费者购买的物品与劳务的价格。(2)GDP平减指数只包括国内生产的物品，进出口并不是GDP的一部分，因此也不反映在GDP平减指数上。而CPI则包括消费者所购买的无论是国内还是国外的所有物品。(3)二者衡量经济中许多价格加总的方法不同，CPI确定不同物品价格的固定加权数，而GDP平减指数确定可变的加权数。也就是说，CPI使用固定的一篮子物品来计算，而GDP平减指数允许一篮子物品随GDP组成部分的变动而变动。

　　3.拉氏指数与帕氏指数

　　拉氏指数(拉斯拜尔指数)是根据固定的一篮子物品衡量物价水平的指标。

　　帕氏指数是根据变动的一篮子物品衡量物价水平的指标。

　　拉氏指数倾向于高估生活费用的上升，因为这一指数没有考虑到物品之间的替代性；帕氏指数倾向于低估生活费用的增加，尽管这个指数考虑到不同物品之间的替代性，但并没有反映出这种替代可能引起消费者经济福利的减少。CPI属于拉氏指数，因为它是由确定的一组商品计算的。GDP平减指数属于帕氏指数，因为它是由变化了的一组商品计算的。

知识点四　失业的衡量

　　一个经济中的人可以被归为三种类型：就业、失业和不属于劳动力。

　　(1)劳动力为就业者与失业者之和，即：

劳动力=就业者人数+失业者人数

　　丧失信心的工人不属于劳动力。

　　(2)失业率是指失业人数占劳动力总数的百分比，它是衡量经济中失业状况的最基本指标。计算公式为：
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　　式中，劳动力是指失业人数和就业人数之和。

　　劳动力参与率为劳动力的人数与成年人口数的百分比。计算公式为：
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　　劳动力参与率可以通过现期人口调查得到，也可以通过对雇用工人的机构调查得出。

　　(3)奥肯定理是指失业率与实际国民收入增长率之间关系的经验统计规律。奥肯定理的一个重要结论是，实际GDP必须保持与潜在GDP同样快的增长速度，以防止失业率上升。如果政府想让失业率下降，那么，该经济社会的实际GDP的增长速度必须快于潜在GDP的增长速度。

　　失业率与实际GDP之间呈负相关关系，其计算公式为：

实际GDP变动的百分比=3%-2×失业率的变动率

　　根据奥肯定理，失业率每上升1个百分点，实际GDP一般减少1个百分点。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.国内生产总值是指一个国家(或一个地区)在一定时期(通常为一年)内在本国领土范围内所生产的全部最终产品和劳务的市场价值总和。它是国内所赚到的总收入，包括外国人拥有的生产要素赚到的收入，也用于国内生产的物品与劳务的总支出。GDP一般通过支出法和收入法进行计算。

　　2.国民收入核算是用于衡量GDP和许多相关统计数字的核算体系，是以整个国民经济或社会再生产为对象的宏观核算。它以一定的经济理论为指导，综合运用统计和会计的方法，对一个国家或地区在一定的经济运行过程中进行系统、科学的定量描述，为经济分析和国家实行宏观经济调控、制定经济政策或计划管理提供重要的客观依据。

　　3.存量与流量。存量衡量一个给定时点上测算的量，而流量衡量每一单位时间内发生的数量。经济中的大多数变量是流量，如总消费、GDP，另一些是存量，如资本总量、人口总量等。二者是国民经济核算体系中记录经济信息的两种形式。

　　4.增加值。一个企业的增加值等于该企业产出的价值减去企业购买的中间产品的价值。对整个经济来说，所有增加值之和必等于所有最终产品与劳务价值总和，因此，GDP也是经济中所有企业的总增加值。它可以按生产法计算，也可以按收入法计算。按生产法计算，它等于总产出减中间投入；按收入法计算，它等于劳动者报酬、生产税净额、固定资产折旧和营业盈余之和。

　　5.估算价值。在计算GDP时，大多数产品与劳务都能够根据其市场价值来估价，但一些产品因为不在市场上销售，从而也就没有市场价格。如果GDP要包括这些产品与服务的价值，就必须使用其价值的估计值，这种估计值就被称为估算值。

　　6.名义GDP vs.实际GDP。名义GDP是用现期价格衡量生产的物品和劳务的价值，而实际GDP是用一组不变价格(通常以某一年作为基期的价格)计算出来的当期全部最终产品的市场价值。名义GDP的高低受价格因素的影响，使用名义GDP可能会高估或者低估实际生产率。而实际GDP衡量在两个不同时期经济中的物资产量的变化。

　　7.GDP平减指数又称为GDP的隐含价格平减指数，等于名义GDP和实际GDP的比率，即GDP平减指数=名义GDP/实际GDP。

　　GDP平减指数反映了经济中物价总水平的变动。

　　8.国民收入核算恒等式。GDP是消费、投资、政府购买和净出口之和，每一美元的GDP都属于这些项目中的一个。Y=C+I+G+NX
 ，这个等式被称为国民收入核算恒等式。

　　9.消费是消费者个人购买的产品和服务的价值，它是国民收入核算恒等式中的一个项目。消费分为三个子项目：非耐用品、耐用品及服务。非耐用品是使用持续时间较短的产品，如食物和衣服；耐用品是使用持续时间长的产品，如汽车和电视；服务包括个体和企业为消费者所做的工作。决定消费的因素有很多，主要因素是可支配收入、利率、价格水平、收入分配等。

　　10.投资包括为未来使用而购买的产品。投资分为三个子项目：企业固定投资、住房固定投资及存货投资。

　　11.政府购买是指一国中央和地方政府购买的产品和服务，它是国民收入核算恒等式中的一个项目。政府购买包括诸如军事设备、高速公路和政府工作人员提供的服务等项目，但是并不包括向个人的转移支付，如社会保障和福利。因为转移支付是再分配已有的收入，并不用于交换产品和服务，所以不是GDP的一部分。

　　12.净出口是本国向其他国家出口的产品和服务的价值减外国人向本国提供的产品和服务的价值。

　　13.消费者价格指数(CPI)是物价总水平的一种衡量指标，也称零售价格指数和生活费用指数，表示固定一篮子消费品的费用相对于基年同样一篮子消费品的费用。它是反映消费品(包括劳务)价格水平变动状况的一种价格指数，一般用加权平均法来计算。它是根据若干种主要日用消费品的零售价格以及服务费用而计算。其计算公式为：[image: 1-1]


　　14.劳动力是指就业者与失业者之和，即劳动力总数=就业者人数+失业者人数。

　　15.失业率是指失业人数占劳动力总数的百分比，它是衡量经济中失业状况的最基本指标。用公式表示为：失业率=失业人数/劳动力总数。公式中的劳动力总数是指失业人数和就业人数之和。

　　16.劳动力参与率是指劳动力的人数与成年人口数的百分比，用公式表示为：劳动力参与率=(劳动力人数/成年人口数)×100%。

二、复习题

　　1.列出GDP衡量的两样东西。GDP怎么能同时衡量这两样东西呢？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 国内生产总值/GDP的概念；国民收入核算/两种计算方法的联系

　　【参考答案】 (1)GDP主要衡量经济中所有人的总收入和对经济物品与劳务产出的总支出。(2)GDP能够同时衡量这两个方面的原因是这两个量实际上相同。对整个经济来说，收入必定等于产出。从会计的角度来看，收入意味着对方的支出。

　　2.消费者价格指数衡量什么？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 消费者价格指数/概念

　　【参考答案】 消费者价格指数(Consumer Price Index，CPI)，是反映与居民生活有关的产品及劳务价格的物价变动指标，通常作为观察通货膨胀水平的重要指标。它有拉氏指数和帕氏指数之分，区分这两个指数的关键是所确定的一篮子物品是否可变。拉氏指数是用一篮子固定产品计算的价格指数，倾向于高估生活费用的上升；帕氏指数是用一篮子固定产品计算的价格指数，倾向于低估生活费用的增加。

　　3.列出劳工统计局用来对经济中每个人归类的三种类型。劳工统计局如何计算失业率？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 失业的衡量/失业率

　　【参考答案】 美国劳工统计局把每个人分成下列三种类型中的一种：就业、失业或者不属于劳动力。对于劳工统计局，失业率，即失业人数的百分比，其计算公式为：[image: 1-2]
 。


　　4.描述劳工统计局衡量就业总量的两种方法。

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 失业的衡量/失业率

　　【参考答案】 劳工统计局的两种统计方法为：一种是从家庭调查中得到的有工作的概数，另一种是从营业所调查中得到的企业工资名单上工人的概数。两种方法所得到的结果一般情况下正相关，但可能会由于如自我雇用、家庭就业、移民等发生偏离。

三、问题与应用

　　1.阅读近几天的报纸。哪些新的经济统计数字被发布了？你如何解释这些经济统计数字？

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 国内生产总值；消费者价格指数；失业的衡量

　　【参考答案】 报纸经常发布的经济统计数据包括GDP、GDP增长率、CPI、通货膨胀率、失业率。GDP衡量一个国家(或一个地区)在一定时期(通常为一年)内在本国领土范围内所生产的全部最终产品和劳务的市场价值总和。GDP增长率衡量经济当年与上一年的最终产品和劳务的增长率。CPI衡量固定一篮子消费品的费用相对于基年同样一篮子消费品的费用。失业率为失业人数占劳动力的比率。

　　2.一个农民种植了1蒲式耳小麦，以1美元的价格把它卖给磨坊主。磨坊主把小麦磨成面粉，然后以3美元的价格卖给面包师。面包师用面粉制作面包，并以6美元的价格卖给一个工程师。工程师吃了面包。每个人的增加值是多少？GDP是多少？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 国民收入核算/GDP计算中一些项目的处理

　　【参考答案】 每个人的增加值是商品的价值减去生产该物品所需材料的价值。因此，农民的增值是1美元。磨坊主的增值是2美元：他以3美元的价格将面粉卖给面包师，而花了1美元买小麦。面包师的增值是3美元：他以6美元的价格将面包卖给工程师，而花了3美元买面粉。GDP就是增值的总和，即1+2+3=6(美元)。

　　可以看出，用此方法计算的GDP也等于最终物品即面包的价值。

　　【翔高点评】 GDP衡量的是最终产品的市场价值(6美元)，等于产品产出前各个环节的增加值的总和。

　　3.假设一个妇女嫁给了其男管家。在他们结婚之后，她的丈夫继续像以前一样照顾她，她也继续像以前一样养活他(但是作为丈夫而不是雇员)。结婚如何影响GDP？结婚应该如何影响GDP？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 国民收入核算/GDP指标的缺陷

　　【参考答案】 从GDP衡量的内容来看，当那个妇女嫁给其男管家时，GDP的下降数额等于男管家的工资，因为男管家的工资没有了，所以总收入GDP随之下降。这是因为GDP没有真正衡量所有物品和劳务的价值。如果GDP完美地衡量所有经济中的产出，则GDP的数值不变，因为经济活动的总量并没有发生变化。然而，真实的GDP只是经济活动的一个不完整的指标，一些物品和劳务的价值被遗漏了。一旦男管家的工作变成家务活，他的劳务就不计入GDP了。正如该例所示，GDP并不包括家庭任何产出的价值。同样，GDP也不包括诸如耐用品的估算租金及非法交易的物品和劳务。

　　但是，如果GDP能真正衡量所有的商品和劳务的价值，那么他们的结婚将不会影响GDP，因为经济活动总体没有改变。

　　【翔高点评】 读者需要将GDP的各个部分所涵盖的内容清晰地记清楚，GDP一定程度上是一个经济体所有经济活动的一个不准确的衡量。

　　4.把下列交易归入支出的四个部分之一：消费、投资、政府购买和净出口。

　　a.波音公司向空军出售一架飞机。

　　b.波音公司向美利坚航空公司出售一架飞机。

　　c.波音公司向法兰西航空公司出售一架飞机。

　　d.波音公司向阿米莉亚·埃尔哈特(Amelia Earhart)(1898~1937年，美国最早的飞行员——译者注)出售一架飞机。

　　e.波音公司制造了一架用于明年出售的飞机。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3　

　　【考查要点】 国民收入核算/支出法

　　【参考答案】 a.波音公司向空军出售一架飞机属于政府购买。

　　b.波音公司向美利坚航空公司出售一架飞机属于投资，因为航空公司要用飞机进行载客。

　　c.波音公司向法兰西航空公司出售一架飞机属于净出口。

　　d.波音公司向阿米莉亚·埃尔哈特(注意，这是一个个人)出售了一架飞机属于消费，因为出售的对象是最终的消费者，消费者不再用飞机来投资。

　　e.波音公司制造了一架用于下一年出售的飞机属于投资，即存货投资。

　　【翔高点评】 GDP的核算是宏观经济学中较为基础却很重要的部分。对于经济政策的制定对GDP的影响等，涉及GDP的衡量问题。

　　5.找出有关GDP及其组成部分的数据，计算在1950年、1980年和能得到数据的最近一年下列组成部分在GDP中所占的百分比。

　　a.个人消费支出

　　b.私人国内总投资

　　c.政府购买

　　d.净出口

　　e.国防购买

　　f.州与地方政府购买

　　g.进口

　　你认为这些数据存在任何稳定的关系吗？你看出了什么趋势吗？[提示：寻找数据的一个好地方是《总统经济报告》(Economic
 Report
 of
 the
 President
 )的统计附录，该报告每年由总统经济顾问委员会撰写。或者，你也可以到经济分析局的网站www.bea.gov去寻找。]

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 国民收入核算/支出法

　　【参考答案】 假定取得数据的年份为2005年，a~g的数据都可以从经济分析局的网站下载得到。把每一部分的数据除以名义GDP，再乘以实际GDP，乘以100%，就得到下列百分数(见表2.2)。



表2.2




	
年份

项目


	
1950


	
1980


	
2005





	
a.个人消费支出


	
65.5%


	
62.8%


	
70.1%





	
b.私人国内总投资


	
18.4%


	
20.8%


	
20%





	
c.政府购买


	
15.9%


	
5.15%


	
4.1%





	
d.净出口


	
0.2%


	
0.5%


	
-5.1%





	
e.国防购买


	
6.7%


	
6.2%


	
3.4%





	
f.州与地方政府购买


	
7.1%


	
11.6%


	
7.9%





	
g.进口


	
3.9%


	
11.1%


	
14.6%







　　通过观察表2.2的数据，可以发现经济有如下一些变化趋势：

　　a.个人消费支出占GDP的2/3左右，该份额从1950年到2005年上升了4.6个百分点。

　　b.私人国内总投资占GDP的份额从1950年到2005年呈下降趋势，但是随后又反弹。

　　c.政府购买的份额从1950年到2005年逐年下降。

　　d.净出口，在1950年和1980年为正值，在2005年为负值。

　　e.国防购买份额从1950年到2005年是下降的。

　　f.从1950年到1980年，州和地方政府购买占GDP的比重上升，但随后又下降。

　　g.从1950年到2005年，进口相对于GDP迅速增长。

　　6.考虑一个生产和消费面包与汽车的经济。表2.3是两个不同年份的数据。



表2.3




	
产品


	
2000年


	
2010年





	
数　量


	
价　格


	
数　量


	
价　格





	
汽车


	
100


	
50 000美元


	
120


	
60 000美元





	
面包


	
500 000


	
　　 10美元


	
400 000


	
　　 20美元









　　a.把2000年作为基年，计算每年的以下统计值：名义GDP、实际GDP、GDP的隐性价格平减指数以及CPI这种固定加权价格指数。

　　b.在2000年和2010年之间，价格上涨了多少？比较拉氏和帕氏价格指数给出的答案。解释其差别。

　　c.假定你是一位参议员，写了一份社会保障与联邦养老金指数化的提案。也就是说，你的提案建议调整这些津贴以抵消生活成本的变动。你将使用GDP平减指数，还是CPI？为什么？

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 国内生产总值/名义GDP和实际GDP

　　【参考答案】 a.(1)名义GDP是用现期价格衡量的生产的物品和劳务的价值，因此，2000年和2010年的名义GDP分别为：

[image: 1-4]




=(50 000×100)+(10×500 000)

=10 000 000(美元)

[image: 1-5]




=(60 000×120)+(20×400 000)

=15 200 000(美元)

　　(2)实际GDP是以一组不变的价格计算的物品和劳务的总价值，它表明，如果数量变化而价格不变时，产品的支出会如何变动，本题中，2010年的实际GDP可以用基期即2000年的价格进行衡量，即：

[image: 1-6]





=
 (50 000×
 120)+
 (10×
 400 000)


=
 10 000 000(美元)

　　可以看出，2000年和2010年的实际GDP相等。

　　(3)GDP的隐性价格平减指数用来比较产出的所有的物品和劳务的当前价格以及同样物品和劳务在基年的价格，它反映了经济中物价总水平的变动。计算公式如下：

　　2010年隐性的价格平减指数(GDP平减指数)=[image: 1-7]


　　可以看出，相对于2000年经济中出售的物品的价格，2010 年生产的物品价格上升了52%。

　　(4)消费者价格指数(CPI)衡量固定一篮子消费品的费用相对于基年同样一篮子消费品的费用。这个指数告诉我们，相对于基期，购买一篮子产品与服务所花的钱要比当期购买同样一篮子产品与服务花更多还是更少的钱。如果以2000年为基年，2010年的CPI是2010年物价的平均值，但是以2000年生产的一篮子物品来计算的。

　　CPI2010
 的计算如下：

[image: 1-8]




　　数值表明，相对于2000年，2010年总体物价水平上升了60%(2000年是基年)。

　　b.隐性价格平减指数是一个帕氏指数，它是用可变的一篮子物品来计算的；而CPI是一个拉氏指数，因为它是用固定的一篮子物品来计算的。2010年的隐性价格平减指数是1.52，表明2010年物价比2000年上升了52%。而2010 年的CPI是1.6，表明2010年的物价水平比2000年上升了60%。

　　如果所有物品的价格都上升50%，那么我们可以说物价水平上升了50%。然而，在我们的例子中，相对价格已经发生了变化，汽车的价格上升了20%，面包的价格上升了100%，这使得面包显得更加昂贵了。

　　CPI和隐性价格平减指数的差别表明，物价水平的变化依赖于物品价格是如何衡量的。

　　c.该问题没有清晰地解答。因为GDP平减指数和CPI在衡量消费者受物价水平变动的影响方面各有其优点和缺点。用固定物品篮子计算的指数(如CPI)倾向于高估生活成本的变化，因为这一指数没有考虑到消费者有机会用不太昂贵的物品去替代较为昂贵的物品。而GDP平减指数为用可变物品篮子计算的指数，则低估了生活成本的变化，因为它没有考虑到这些替代可能引起消费者福利的减少。

　　【翔高点评】 读者需要区分GDP平减指数和CPI的概念以及其代表的含义。

　　7.阿贝只消费苹果。在第1年，红苹果的价格是每个1美元，青苹果每个2美元，阿贝买了10个红苹果。在第2年，红苹果的价格是每个2美元，青苹果每个1美元，阿贝买了10个青苹果。

　　a.计算每年苹果的消费者价格指数。假设第1年是基年，消费者篮子固定在基年。从第1年到第2年，你计算的指数如何变动？

　　b.计算阿贝每年对苹果的名义支出。从第1年到第2年，名义支出有什么变动？

　　c.把第1年作为基年，计算阿贝每年对苹果的实际支出。从第1年到第2年，实际支出有什么变动？

　　d.把隐性的价格平减指数定义为名义支出除以实际支出，计算每年的价格平减指数。从第1年到第2年，价格平减指数有什么变动？

　　e.假设阿贝吃红苹果或青苹果同样快乐。阿贝的真实生活成本增加了多少？比较这一答案和你对a和b的答案。这个例子告诉了你关于拉氏和帕氏价格指数的什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 国内生产总值/GDP平减指数；消费者价格指数/概念；消费者价格指数/拉氏指数与帕氏指数

　　【参考答案】 a.设第一年为基年，则第一年的CPI=1，计算第二年的消费者价格指数为：

[image: 1-9]




　　即第二年的CPI是第一年的两倍，第二年的生活物价水平比第一年高出一倍。

　　b.在第一年和第二年期间，阿贝首先以单价1美元买了10个苹果：


　
 [image: 1-10]


　　可以看出他的名义支出为10美元，保持不变。

　　c.在第一年(基年)，他的实际支出等于其名义支出，即10美元。第二年，他消费了10个青苹果，以第一年的单价2美元计算：


　
 [image: 1-11]


　　可以看出其实际支出为20美元，因此，阿贝的实际支出会从10美元上升到20美元。

　　d.隐性的价格平减指数可定义为第二年的名义支出除以第二年的实际支出。即：

　[image: 1-12]


　　由于物价水平的降低，因而使得名义支出小于实际支出。

　　e.如果阿贝认为红苹果和青苹果给他带来相同的效用，即红苹果与青苹果对阿贝来说无差异，则阿贝的生活成本应不变，因为两年中他都是花10美元消费10个苹果，不论什么颜色。然而，根据CPI，生活成本却已经翻倍了。这是因为只考虑红苹果的价格已经翻倍了，CPI忽略了青苹果价格的下降，因为青苹果不在第一年的消费组合里。对应于CPI，隐性价格平减指数说明生活成本已经减半。从中可以看出，CPI拉氏指数高估了生活成本，而帕氏指数则低估了生活成本。

　　【翔高点评】 两种指数同样的变化，因基期不同，所产生的结果和含义也会不同，读者需要记清两种指数在价格和产出上的不同。

　　8.考虑下列每一个事件可能如何影响实际GDP。你认为实际GDP的变动反映了经济福利相似的变动吗？

　　a.佛罗里达的飓风迫使迪士尼乐园停业一个月。

　　b.新的、更容易种植的小麦品种的发现增加了农场的收成。

　　c.工会和经理之间敌对状态的加剧引起了罢工的爆发。

　　d.整个经济中的企业都经历着需求的减少，导致企业解雇工人。

　　e.国会通过了新的环境法，该法禁止企业使用排放大量污染的生产方法。

　　f.更多的高中生辍学从事剪草坪的工作。

　　g.全国的父亲减少工作周数，把更多的时间用于与孩子相处。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3　

　　【考查要点】 国民收入核算/支出法

　　【参考答案】 a.实际GDP衡量的是一定时期内一国产品和服务产出的最终市场价值。迪士尼乐园停业一个月，导致服务产出减少，从而使实际GDP减少。同时，这也导致了经济福利的下降，因为迪士尼的工人和股东收入下降(国民收入核算的收入方)和人们对迪士尼消费的下降(国民收入核算的支出方)。所以GDP与经济福利呈现了相似的变动。

　　b.新的优良品种的小麦的开发，使相同的资本和劳动力产出了更多的小麦，产出增加必然导致实际GDP上升，同时这也使社会经济福利有所上升，因为人们能够消费更多的小麦(如果人们不想消费更多的小麦，农民和土地可以转为生产他们需要的其他东西)。

　　c.同a的答案，罢工会使就业和产出减少，从而导致实际GDP下降，同时使社会经济福利减少。

　　d.解雇工人，使劳动力闲置，使产出减少，从而导致实际GDP下降，同时减少了经济福利。因为工人收入下降(收入方)，可供人们购买的产出减少(支出方)。

　　e.实际GDP可能下降。工人转变生产方式，使产出减少，污染也减少，经济福利可能上升，经济生产可计量的产出减少了，但空气更加清洁。清洁的空气由于不在市场交易，因而不出现在GDP中，但仍然是一种有价值的物品。

　　f.实际GDP上升。因为高中生从不生产物品和劳务的活动中转到市场活动。然而，经济福利可能下降。在理想的国民收入核算中，上学是作为投资出现的，因为它可以提高未来工人的生产率。真实的国民收入核算是不计入这种类型的投资的。还必须注意，未来的GDP可能下降，因为学生受到较少的教育。

　　g.全国的父亲减少工作必然导致产出减少，从而实际GDP减少，但父亲们将更多的时间花在孩子身上，这又会使经济福利增加。可以看出，实际GDP不一定与经济福利同方向变化。

　　【翔高点评】 注意实际GDP与名义GDP之间的区别，名义GDP会受到价格变动即通货膨胀的影响。

　　9.在参议员罗伯特·肯尼迪(Robert Kenndy)1968年竞选总统时的一篇演讲中，他就GDP讲了以下一段话：“(GDP)并没有考虑到孩子们的健康、他们的教育质量或者他们游戏的快乐。它没有包括我们的诗歌之美好或者婚姻之稳固，没有包括我们关于公共问题争论的智慧或者我们公务员的正直。它既没有衡量出我们的勇气与智慧，也没有衡量出我们对祖国的热爱。简言之，它衡量一切，但并不包括使我们的生活有意义的东西，它可以告诉我们有关美国的一切，但没有告诉我们，为什么我们以作为美国人而骄傲。”

　　罗伯特·肯尼迪的话正确吗？如果正确，我们为什么要关注GDP？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 国内生产总值

　　【参考答案】 对于经济发达的国家而言，他的话在一定程度上是对的。因为正如肯尼迪所指出的，GDP只是经济活动和社会福利的不完美的指标。另外，GDP也忽略了诸如汽车、冰箱、割草机等耐用消费品的估算租金和作为家务活动产出的物品和劳务，如做饭和清洁，以及非法活动所生产和出售的物品。但这些GDP计量的不完美并不降低GDP的用处。只要这些计量事项随着时间推移保持固定，那么GDP在比较年度之间的经济活动中是有用的。而且一个庞大的GDP能保证我们的孩子得到更好的医疗服务、更多的新书和玩具。

　　因此，对于像中国这样的发展中国家而言，尽管我们应该重视GDP指标的以上不足，但摆在我们面前的主要任务是发展问题。也就是说，我们目前的主要任务是发展生产力，进一步丰富社会产出，即提高GDP。只有这样，我们才有足够的社会财富来进一步提高社会福利水平。







【补充训练】

　　1.假定有两个国家A和B，A国的产出全部来源于生产一最终产品F
 ，而B国的产出全部来源于生产一中间产品E
 给A国生产F
 。如果产品F
 的总价值为100，而A国的GDP为60，那么B国的GDP为40。(　　)

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 国内生产总值/概念；国民收入核算/GDP计算中一些项目的处理

　　【参考答案】 正确。

　　【翔高点评】 GDP衡量的是一国国内在一年中的最终产出的市场价值，不同的国家有不同的GDP。

　　2.假定在一个封闭经济中只有消费，没有政府、投资及存货积累，那么GDP平减指数与CPI是相等的，因为二者都是根据相同的商品来计算的。(　　)

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 消费者价格指数/CPI与GDP平减指数

　　【参考答案】 错误。

　　【翔高点评】 即使经济中只有消费，GDP平减指数与CPI也是不相等的。CPI衡量的是城市消费者购买的、固定的一篮子物品和劳务的成本，而GDP平减指数是用整个经济中的商品来衡量的。

　　3.如果A国经济在2000年(基期)的GDP为2 000亿元，在2001年的GDP平减指数增加了一倍，而实际GDP增加50%，那么2001年的名义GDP等于(　　)亿元。

　　A.8 000　　　　　　B.4 000　　　　　　C.6 000　　　　　　D.3 000

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 国内生产总值/名义GDP和实际GDP

　　【参考答案】 C。根据定义，GDP平减指数=名义GDP/实际GDP，现在实际GDP=2 000×(1+50%)=3 000(亿元)，所以名义GDP=2×3 000=6 000(亿元)。

　　4.根据国民收入核算的原则，家庭用于教育的人力资本投资(　　)。

　　A.属于消费支出B.属于政府支出

　　C.属于投资支出D.不计入国民生产总值

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 国民收入核算/支出法

　　【参考答案】 A。家庭的所谓“投资”中，只有购买住房算作经济学上的投资，其他都属于消费或储蓄范畴。

　　【翔高点评】 注意投资的核算范围，具体的会在后面的宏观经济学的微观解释相关章节有所阐述，读者也可以参考其他经济学辅导教材。

　　5.设某国某年国民收入经济数据如表2.4所示：



表2.4国民收入经济数据单位：亿美元




	
个人租金收入


	
31.8





	
折旧


	
287.3





	
雇员的报酬


	
1 596.3





	
个人消费支出


	
1 672.8





	
营业税和国内货物税


	
212.3





	
企业转移支付


	
10.5





	
统计误差


	
-0.7





	
国内私人总投资


	
395.3





	
产品和劳务出口


	
339.8





	
政府对企业的净补贴


	
4.6





	
政府对产品和劳务的购买


	
534.7





	
产品和劳务的进口


	
316.5





	
净利息


	
179.8





	
财产所有者的收入


	
130.6





	
公司利润


	
182.7







　　(1)用支出法计算GDP；

　　(2)计算国内生产净值；

　　(3)用两种方法计算国民收入(注：收入法须考虑统计误差)。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 国民收入核算/支出法和收入法

　　【参考答案】 (1)2 626.1亿美元；(2)2 338.8亿美元；(3)支出法：2 126.5亿美元；收入法：2 126.4亿美元。

　　【翔高点评】 按照支出法和收入法的计算公式计算，但要注意的是，按照收入法计算时要考虑统计误差。











第3章　国民收入：源自何处，去向何方

【学习精要】

一、学习重点

　　1.生产函数

　　2.竞争性企业面临的决定

　　3.边际产量递减

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　产品与服务的供给

　　1.生产要素和生产函数

　　生产要素是指用于生产物品与劳务的投入。两种最重要的生产要素是资本(K
 )和劳动(L
 )。

　　通常，生产要素被分为两大类：原始生产要素和中间生产要素(或者叫中间产品)。原始生产要素的所有者是消费者，在经济学中，原始生产要素包括四种：劳动、资本、土地、企业家才能；而中间生产要素是厂商生产出来又投入到生产过程中的产品。

　　生产函数表示生产要素决定生产的物品与劳务的数学关系，可以用Y=F
 (K
 ，L
 )来表示。它反映了把资本和劳动力变为产出可以获得的技术。

　　若所有生产要素增加的百分比等于产出增加的百分比，则这个生产函数就具有不变的规模报酬；若产出增加的百分比小于所有生产要素增加的百分比，则这个生产函数是规模报酬递减的函数；若产出增加的百分比大于所有生产要素增加的百分比，则这个生产函数是规模递增的函数。

　　2.本章有几个重要的假定

　　(1)生产要素资本和劳动都是固定的：[image: 1-13]



　　
 (2)生产要素得到充分利用；


　　
 (3)生产函数的规模报酬不变。


　　
 3.
 产品与服务的供给


　　
 生产要素和生产函数共同决定了所供给的物品与劳务的数量，物品与劳务的数量等于经济的产出。由于生产要素的量是固定的，技术是稳定的，因而经济的产出Y
 也是固定的。即经济中物品与劳务的供给为：

[image: 1-14]




知识点二　新古典分配理论


　　
 1.
 概念


　　
 (1)新古典分配理论，是指研究国民收入如何在生产要素之间进行分配的现代理论。


　　
 (2)要素价格是支付给生产要素的报酬量(工人赚到的工资和资本所有者所赚到的租金之和)。


　　
 (3)劳动的边际产量(MPL
 )：在资本量不变的情况下，企业多雇用一单位劳动所得到的额外产量。其公式为：


MPL=F
 (K
 ，L+
 1)-F
 (K
 ，L
 )


　　
 (4)资本的边际产量(MPK
 )：在劳动量不变的条件下，企业多得到一单位资本所得到的额外的产出量。其公式为：


MPK=F
 (K+
 1，L
 )-F
 (K
 ，L
 )


　　
 (5)实际工资是用产品而不是用货币衡量的工资，它等于名义工资与价格水平的比值(W/P
 )。实际工资是企业雇佣劳动力的成本。


　　
 (6)资本的实际租赁价格(R/P
 )，是用物品单位而不是用货币衡量的租赁价格。追求利润最大化的企业，其资本的边际产量(MPK
 )必须等于实际租赁价格。


　　
 (7)经济利润是指企业所有者在支付了所有生产要素报酬后剩下的收益量。它是指属于企业所有者的、超过生产过程中所运用的所有要素的机会成本的一种收益。

经济利润=Y-
 (MPL×L
 )-
 (MPK×K
 )


　　
 (8)会计利润是指企业所有者在支付了除资本以外所有要素报酬之后剩下的收益量。它是厂商的总收益与会计成本的差，也就是厂商在申报应缴纳所得税时的账面利润。它等于经济利润与资本利润之和。


　　
 2.
 重要的假定


　　
 ◆
 　
 企业具有竞争性，即企业是价格的接受者，企业的产出价格和投入价格都是既定的。



　　
 ◆
 　
 生产函数的边际产量递减，即在资本量(劳动量)不变的情况下，随着劳动量(资本量)的增加，劳动(资本)的边际产量是递减的。



　　
 ◆
 　
 欧拉定理：如果生产函数是规模报酬不变的，那么经济利润必为零。



　　
 3.
 劳动需求和资本需求的决定


　　
 由于竞争性企业追求利润最大化，因而劳动需求和资本需求是由以下过程决定的：

MAX利润=
 收益-
 劳动成本-
 资本成本

即：MAXπ=P×F
 (K
 ，L
 )-W×L-R×K


[image: 1-15]




⇒　P×MPL=W　　P×MPK=R


⇒　MPL=W/P　　MPK=R/P



　　
 因此，MPL
 曲线就是企业的劳动需求曲线；MPK
 曲线就是企业的资本需求曲线。


　　
 总之，竞争性的、追求利润最大化的企业关于雇用多少劳动和租用多少资本都遵循一个简单的规则：企业需求的每一种生产要素直到其要素的边际产量减少到等于其实际要素价格时为止。


　　
 4.
 国民收入的划分

经济利润=Y-
 (MPL×L
 )-
 (MPK×K
 )

⇒Y=
 (MPL×L
 )+
 (MPK×K
 )+
 经济利润


　　
 即总收入分为劳动的收益、资本的收益及经济利润。


　　
 根据欧拉定理，在生产函数规模报酬不变的情况下，经济利润为零，可以得到：


Y=F
 (K
 ，L
 )=
 (MPL×L
 )+
 (MPK×K
 )


　　
 从而可以得到会计利润。

会计利润=
 经济利润+
 (MPK×K
 )


　　
 由此可知，国民收入核算中的“利润”大部分应该是资本收益，总产出在资本收益和劳动收入之间的分配取决于它们的边际生产率。

知识点三　产品与服务的需求


　　
 1.
 需求的决定因素


　　
 产品与服务的需求可以由表3.
 1来表示：



表3.
 1




	
GDP的组成部分


	
消费(C
 )


	
投资(I
 )


	
政府购买(G
 )





	
函数表达形式


	

C=C
 (Y-T
 )=a+b
 (Y-T
 )，其中，b
 为边际消费倾向，a
 为自发消费量


	

I=I
 (r
 )=e-dr
 ，其中，e
 为自发投资量，系数d
 反映投资变化对利率变化的敏感度


	
[image: 1-16]








	
特　
 点


	
消费函数是关于可支配收入的函数，其斜率即为边际消费倾向MPC
 (0≤MPC
 ≤1)


	
投资函数是关于实际利率r
 的减函数

　


	
政府购买和税收

是外生固定的

　








　　
 转移支付不包括在政府购买(G
 )中，在上面的表达式中，T
 等于税收减转移支付，可支配收入(Y-T
 )既包括税收的负效应，也包括转移支付的正效应。
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 2.
 名义利率和实际利率


　　
 名义利率为没有根据通货膨胀调整的储蓄收益与借贷成本。名义利率是考虑了通货膨胀的利率。


　　
 实际利率为根据通货膨胀调整之后的储蓄收益与借贷成本。实际利率对经济起实质性影响，但通常在经济调控下能够操作的只是名义利率。


　　
 两者的关系为：

名义利率=
 实际利率+
 通货膨胀率


　　
 本章中的投资取决于实际利率。


　　
 3.
 平衡预算、预算赤字与预算盈余(见图3.
 1)

[image: Image]


图3.
 1　
 政府预算的类型

知识点四　产品与服务供求的均衡


　　
 在产品与服务供求的均衡中，利率起着至关重要的作用，可以表现为两个方面：(1)考虑利率如何影响产品与服务的供求；(2)考虑利率如何影响可贷资金的供求。


　　
 产品与服务供求均衡的推导过程如下：


　　
 方法一：经济产出的供求


　　
 物品与劳务供给：
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 物品与劳务需求：


Y=C
 (-
 )+I
 (r
 )+



　　
 经济均衡时：

供给=
 需求
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 从这个方程可以看出，只有实际利率r
 是唯一仍未决定的变量，故它必须调整到确保物品的需求等于供给。利率越高，投资水平越低，从而物品与劳务的需求越小。如果利率极高，投资极低，产出的需求就小于供给；如果利率极低，投资极高，需求就大于供给；在处于均衡利率时，物品与劳务的需求等于供给。


　　
 方法二：可贷资金的供求


　　
 由国民收入核算恒等式：

Y=C+I+G

⇒Y-C-G=I


⇒(Y-T-C
 )+
 (T-G
 )=I



　　
 式中，Y-T-C
 为私人储蓄；T-G
 为政府储蓄。

⇒国民储蓄(S
 )=
 私人储蓄+
 政府储蓄

[image: 1-20]





　　
 此方程式的图形如图3.
 2所示。
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图3.
 2　
 储蓄、投资和利率


　　
 在这个方程中，可以把可贷资金(储蓄)看做物品，把利率看做价格，从而可以把图3.
 2看做一个供求图，储蓄是可贷资金的供给，投资是可贷资金的需求。


　　
 利率一直调整到企业进行的投资量等于家庭进行的储蓄量时为止。如果利率极低，投资的量大于家庭储蓄的量(贷款的需求量大于供给量)，从而利率上升；如果利率极高，家庭储蓄的量大于企业投资的量(贷款的供给量大于需求量)，从而利率下降；均衡利率在这两条曲线相交之处。在处于均衡利率时，家庭进行的储蓄与企业进行的投资平衡，而且贷款的供给量等于需求量。

知识点五　模型的动态学


　　
 1.
 财政政策的影响


　　
 (1)政府购买的增加。

[image: Image]


图3.
 3　
 储蓄减少


　　
 由图3.
 3可以看出，政府购买的增加，使得公共储蓄减少，从而储蓄曲线向左移动，当达到后面的均衡时，利率上升。


　　
 因此，政府购买的增加引起利率上升和投资减少，可以说政府购买挤出了投资。


　　
 (2)税收的减少。


　　
 税收减少，增加了消费者的可支配收入，从而增加了消费。由于产出不变，必然导致投资减少，从而利率上升，因此税收的减少也挤出了投资。


　　
 2.
 投资需求的变动


　　
 投资需求增加的原因：一个是技术创新，另一个就是政府通过税法对投资进行鼓励。


　　
 投资需求增加会使投资曲线向右平移(如图3.
 4所示)，由于储蓄是固定不变的，所以投资需求的增加使利率上升，投资量不变。即由于存在固定的可贷资金供给，投资需求的增加仅仅提高了均衡利率。


　　
 当储蓄是利率的函数即S=S
 (r
 )时，储蓄曲线将向右上方倾斜，而不是垂直。因此，当投资需求增加时，既提高了均衡利率，又增加了均衡投资量。
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图3.
 4　
 投资需求的变动


　　
 3.
 边际消费倾向的变动


　　
 当边际消费倾向增大时，比如消费者信心增加，这样国民储蓄S=Y-C
 (Y-T
 )-G
 ，当Y
 、G
 、T
 为外生不变时，其消费会变大，从而使得储蓄减少，见图3.
 5。
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图3.
 5　
 边际消费倾向的变动


　　S=I
 (r
 )，当S
 减少时，会使利率r
 增大。

知识点六　柯布—道格拉斯生产函数


　　
 柯布—道格拉斯生产函数(CD function)描述了经济中如何把资本和劳动转化为GDP，其形式为：


Y=F
 (K
 ，L
 )=AK
 α
 L
 1
 -α



　　
 式中，A
 衡量了现有技术的生产率。


　　
 柯布—道格拉斯生产函数的特征为：


F
 (tK
 ，tL
 )=A
 (tK
 )α
 (tL
 )1
 -α
 =tAK
 α
 L
 1
 -α
 =tY



　　
 可以得出柯布—道格拉斯函数为规模报酬不变。


MPL=
 (1-α
 )AK
 α
 L
 -α
 =
 (1-α
 )Y/L



MPK=αAK
 α-
 1
 L
 1
 -α
 =αY/K



　　
 式中，Y/L
 为平均劳动生产率；Y/K
 为平均资本生产率。


　　
 资本量增加，提高了MPL
 并减少了MPK
 ；劳动量增加，减少了MPL
 并提高了MPK
 ，提高参数A
 同比例地提高了两种要素的边际产量，同时，边际生产率与其平均生产率也是同比例变化。


　　
 由前面讲到的国民收入分配模型可以知道：国民收入可以分为劳动的收入及资本的收入，在柯布—道格拉斯函数中，产出中劳动的份额为1-α
 ；资本的份额为α
 。劳动收入和资本收入的比率为(1-α
 )/α
 。由此可以看出，要素的份额只取决于参数α
 ，而与资本量、劳动量或者技术状况A
 无关。







【习题解析】

一、关键概念


　　
 1.
 生产要素是指进行社会生产经营活动时所需要的各种社会资源，它包括劳动力、土地、资本、技术、信息等内容，而且这些内容随着时代的发展也在不断地发展和变化。


　　
 2.
 生产函数是指一定时期内在技术水平不变的条件下生产中所使用的各种生产要素的数量与所能生产的最大产量之间的关系。它既可以用于描述某个企业或行业的生产特征，也可以作为总生产函数应用于整个经济。


　　
 3.
 规模报酬不变是指产量增加比例等于各种生产要素增加的比例，即投入扩大某一倍数，产出也扩大相同的倍数。对于生产函数Y=F
 (K
 ，L
 )而言，若zY=F
 (zK
 ，zL
 )成立，则该生产函数为规模报酬不变的生产函数，其中z
 为一常数。


　　
 4.
 要素价格是支付给生产要素的报酬，包括支付给工人的工资和支付给资本所有者的租金。要素价格是由要素的供求所决定的，假设经济中的生产要素是固定的，供给曲线则是一条垂直线，需求曲线向下倾斜，供给曲线与需求曲线的交点决定了要素的均衡价格。


　　
 5.
 竞争性是经济学中对一般企业所做的一个假设，竞争性的企业对市场价格完全没有影响，它仅仅是价格的被动接受者。经济学中的完全竞争是不受任何阻碍和干扰的市场结构。


　　
 6.
 利润是指经济利润，企业支付了生产要素报酬后留下来的收入是企业所有者的经济利润。


　　
 7.
 劳动的边际产量是指在其他条件包括生产函数和其他投入不变的情况下，企业多雇佣一单位劳动所增加的产量，即MPL=F
 (K
 ，L+
 1)-F
 (K
 ，L
 )，右边第一项是用K
 单位资本和L+
 1单位劳动所生产的产出量，第二项是用K
 单位资本和L
 单位劳动所生产的产出量。


　　
 8.
 边际产量递减是指在技术水平不变的条件下，增加某种生产要素的投入。当该生产要素投入的数量增加到一定程度后，增加一单位该要素所带来的产量增加量是递减的。边际收益递减规律是以技术水平和其他生产要素的投入数量保持不变为条件的。此外，只有当可变投入增加到一定程度后，边际产量才递减。


　　
 9.
 实际工资是用产品而不是用货币衡量的工资，它等于名义工资与价格水平的比值，即w=W/P
 。实际工资是企业雇佣劳动的成本。追求利润最大化的企业为劳动的边际产量(MPL
 )等于实际工资(w
 )。


　　
 10.
 资本的边际产量是指在其他条件包括劳动投入和生产函数等不变的情况下，资本多投入一单位所增加的边际产出量，即MPK=F
 (K+
 1，L
 )-F
 (K
 ，L
 )。


　　
 11.
 资本的实际租赁价格是用产品而不是用货币衡量的租赁价格。它等于名义租赁价格R
 与价格P
 的比值。追求利润最大化的企业为边际产量(MPK
 )等于实际租赁价格(r
 )。


　　
 12.
 经济利润vs.会计利润。经济利润是指超过生产过程中所运用的所有要素的机会成本的一种收益，即经济利润=Y-
 (MPL×L
 )-
 (MPK×K
 )；而会计利润是厂商的总收益与会计成本的差，也就是厂商在申报应缴纳所得税时的账面利润，它等于经济利润和资本利润之和。经济利润=
 超额利润=
 会计利润-
 正常利润=
 会计利润-
 内隐成本。


　　
 13.
 柯布—道格拉斯生产函数。柯布—道格拉斯生产函数或C-D生产函数，是由数学家柯布和经济学家道格拉斯于20世纪30年代初一起提出来的，用来预测国家和地区的工业系统或大企业的生产，分析发展生产途径的一种经济数学模型，简称生产函数。它的基本形式为：F
 (K
 ，L
 )=AK
 α
 L
 1
 -α
 。


　　
 14.
 可支配收入全称为“国民可支配收入”或“居民可支配收入”，是反映居民家庭的全部现金收入中能用来安排家庭日常生活的那部分收入，即支付了所有税收后的收入(Y-T
 )，家庭将可支配收入分别用于消费和储蓄。


　　
 15.
 消费函数是指消费与决定消费的各种因素之间的依存关系。但凯恩斯理论假定，在影响消费的各种因素中，收入是消费的唯一决定因素，收入的变化决定消费的变化。随着收入的增加，消费也会增加，但是消费的增加没有收入增加得多。收入和消费两个经济变量之间的这种关系叫做消费函数或消费倾向。如果用C
 代表消费，Y
 代表收入，则C=C
 (Y
 )，表示消费是收入的函数。


　　
 16.
 边际消费倾向是指增加的消费和增加的收入之间的比率，也就是增加一单位的收入与用于增加的消费部分的比率，用公式表示就是：MPC=
 ΔC/
 ΔY
 。


　　
 17.
 利率又称利息率。它表示一定时期内利息量与本金的比率，通常用百分比表示，按年计算则称为年利率。其计算公式是：利息率=
 利息量/
 本金/
 时间×
 100%。利率，就其表现形式来说，是指一定时期内利息额同借贷资本总额的比率。


　　
 18.
 名义利率是指央行或其他提供资金借贷的机构所公布的未根据通货膨胀因素调整的利率，即利息(报酬)的货币额与本金的货币额的比率。


　　
 19.
 实际利率是指物价水平不变，从而货币购买力不变条件下的利息率。名义利率与实际利率存在着下述关系：(1)当计息周期为一年时，名义利率和实际利率相等；当计息周期短于一年时，实际利率大于名义利率；(2)名义利率不能完全反映资金的时间价值，实际利率真实地反映了资金的时间价值；(3)以i
 表示实际利率，r
 表示名义利率，p
 表示价格指数，那么名义利率与实际利率之间的关系可以简化为r=i-p
 。名义利率越大，周期越短，实际利率与名义利率的差值就越大。


　　
 20.
 国民储蓄(储蓄)是国民可支配总收入减去最终消费支出后的差额。它衡量一个国家在不举借外债的情况下可用于投资的最大资金量。国民储蓄包括政府储蓄、企业储蓄和居民储蓄三个部分，其中，在国外的统计文献中一般把企业储蓄和居民储蓄之和称作私人储蓄。


　　
 21.
 私人储蓄是社会公众或居民将个人可支配收入扣去消费以后余下的部分。它由居民储蓄和企业储蓄两部分构成。


　　
 22.
 公共储蓄也称政府储蓄，是财政收入与财政支出的差额。若财政收入大于财政支出，则称财政盈余，为正储蓄；如果财政收入小于财政支出，则称财政赤字，为负储蓄。


　　
 23.
 可贷资金是可贷给资金需求者的资金。它的供给主要来自于储蓄，需求来自于投资。可贷资金的供给和需求决定了均衡利率。


　　
 24.
 挤出是指政府购买增加引起利率上升，从而使私人消费或投资减少。挤出效应作用的机制是：(1)政府支出增加，商品市场上竞争加剧，价格上涨，实际货币供应量减少，因而用于投机目的的货币量减少；(2)用于投机目的的货币量减少，引起债券价格下降、利率上升，结果使投资减少。由于存在着货币幻觉，因而在短期内将会增加产量；但在长期内，如果经济已经处于充分就业状态，那么增加政府支出只能挤占私人支出。货币主义者认为，当政府增加支出而没有增加货币供给时，实际上是用政府支出代替私人支出，总需求不变，生产也不会增长。因此，货币主义者认为财政政策不能刺激经济增长。

二、复习题

　　1.什么决定了一个经济生产的产出量？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 产品与服务的供给

　　【参考答案】 生产要素的多少和生产技术的高低决定了经济的产出量。生产要素是用于生产物品和劳务的投入，两种最重要的生产要素是资本和劳动。生产技术决定了在既定的资本和劳动条件下经济的产出量。生产要素的增加和生产技术的进步都可导致产出的增加。

　　2.解释一个竞争性的、利润最大化的企业如何决定每种生产要素的需求量？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 新古典分配理论/劳动需求和资本需求的决定

　　【参考答案】 竞争性的、以利润最大化为目标的厂商将雇佣劳动，直到劳动边际产量等于实际工资，厂商将使用资本直到资本的边际产量等于资本的实际租赁价格。作为竞争的、追求利润最大化的企业，它决定每种要素的需求量，在于这种要素能为它带来多大的利润。当一个厂商决定使用多少生产要素时，它考虑的是这种决定是如何影响其利润的。例如，雇佣额外以单位劳动增加产出因而也提高了收入。这时，厂商会比较额外的收入和雇佣工人额外的成本。厂商的额外收入取决于劳动的边际产量(MPL
 )和所生产的物品的价格(P
 )。一单位额外劳动生产了MPL
 单位的额外产出，以单价P
 出售。因此，厂商的额外收入就是P×MPL
 。而雇佣额外一单位劳动的成本是工资W
 。这样，雇佣决策对利润有如下影响：Δ利润=
 Δ收入-
 Δ成本=
 (P×MPL
 )-W
 。


　　
 如果额外收入P×MPL
 大于雇佣成本W
 ，那么利润就会增加，厂商将继续雇佣劳动，直到MPL
 的下降使Δ利润为零；如果P×MPL=W
 ，则Δ利润为0，也可以写成MPL=W/P
 。

　　3.在收入分配中规模报酬不变有什么作用？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 新古典分配理论/国民收入的划分

　　【参考答案】 在收入分配中，规模报酬不变意味着投入要素增加n
 倍，产出也增加n
 倍。如果生产函数规模报酬不变，那么经济中竞争性的追求利润最大化的厂商的总收入(或总产出)在劳动和资本之间分配，即MPL×L
 和MPK×K
 。也就是说，在规模报酬不变的情况下，经济利润为零，经济中的收入在生产要素中得到完全分配。

　　4.写出资本收益是总收入的1/4的柯布—道格拉斯生产函数。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 柯布—道格拉斯生产函数

　　【参考答案】 在柯布—道格拉斯生产函数中，产出中劳动的份额为1-α
 ，资本的份额为α
 ，资本收益是总收入的1/
 4，意味着α=
 1/
 4，则生产函数为Y=AK
 1
 /
 4
 L
 3
 /
 4
 ，其中A
 为任意大于零的常数。

　　5.什么决定了消费和投资？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 产品与服务的需求/需求的决定因素

　　【参考答案】 消费取决于国民收入、可支配收入。决定投资的因素有实际利率。

　　6.解释政府购买和转移支付之间的差别。每种情况举出两个例子。

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 产品与服务的需求/需求的决定因素

　　【参考答案】 政府购买是政府直接采购的物品和劳务，如政府购买导弹、修建公路、提供空中管制的服务，这些都计入GDP；转移支付是政府对个人的支付，是再分配已有的收入，并没有物品和劳务的交换，不在GDP中计算，如政府对老年人的社会保障支付、事业保险和军人福利。

　　7.什么使经济中产品与服务的需求与供给相等？

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 产品与服务供求的均衡

　　【参考答案】 实际利率的变动使经济中的物品和劳务的需求与供给相等。消费、投资和政府购买决定了经济产出的需求，而生产要素和生产函数决定产出的供给。实际利率的调整确保了经济中的需求等于供给。在均衡利率下，物品和劳务的需求等于供给。在经济学中，把企业的非意愿存货视为企业的投资，而投资是由实际利率来进行调节的。因此，经济系统的供给与需求之间的平衡是由实际利率的变动来实现的。

　　8.解释当政府增加税收时，消费、投资和利率会发生什么变动。

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 模型的动态学/财政政策的影响

　　【参考答案】 政府增加税收，可支配收入降低，因而消费随之下降。消费减少的数量等于税收增量乘以边际消费倾向(MPC
 )。边际消费倾向越高，增税对消费的副作用越大。而产出因为生产要素和生产技术固定不变，政府购买也不变，消费的减少由投资的增加来抵消。而投资要增加，实际利率必须下降。因此，增税导致消费减少、投资增加和实际利率降低。

三、问题与应用

　　1.用新古典分配理论预测下列每个事件对实际工资和资本实际租赁价格的影响：

　　a.移民潮增加了劳动力。

　　b.地震摧毁了部分资本存量。

　　c.技术进步改善了生产函数。

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 新古典分配理论

　　【参考答案】 MPL=A
 (1-α
 )(K/L
 )α
 =w



MPK=Aα
 (L/K
 )1
 -α
 =R/P


　　a.移民潮增加了劳动力供给，根据新古典分配理论，实际工资等于劳动边际产量。由于劳动的边际报酬递减，劳动力的增加，引起MPL
 下降，实际工资下降。这就使实际工资降低，实际租赁价格上升。

　　b.地震摧毁了部分资本存量(并奇迹般地没有出现人员伤亡，劳动力不变)，资本的边际产量上升，实际租赁价格上升，实际工资上升。

　　c.技术进步改善了生产函数，提高资本和劳动的边际产量，实际工资和实际租赁价格都上升。因为技术进步意味着同样多的劳动和资本将生产更多的产品。

　　【翔高点评】 注意实际工资的定义，与名义工资的差别以及影响因素。

　　2.如果资本和劳动各增加10%而引起的产出增加少于10%，我们说生产函数表现出规模报酬递减(decreasing returns to scale)的性质。如果资本和劳动各增加10%而引起的产出增加多于10%，我们说生产函数表现出规模报酬递增(increasing returns to scale)的性质。为什么生产函数可能表现出规模报酬递减或递增呢？

　　【重要级别】 2 【难度级别】 1

　　【考查要点】 产品与服务的供给/生产要素和生产函数

　　【参考答案】 (1)如果以相同的百分比增加生产要素投入而产出的增加少于这个百分比，生产函数就表现为规模递减。如果在生产函数中含有像土地这样一个固定要素，而这种要素随着经济体的膨胀变得更加稀缺了，这种情况就会发生。

　　(2)如果以相同的百分比增加要素投入而产出的增加大于这个百分比，该生产函数就表现为规模报酬递增。比如，双倍的资本和劳动投入创造出多于双倍的产出，那么生产函数就表现为规模报酬递增。这在劳动的专业化水平大于人口增长时是可能出现的。比如，一个工人制造汽车，他必须花很长的时间，因为他需要学习很多的技能，经常改变工作任务和工具，这一切都是相当慢的。但是如果许多人一起制造汽车，每个人都能专注于一项特定的任务就变得很快。

　　3.假设生产函数是参数α
 =0.3的柯布—道格拉斯生产函数。

　　a.资本和劳动得到的收入比例是多少？

　　b.假定移民使劳动力增加了10%。总产出会发生什么变化(用百分比表示)？资本的租赁价格呢？实际工资呢？

　　c.假定来自国外的资本使资本存量增加了10%。总产出会发生什么变化(用百分比表示)？资本的租赁价格呢？实际工资呢？

　　d.假设技术进步使参数A
 的值提高了10%。总产出会发生什么变化(用百分比表示)？资本的租赁价格呢？实际工资呢？

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 新古典分配理论；柯布—道格拉斯生产函数

　　【参考答案】 a.柯布—道格拉斯生产函数：Y=AK
 α
 L
 1
 -α
 ，求导得出该生产函数的边际产量为：


MPL=A
 (1-α
 )(K/L
 )α



MPK=Aα
 (L/K
 )1
 -α



　　
 利润最大化的厂商雇佣劳动，直到劳动边际产量等于实际工资，租赁资本直到资本的边际产量等于实际租赁价格。利用这个和柯布—道格拉斯生产函数的边际产量，我们有：


W/P=MPL=
 (1-α
 )Y/L


R/P=MPK=αY/K


　　
 从而有：

(W/P
 )L=MPL×L=
 (1-α
 )Y


(R/P
 )K=MPK×K=αY



　　
 注意，(W/P
 )L
 和 (R/P
 )K
 分别是工资和资本报酬。给定α=
 0.
 3，可知劳动获得70%(1-
 0.
 3)的总产出，资本获得30%的总产出。


　　
 可以看出，柯布—道格拉斯生产函数中的参数α
 的经济含义为收入在两种生产要素中的分配比率。


　　
 b.
 (1)柯布—道格拉斯生产函数：Y=AK
 α
 L
 1
 -α
 ，令Y
 1
 为最初产出，Y
 2
 为最后产出，α=
 0.
 3， 劳动力增加10%：


Y
 1
 =AK
 0
 .
 3
 L
 0
 .
 7



Y
 2
 =AK
 0
 .
 3
 [(1+
 10%)L
 ]0
 .
 7



　　
 用Y
 2
 除以Y
 1
 ：


　　
 [image: 1-21]



　　
 即产出增加6.
 9%。为了计算劳动力增加如何影响资本的租赁价格，考虑关于实际资本租赁价格(R/P
 )的方程式

[image: 1-22]





　　α=
 0.
 3，劳动力L
 增加10%，令(R/P
 )1
 等于资本租赁价格的最初值，(R/P
 )2
 等于劳动力增加10%后的资本租赁价格。为了计算(R/P
 )2
 ，用1.
 1L
 表示劳动力增加10%。

(R/P
 )1
 =
 0.
 3 AK
 -
 0
 .
 7
 L
 0
 .
 7


(R/P
 )2
 =
 0.
 3 AK
 -
 0
 .
 7
 (1.
 1L
 )0
 .
 7



　　
 租赁价格增加的百分比为(R/P
 )2
 /
 (R/P
 )1
 =
 1.
 069，因此，租赁价格上升了6.
 9%。


　　
 (2)计算劳动力增加如何影响实际工资，考虑下列方程


W/P=MPL=
 (1-α
 )AK
 α
 L
 -α



　　α=
 0.
 3，L
 增加10%，(W/P
 )1
 和 (W/P
 )2
 分别表示原来实际工资和L
 增加后的实际工资。

(W/P
 )1
 =
 (1-
 0.
 3)AK
 0
 .
 3
 L
 -
 0
 .
 3


(W/P
 )2
 =
 (1-
 0.
 3)AK
 0
 .
 3
 (1.
 1L
 )-
 0
 .
 3



　　
 用(W/P
 )2
 除以(W/P
 )1
 ，可得
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=
 (1.
 1)-
 0
 .
 3



=
 0.
 972


　　
 所以实际工资下降了2.
 8%。


　　
 c.利用与b中相同的步骤，得出当资本存量增加10%时，总产出会增加2.9%，资本的租赁价格下降6.5%，实际工资增加2.9%。计算如下：


　　
 首先，设


Y
 1
 =AK
 0
 .
 3
 L
 0
 .
 7



Y
 2
 =A
 (1.
 1K
 )0
 .
 3
 L
 0
 .
 7



　　
 因此，有
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=
 (1.
 1)0
 .
 3



=
 1.
 029


　　
 该方程表明产出增长2.
 9%。注意到如果α=
 0.
 5，则意味着资本和劳动增加相同的比例，但资本增加引起产出的增长幅度小于劳动增加引起产出的增长幅度。


　　
 同样，用相同的思路计算资本实际租赁价格的变化

[image: 1-25]





=
 (1.
 1)-
 0
 .
 7



=
 0.
 935


　　
 由此可见，由于资本边际报酬递减，资本实际租赁价格下降了6.
 5%，也就是说，当资本增加时，其边际产量下降。


　　
 最后，实际工资变化为：

[image: 1-26]





=
 (1.
 1)0
 .
 3



=
 1.
 029


　　
 因此，实际工资上升了2.
 9%，因为资本的增加，提高了现有工人的边际劳动率。(注意，工资和产出都增加了相同的数值，劳动的份额不变——柯布—道格拉斯技术参数的特征。)


　　
 d.
 利用同样的公式，产出的变化是：


　
 [image: 1-27]



　　
 因此，资本的租赁价格和实际工资也提高10% 。


　　
 【翔高点评】 柯布—道格拉斯生产函数是一个重要的生产函数，且具有很多特殊的优良性质，读者需要好好掌握。本题考察了实际工资、实际租赁价格等，读者需要理解其概念，并能够从生产函数中推导。

　　4.图3.5(见教材)显示，在美国的数据中，劳动收入在总收入中所占比例随着时间的推移大体保持不变。表3.1(见教材)显示实际工资的趋势和劳动生产率的趋势几乎同步。这些事实是如何联系的？如果第二个事实不是真实的，第一个事实可能是真实的吗？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 新古典分配理论

　　【参考答案】 第一个事实中，劳动收入为(W/P
 )L
 占总收入Y
 的比例是保持不变的。用代数式表示即(W/P
 )L=αY
 ，α
 为一个相对固定的实数。将其变形为W/P=αY/L
 ，即第二个事实，实际工资为等式左边，劳动生产率为等式右边。实际工资的变化与劳动生产率(Y/L
 )的变化是一致的。


　　
 如果第二个事实不是真实的，比如，实际工资增大，而劳动生产率仍然保持原来的比例。劳动生产率保持原来的比例意味着劳动数量和总收入都保持不变或者同步变化，那么对于第一个事实(W/P
 )L
 与Y
 的比值不可能为一个固定值，即第二个事实不真实，那么第一个也不会真实。

　　5.根据新古典分配理论，任何一个工人所赚到的实际工资等于该工人的边际生产率。让我们用这种观点考察两组工人的收入：农民和理发师。

　　a.在过去的一个世纪中，由于技术进步，农民的生产率大幅度提高。根据新古典分配理论，他们的实际工资会发生什么变动？

　　b.在a中所讨论的实际工资是用什么单位来衡量的？

　　c.在同一时期中(过去的一个世纪)，理发师的生产率没有改变。他们的实际工资会发生什么变动？

　　d.在c中所讨论的实际工资是用什么单位来衡量的？

　　e.假设工人可以在当农民和当理发师之间自由流动。这种流动性对农民和理发师的工资意味着什么呢？

　　f.你前面的回答相对于食物价格的理发价格意味着什么呢？

　　g.谁从农业技术进步中受益——是农民，还是理发师？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 新古典分配理论

　　【参考答案】 根据新古典分配理论：


MPL=A
 (1-α
 )(K/L
 )α
 =w



MPK=Aα
 (L/K
 )1
 -α
 =R/P


　　a.技术进步使农民的边际生产率提高，从而提高了实际工资。

　　b.实际工资是用农产品来衡量的。也就是说，如果名义工资以美元计，那么实际工资就是W/P
 ，此处P
 是农产品的美元单价。

　　c.如果理发师的生产率不变，那么他们的实际工资也不变。

　　d.实际工资是用理发来衡量的。如果名义工资以美元计，那么实际工资就是W/P
 ，这里P
 是理发的美元单价。

　　e.如果工人可以在农民和理发师之间自由流动，则竞争的激励和生产要素的自由流动最终使他们将会在每个部门里得到相同的工资W
 。

　　f.如果两个部门的名义工资均为W
 ，但是以农产品计量的实际工资大于以理发计量的实际工资，那么理发的价格相对于农产品价格必定已经上升。

　　g.综合以上各点，两个行业都从农业技术进步中受益。因为技术进步首先使农民受益，但如果市场是完善的，农民与理发师之间可以自由流动，则理发师也将从技术进步中受益，因此，最终的结果是两行业的实际工资相等，农民与理发师均获益。

　　【翔高点评】 研究有关国民收入如何在生产要素之间进行分配的现代理论，被称为新古典分配理论。在新古典分配理论中，要素价格等于生产要素的边际产量。

　　6.(本题要求运用微积分)考虑有三种投入的柯布—道格拉斯生产函数。K
 是资本(机器数量)，L
 是劳动(工人人数)，H
 是人力资本(工人中具有大学学位的人数)。生产函数是：Y=K
 1
 /
 3
 L
 1
 /
 3
 H
 1
 /
 3
 。

　　a.推导出劳动的边际产量的表达式。人力资本量的增加怎样影响劳动的边际产量？

　　b.推导出人力资本的边际产量的表达式。人力资本量的增加怎样影响人力资本的边际产量？

　　c.支付给劳动的收入份额是多少？支付给人力资本的收入份额是多少？在这个经济的国民收入核算中，你认为工人会得到多大份额的总收入？(提示：考虑人力资本的收益体现在哪里。)

　　d.一个无技术工人的报酬等于劳动的边际产量，而一个技术工人的报酬等于劳动的边际产量加上人力资本的边际产量。运用你得到的a与b的答案，找出技术工人与无技术工人工资的比率。人力资本量增加如何影响这个比率？请作出解释。

　　e.一些人认为，政府提供的大学奖学金是一种创造一个更加平等的社会的途径。另一些人则认为，大学奖学金只能帮助那些能上大学的人。你对前面问题的回答能够解释这一争论吗？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 新古典分配理论；柯布—道格拉斯生产函数

　　【参考答案】 a.求导，得劳动边际产量[image: 1-28]
 。


　　即人力资本的增加，导致了劳动边际产量升高，现有工人劳动生产率上升。

　　b.同理，人力资本边际产量[image: 1-29]
 ，


由于人力资本边际报酬递减，人力资本的增加，导致MPH
 下降。

　　c.产出支付给劳动的总数额就是实际工资(在完全竞争条件下为劳动边际产量)和劳动数量的乘积。该乘积除以产出总数额就是劳动份额：

　　[image: 1-30]


　　用同样的方法计算人力资本份额：

　　[image: 1-31]


　　因此，劳动占有产出的1/3份额，人力资本占有1/3的份额，由于人力资本归工人自己拥有，所以劳动得到2/3的产出份额。

　　d.因此，技术工人的工资和无技术工人的工资之比是：

[image: 1-32]




　　注意，该比例总是大于1，技术工人的工资比无技术工人的工资高。另外，当H
 增加时，该比例下降，因为人力资本的边际报酬递减，同时提高了无技术工人的边际产量。

　　e.我认为更多的大学奖学金提高了人力资本(H
 )，这有利于制造一个更加平等的社会。因为随着人力资本的增加，人力资本的边际产量减少，而劳动的边际产量增加，这样就缩小了受教育程度不同的工人之间的差距，使得技术工人和无技术工人之间的工资差距缩小，社会更加平等。

　　【翔高点评】 题目难度不是很大，重要的是读者做题时能够理解其中的概念，如劳动的边际产量，然后通过生产函数和已知条件计算就可以了。

　　7.政府增加税收1 000亿美元。如果边际消费倾向是0.6，以下各项会发生什么变化？它们增加了还是减少了？增加或减少的数量是多少？

　　a.公共储蓄。

　　b.私人储蓄。

　　c.国民储蓄。

　　d.投资。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 产品与服务的需求

　　【参考答案】

　　a.政府增加税收1 000亿美元对公共储蓄、私人储蓄和国民储蓄的影响可用下式分析：　　　　　　　　　　　国民储蓄=私人储蓄+公共储蓄


=
 [Y-T-C
 (Y-T
 )]+
 (T-G
 )


=Y-C
 (Y-T
 )-G


　　加税导致公共储蓄等量增加。税收增加1 000亿美元，公共储蓄也增加1 000亿美元。

　　b.加税使可支配收入减少了1 000亿美元。由于边际消费倾向MPC
 是0.6，消费降低了[0.6×1 000=]600亿美元，因此：

　　Δ私人储蓄=-1 000-0.6×(-1 000)=-400

　　所以私人储蓄下降了400亿美元。

　　c.因为国民储蓄是私人储蓄和公共储蓄之和，所以1 000亿美元的加税导致国民储蓄上升了600亿美元。

　　d.为了分析加税对投资的影响，我们利用国民收入核算恒等式：


Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 )+G


　　变形为：


Y-C
 (Y-T
 )-G=I
 (r
 )

　　方程的左边是国民储蓄，该方程揭示了国民储蓄等于投资。既然国民储蓄增加600亿美元，投资也增加600亿美元。投资增加是怎样发生的呢？我们知道投资取决于实际利率，投资增加，实际利率必须下降。该函数关系如图3.6所示。
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图3.6

　　加税使国民储蓄上升，所以可贷资金供给曲线向右移动，均衡的实际利率下降，投资增加。

　　【翔高点评】 读者要区分这几个概念，并能够计算。边际消费倾向在计算时是个重要的变量。

　　8.假设消费者信心的提高增加了消费者对未来收入的预期，从而增加了他们现在希望消费的数量。这可以解释为消费函数向上移动。这种移动如何影响投资和利率？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 模型的动态学/边际消费倾向的变动

　　【参考答案】 消费函数使利率上升，投资减少。

　　国民储蓄=私人储蓄+公共储蓄=[Y-T-C
 (Y-T
 )]+
 (T-G
 )，如果消费者提高当前消费，私人储蓄从而国民储蓄部分下降。

　　消费增加降低了私人储蓄，从而国民储蓄也下降，图3.7描述了实际利率和储蓄与投资的函数关系。可贷资金供给曲线向左移动，实际利率提高，投资减少。
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图3.7

　　【翔高点评】 做这类题目的时候首先要理清各个变量要素之间的关系，然后借助于图形分析即可。

　　9.考虑由下列方程描述的一个经济：

　　Y=C+I+G



　　Y=
 5 000


　　G=
 1 000


　　T=
 1 000


　　C=
 250+
 0.
 75(Y-T
 )


　　I=
 1 000-
 50r


　　a.在这一经济中，计算私人储蓄、公共储蓄和国民储蓄。

　　b.找出均衡利率。

　　c.现在假设G
 增加到1 250，计算私人储蓄、公共储蓄和国民储蓄。

　　d.找出新的均衡利率。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 产品与服务供求的均衡

　　【参考答案】 a.私人储蓄为：S
 私人
 =Y-T-C=
 5 000-
 1 000-
 [250+
 0.
 75×
 (5 000-
 1 000)]=
 750

　　公共储蓄为：S
 公共
 =T-G=
 1 000-
 1 000=
 0

　　国民储蓄=私人储蓄+公共储蓄，即S=S
 私人
 +S
 公共
 =
 750+
 0=
 750

　　b.均衡利率是可贷资金市场出清时r
 的值。因为国民储蓄是750，所以令储蓄等于投资，即

　　S=I



　　
 750=
 1 000-
 50r



　　r=
 5

　　即均衡利率为5%。

　　c.当政府购买(G
 )增加而私人储蓄保持不变时(G
 不出现在私人储蓄中)，政府储蓄(公共储蓄)下降，把新的G
 代入：

　　S
 私人
 =
 750


　　S
 公共
 =T-G=
 1 000-
 1 250=-
 250


　　
 因为S=S
 私人
 +S
 公共
 =
 750+
 (-
 250)=
 500，国民储蓄为500。


　　
 d.均衡利率再次使可贷资金市场出清，根据均衡等式S=I
 ：


　　
 500=
 1 000-
 50r



　　r=
 10

　　即新的均衡利率为10%。

　　【翔高点评】 读者要理解公共储蓄、私人储蓄、国民储蓄以及分析当储蓄随利率或其他因素变化时储蓄的组成结构的变化。

　　10.假设政府等量地增加税收和政府购买。作为对这种保持预算平衡变动的反应，利率和投资会发生什么变动？你的答案取决于边际消费倾向吗？

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 模型的动态学/财政政策的影响

　　【参考答案】 国民储蓄的核算等式：

　　　　　　　　　　　国民储蓄=私人储蓄+公共储蓄

=[Y-T-C
 (Y-T
 )]+
 (T-G
 )

　　其中，Y
 是由生产要素所确定。消费的变化等于边际消费倾向(MPC
 )和可支配收入的变化之积，所以当政府等量增加税收和政府购买时，即ΔT=
 ΔG
 ：


　　　　　　　　
 Δ国民储蓄=
 [-MPC×
 (-
 ΔT
 )-
 ΔT
 ]+
 (ΔT-
 ΔG
 )


=
 [-
 ΔT+MPC×
 ΔT
 ]+
 0


=
 (MPC-
 1)×
 ΔT


　　可以看出，答案取决于边际消费倾向。即T
 和G
 的等量增加对储蓄的影响取决于边际消费倾向的大小。MPC
 越接近1，储蓄下降越小。比如，若MPC=
 1，那么消费的减少等于政府购买的增加，所以国民储蓄不变。MPC
 越接近0，对储蓄的影响越大。因为我们假设MPC
 小于1，所以国民储蓄随T
 和G
 的等量增加而下降。

　　储蓄的减少意味着可贷资金供给曲线向左移动(如图3.8所示)，实际利率上升，投资下降。
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图3.8

　　【翔高点评】 边际消费倾向会在税收变化时影响消费者的消费支出，从而对私人储蓄产生影响，改变国民储蓄，影响国民收入的均衡。详细的财政政策与乘数知识见第十章。

　　11.当政府通过投资税收抵免这类政策以补贴投资时，这种补贴常常只适用于某些类型的投资。本题请你考虑这种变动的效应。假定经济中有两种类型的投资：企业投资和居民投资。假定政府只对企业投资实行投资税收抵免。

　　a.这种政策如何影响企业投资的需求曲线？如何影响居民投资的需求曲线？

　　b.画出经济中可贷资金的供给与需求曲线。该政策如何影响可贷资金的供给和需求？均衡利率会发生什么变动？

　　c.比较原来的均衡与新均衡。这种政策如何影响总投资量？如何影响企业投资量？如何影响居民投资量？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 模型的动态学

　　【参考答案】 a.当政府用投资税收抵免这类政策以补贴投资时，企业投资需求曲线会向右移动，而不影响居民投资需求曲线。企业投资需求曲线外移，因为在任意给定的利率下，补贴增加了可获利投资机会的数量。居民投资需求曲线与投资税收抵免无关，因而保持不变。

　　b.企业投资需求曲线会向右移动，使经济中总投资需求曲线外移，而居民投资不变，所以整个投资需求曲线外移，结果实际利率上升(见图3.9)。
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图3.9
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图3.10

　　c.政府用投资税收抵免不会影响总投资量，但会使企业投资量增加，居民投资量减少，因为储蓄的供给完全无弹性，所以投资总量不变。投资税收抵免使企业投资上升，但却被居民投资的减少所抵消，即更高的利率意味着居民投资的下降(沿着投资需求曲线移动)。然而，企业投资曲线的外移使得企业投资增加的数量和居民投资下降的数量正好相等，图3.10显示了这样的变化。

　　【翔高点评】 在分析中读者要分清内在变量和外在变量，它们在不同的模型中是不一样的。税收政策对投资的影响是一种外在的影响，在图形中一般表现为曲线的平移。

　　12.如果消费取决于利率，这会如何影响本章得到的关于财政政策效应的结论？

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 模型的动态学

　　【参考答案】 政府支出的增加会减少国民储蓄，因而提高利率，投资被挤出，投资减少的数量和政府支出增加的数量相等。同样，减税提高了可支配收入，因而提高了消费，消费的增加转化为国民储蓄的减少，这也挤出了投资。

　　若消费取决于利率，那么储蓄也是如此。利率越高，储蓄越多。因此当利率升高时，储蓄增加、消费减少的假设是合理的。储蓄与利率存在正向相关关系，图3.11描述了利率和储蓄的函数关系。
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图3.11

　　当政府购买增加时，在任何给定的利率水平上，国民储蓄减少的数量正好等于政府购买增加的数量。如图3.12，储蓄函数向上移动，投资下降，下降幅度小于政府购买的增加量，这是由于更高的利率引起了消费的下降和储蓄的增加。因此，消费对利率越敏感，政府购买对投资的挤出就越小。
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图3.12

　　【翔高点评】 读者要理解曼昆经济学中的各个模型的推导，特别是其假设的前提，这样才可以在条件或前提变化后能够灵活运用其中的分析思路。

　　13.宏观经济数据没有显示投资与利率之间存在强相关。让我们考察一下为什么可能是这样。使用我们的利率调节使可贷资金供给(向上倾斜)与可贷资金需求(向下倾斜)达到平衡的模型。

　　a.假定可贷资金的需求是稳定的但其供给逐年波动。什么可能造成供给的波动？在这种情况下，你会发现投资与利率之间存在何种相关？

　　b.假定可贷资金的供给是稳定的，但需求逐年波动。什么可能引起需求的这些变动？在这种情况下，你会发现投资与利率存在何种相关？

　　c.假定这个市场上的供给和需求都随时间波动。如果你要绘出一幅投资与利率的散点图，你将发现什么？

　　d.对你来说，以上三种情况中哪一种在经验上最现实？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 产品与服务供求的均衡

　　【参考答案】 a.
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图3.13

　　如图3.13所示，可贷资金的需求是稳定不变的，而其供给是逐年波动的，其图像会上下移动。供给波动的原因可能与国家的相关政策有关，如政府购买的变动较大，或者与人们的消费习惯相关。在这样的情况下，利率与投资存在负相关，即r
 越大，则I
 越小。

　　b.
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图3.14

　　如图3.14所示，由于可贷资金的供给是不变的，因而其图像是不变的，可贷资金的需求是逐年波动的，因而其图像会上下移动。其需求逐年变动的原因可能与技术进步相关，从而使得每年的投资不同。在这样的情况下，利率与投资存在正相关，即r
 越大，则I
 越大。

　　c.
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图3.15

　　如图3.15所示，如果可贷资金的供给与需求都是逐年波动的，则其图像都是上下移动的，从而其均衡点的位置是不固定的。在这种情况下，利率与投资没有非常明确的相关关系。

　　d.在三种情况中，第三种在经验上最现实，因为可贷资金的供给与需求都是固定的，而且是随经济的各项事项发生变动的，从而使得利率与投资并没有直接的相关关系。

　　【翔高点评】 读者要理解可贷资金供求的均衡条件，以及当各项条件发生变化时如何引起最后结果的改变。







【补充训练】

　　1.在收入既定的古典模型中，如果产品和服务的需求小于供给，那么利率将(　　)。

　　A.保持不变

　　B.可能提高也可能降低，取决于消费和投资的大小

　　C.降低

　　D.提高

　　【重要级别】 3【难度级别】 2　

　　【考查要点】 产品与服务供求的均衡

　　【参考答案】 C。此时产品市场的总需求小于总供给，只有降低利率、增加需求，才能维持产品市场的均衡，故选C。

　　2.如果异常自然灾害使经济的资本存量减少，但是没有对劳务产生任何伤害，那么实际工资将(　　)。

　　A.上升B.下降

　　C.不变D.上升或者下降

　　【重要级别】 3【难度级别】 2　

　　【考查要点】 新古典分配理论/劳动需求和资本需求的决定

　　【参考答案】 B。实际工资等于劳动的边际产出，由于资本存量减少，因而劳动的边际产出将减少，实际工资将下降。

　　【翔高点评】 读者可通过柯布—道格拉斯生产函数求边际产出的表达式后，分析资本的变化对实际工资的影响。

　　3.政府一次性提高收入税1 000亿美元，新古典经济的调整使得产出不变。如果边际消费倾向MPC
 =0.6，则私人储蓄(　　)。

　　A.降低400亿美元B.提高400亿美元

　　C.提高600亿美元D.降低600亿美元

　　【重要级别】 3【难度级别】 2　

　　【考查要点】 产品与服务的需求/需求的决定因素

　　【参考答案】 A。由边际消费倾向为0.6可以得到边际储蓄倾向为0.4，简单计算即得到答案。

　　4.已知下列资料，国内生产总值为6 000亿元，总投资为800亿元，净投资为300亿元，消费为400亿元，政府购买为1 100亿元，政府预算盈余为300亿元，试计算：

　　(1)国内生产净值；

　　(2)净出口；

　　(3)政府税收减去政府转移支付后的收入；

　　(4)个人可支配收入；

　　(5)个人储蓄。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3　

　　【考查要点】 产品与服务的需求/需求的决定因素

　　【参考答案】 (1)根据定义，国内生产净值=国内生产总值-资本折旧，其中，国内生产总值为6 000亿元，资本折旧=总投资-净投资=500亿元，因此，国内生产净值为5 500亿元。

　　(2)根据国内生产总值核算的支出法有：国内生产总值=消费+投资+政府购买+净出口，其中，国内生产总值为6 000亿元，消费为400亿元，投资为800亿元，政府购买为1 100亿元，因此，净出口为3 700亿元。

　　(3)政府税收减去政府转移支付后的收入=政府购买+政府预算盈余，其中，政府购买为1 100亿元，政府预算盈余为300亿元，因此，政府税收减去政府转移支付后的收入为1 400亿元。

　　(4)个人可支配收入=国内生产净值-政府税收+政府转移支付=国内生产净值-(政府税收-政府转移支付)，其中，国内生产净值为5 500亿元，政府税收-政府转移支付为1 400亿元，因此，个人可支配收入为4 100亿元。

　　(5)个人储蓄=个人可支配收入-消费，其中，个人可支配收入为4 100亿元，消费为400亿元，因此，个人储蓄为3 700亿元。

　　【翔高点评】 读者需要对国民收入计算中的一些概念加以区分、理解和记忆，按照概念进行计算就可以了。

　　5.一个经济体充分就业下产出为7 000。政府购买(G
 )为1 500。意愿消费C
 d
 =
 3 000-
 2 000r+
 0.
 10Y
 和意愿投资I
 d
 =
 2 100-
 4 000r
 ，其中，Y
 为产出，r
 为实际利率。


　　
 (1)将S
 d
 表示为r
 和Y
 的函数；

　　(2)求均衡实际利率；

　　(3)如果平均教育水平提高，导致未来资本的边际生产率提高，利用储蓄—投资曲线来解释均衡时的储蓄、投资和实际利率的变动。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3　

　　【考查要点】 产品与服务供求的均衡

　　【参考答案】 (1)S
 d
 =Y-C
 d
 -G=Y-
 (3 000-
 2 000r+
 0.
 10Y
 )-
 1 500=
 0.
 9Y-
 4 500+
 2 000r



　　
 (2)均衡条件为：S
 d
 =I
 d
 。当Y=
 7 000时，


　　S
 d
 =
 0.
 9Y-
 4 500+
 2 000r



=
 6 300-
 4 500+
 2 000r



=
 1 800+
 2 000r



　　
 均衡时，S
 d
 =I
 d
 ，意味着1 800+
 2 000r=
 2 100-
 4 000r
 ，r=
 0.
 05或者5%。


　　
 (3)如果资本未来的边际生产率提高，企业增加投资，因此，投资曲线向右移动，使得均衡的实际利率、意愿投资和意愿储蓄都增加。


　　
 【翔高点评】 读者要能根据不同的条件计算国民均衡，并能够运用图形分析均衡的变化。

　　6.假设某经济社会的消费函数C=
 30+
 0.
 8Y
 d
 ，税收T=
 50，投资I=
 60，政府购买G=
 50，净出口函数NX=
 50-
 0.
 05Y
 ，试求：

　　(1)均衡收入和净出口余额；

　　(2)投资乘数；

　　(3)投资从60增加到70时的均衡收入和净出口余额；

　　(4)净出口函数从NX=
 50-
 0.
 05Y
 变为NX=
 40-
 0.
 05Y
 时的均衡收入和净出口余额；

　　(5)变动国内自发支出10和变动自发性净出口10对净出口余额的影响，何者大一些？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3　

　　【考查要点】 产品与服务供求的均衡

　　【参考答案】 (1)可支配收入：Y
 d
 =Y-T=Y-
 50；消费函数为C=
 30+
 0.
 8(Y-
 50)=
 30+
 0.
 8Y-
 40=-
 10+
 0.
 8Y
 。


　　
 根据四部门收入支出模型有：Y=C+I+G+NX
 ，把消费函数、投资、政府支出及净出口函数代入方程式可以得到：Y=-
 10+
 0.
 8Y+
 60+
 50+
 50-
 0.
 05Y
 ，求解方程可以得到：Y=
 600。


　　
 把均衡收入代入净出口函数可以得到：净出口余额(NX
 )=
 50-
 0.
 05×
 600=
 20。

　　(2)投资乘数表示增加1个货币单位会引起收入增加多少。

　　投资乘数k=
 1/
 (1-MPC
 )=
 1/
 (1-
 0.
 8)=
 5。


　　
 (3)Y=C+I+G+NX
 ，将消费函数、投资、政府支出及净出口函数代入方程式可以得到Y=-
 10+
 0.
 8Y+
 70+
 50+
 50-
 0.
 05Y
 ，求解方程可以得到：Y=
 640。


　　
 把均衡收入代入净出口函数可以得到：净出口余额(NX
 )=
 50-
 0.
 05×
 640=
 18。


　　
 (4)Y=C+I+G+NX
 ，将消费函数、投资、政府支出及净出口函数代入方程式可以得到：Y=-
 10+
 0.
 8Y+
 60+
 50+
 40-
 0.
 05Y
 ，求解方程可以得到：Y=
 560。


　　
 把均衡收入代入净出口函数可以得到：净出口余额(NX
 )=
 40-
 0.
 05×
 560=
 12。


　　
 (5)变动国内自发支出10相当于增加国内投资10；变动自发性净出口10相当于净出口函数从NX=
 50-
 0.
 05Y
 变为NX=
 40-
 0.
 05Y
 。从第三问和第四问可得，后者对净出口余额影响会更大。

　　【翔高点评】 题目不难，思路清晰便能轻松求解。关于乘数的更多知识可参见第10章。











第4章　货币与通货膨胀

【学习精要】

一、学习重点

　　1.货币的本质、职能、类型以及演变

　　2.货币层次的划分

　　3.货币数量论

　　4.通货膨胀与利率

　　5.通货膨胀的成本

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　货币

　　(1)概念：货币是可以很容易用于交易的资产存量。

　　(2)货币的职能有价值储藏、计价单位、交换媒介。

　　(3)货币的类型：法定货币和商品货币。

　　没有内在价值的货币称为法定货币，有某种内在价值的商品作为货币，称为商品货币。

　　(4)货币的供给是指在一定的时期内社会上可以得到的货币量。影响货币供给的因素有中央银行的政策取向和公众行为。中央银行控制货币供给是通过运用货币政策工具实现的。

　　(5)货币的衡量指标主要有以下几种：






	
符号


	
包含的资产





	
C


	

　　　
 通货





	

M
 1


	

　　　
 通货加活期存款、旅行支票和其他支票性存款





	

M
 2


	

　　　M
 1加货币市场共同基金金额、储蓄存款(包括货币市场存款账户)以及小额定期存款





	

M
 3


	

　　　M
 2加大额定期存款，回购协定，欧洲美元，以及只为机构服务的货币市场共同基金余额





	
L


	

　　　M
 3加其他流动资产，如储蓄债券和短期财政部有价证券







　　研究货币对经济影响最常用的衡量指标是M1和M2。

知识点二　
 数量方程式与货币需求函数


　　
 1.
 数量方程式


　　
 交易与数量方程式：

货币×
 货币流通速度=
 价格×
 交易量


　　
 即：

M×V=P×T

式中，V
 为交易的货币流通速度，衡量货币在经济中流通的速度；T
 为一年中用货币交易的物品或劳务的次数。


　　
 在经济中，用总产出Y
 (实际GDP)来代替交易次数⇒货币×
 货币流通速度=
 价格×
 产出，即：

M×V=P×Y

式中，V
 为收入的货币流通速度；P
 为GDP平减指数；而PY
 是名义GDP。


　　
 2.
 货币需求函数


　　
 货币需求函数是指为了分析货币需求量的决定因素及其变动规律而建立的一种函数关系。通常将决定和影响货币需求的各种因素作为自变量，而将货币需求本身作为因变量。


　　
 在这里要用到实际货币余额，即M/P
 ，是根据货币可以购买的物品与劳务来表示的货币量，实际货币余额衡量了货币存量的购买力。


　　
 货币需求函数：

(M/P
 )d
 =kY



　　
 注：参数k
 是不变的，它说明对于每一美元收入，人们想要持有的货币是多少。


　　
 于是有：


　　
 货币需求：(M/P
 )d
 =kY



　　
 货币供给：M/P



　　
 货币市场均衡时有供给=
 需求，即M/P=kY
 ，变换得M×
 1/
 k=P×Y
 ，令V=
 1/k
 ，得数量方程式：

M×V=P×Y


　　
 从中可以说明货币需求与货币流通速度之间的关系，当人们想持有大量货币时(k
 大)，货币转手速度也就不快(V
 小)；相反，当人们只想持有少量货币时(k
 小)，货币转手速度就快(V
 大)。

知识点三　货币数量论


　　
 1.
 货币数量论


　　
 货币数量论的一个重要假定是：货币流通速度不变。由货币流通速度不变的假定可以将数量方程式改为：

[image: 4-1]





　　
 由此可以看出，货币供给量决定了经济产出的货币价值。


　　
 2.
 货币、价格和通货膨胀(见图4.
 1、图4.
 2)

[image: Image]


图4.
 1　
 物价总水平的决定


　　
 由数量方程式：[image: 4-1]



　　
 ⇒

[image: Image]


图4.
 2　
 数量方程式

　　货币数量论说明控制货币供给的中央银行最终控制通货膨胀率。如果中央银行保持货币供给稳定，则物价水平也将稳定；如果中央银行迅速增加货币供给，则物价水平将迅速上升。

知识点四　通货膨胀税

　　金银币铸造税是指政府通过创造货币而筹到的收入，又称“通货膨胀税”。发行货币、筹集收入就像向货币持有者征收了通货膨胀税一样，随着物价水平的上升，货币持有者手中的货币将不断地贬值，从而使其不值钱就像征收了一种税一样。

知识点五　通货膨胀率与利率

　　1.几个概念


　　
 ◆　
 名义利率(
 i
 )，是银行支付的利率；实际利率(
 r
 )，代表购买力的增加。



　　
 ◆
 　
 费雪效应是指通货膨胀率与名义利率之间的一一对应关系。



　　
 ◆
 　
 事前实际利率是指进行贷款时预期的实际利率，即名义利率减预期的通货膨胀率。



　　
 ◆
 　
 事后实际利率是指实际实现的实际利率，即名义利率减实际的通货膨胀率。



　　
 2.
 费雪效应的推导


　　
 名义利率与实际利率之间的关系：r=i-π
 ⇒i=r+π
 (费雪方程式)，π
 为通货膨胀率，这个方程式说明名义利率取决于通货膨胀率和实际利率。

　　通货膨胀率上升1%，引起名义利率上升1%，通货膨胀率与名义利率之间的这种一一对应的关系，即为费雪效应。

　　区分了事前实际利率与事后实际利率之后，可以修改费雪效应如下：

　　名义利率不能根据实际通货膨胀率调整，因为当确定名义利率时，实际通货膨胀率是未知的，名义利率只能根据预期的通货膨胀率调整，因此，费雪效应可以写为：


i=r+π
 e


　　即名义利率与预期通货膨胀率的变动是一一对应的关系。

知识点六　通货紧缩

　　通货紧缩是指物价水平的全面持续下降。

　　通货紧缩按照产生的原因不同，可以分为需求不足型通货紧缩和供给过剩型通货紧缩。需求不足型通货紧缩，是指由于消费需求不足、投资需求不足导致总需求不足，使得正常的供给显得相对过剩而出现的通货紧缩。供给过剩型通货紧缩，是指由于技术进步和生产效率的提高，在一定时期内出现产品数量的绝对过剩而引起的通货紧缩。

知识点七　名义利率与货币需求

　　1.加入名义利率的货币需求函数

　　前面提到的货币需求函数认为实际货币余额的需求与收入同比例，现在我们把名义利率看做是持有货币的机会成本，因此，货币需求函数可以改为：

(M/P
 )d
 =L
 (i
 ，Y
 )


　　
 货币需求函数既取决于收入水平，又取决于名义利率。


　　
 2.
 未来货币与现期货币


　　
 根据我们前面已经学到的可以知道，现期货币、价格与利率的关系如图4.
 3所示：

[image: Image]


图4.
 3　
 货币、价格和利率之间的关系


　　
 货币供给与货币需求共同决定均衡的物价水平。通货膨胀率通过费雪效应影响名义利率，名义利率又反过来影响货币需求，再影响物价水平。因此，物价水平受货币供给与需求的影响，又受通货膨胀率和名义利率的影响。


　　
 考虑了名义利率的影响，由货币需求函数和货币供给函数可以得到：

(M/P
 )d
 =L
 (i
 ，Y
 )

又i=r+π
 e


⇒(M/P
 )d
 =L
 (r+π
 e
 ，Y
 )

　　由此方程式可以看出：物价水平不仅取决于现在的货币供给，而且还取决于预期的未来货币供给。较高的预期未来货币增长会引起现在较高的物价水平。

知识点八　通货膨胀的社会成本

　　预期通货膨胀的成本主要有：

　　(1)皮鞋成本。由于通货膨胀率高，使得名义利率提高，人们的实际货币余额需求量减少，更需要经常去银行，不方便程度提高，即产生了皮鞋成本；

　　(2)菜单成本，是指价格调整的成本，高通货膨胀使得企业经常更换自己的报价，从而产生了成本；

　　(3)高的通货膨胀改变了相对价格，从而引起资源配置中的微观经济无效率；

　　(4)许多税收规定没有考虑通货膨胀的影响，从而改变了个人所得税负担(如资本收益的税收处理)；

　　(5)物价水平经常变动，会引起生活不便。

　　未预期到的通货膨胀的成本：

　　未预期到的通货膨胀的影响比稳定的、可预期的通货膨胀的任何一种成本都更有害：它是在人们中间任意再分配财富。具体如下：

　　(1)对债权人和债务人的影响。一方面，如果通货膨胀结果高于预期的结果，则债务人获益而债权人受损失；另一方面，如果通货膨胀的结果低于预期的结果，则债权人受益而债务人受损失。

　　(2)未预期到的通货膨胀还损害了靠固定养老金生活的人。当通货膨胀率高于预期时，工人受到伤害；当通货膨胀率低于预期时，企业受到伤害。

　　(3)高通货膨胀易引起多变的通货膨胀。

知识点九　恶性通货膨胀

　　超速通货膨胀一般是指每月超过50%，每天超过1%的通货膨胀。

　　(1)超速通货膨胀的成本：菜单成本变得更大；相对价格不能正常反映资源真实的稀缺程度，不再是资源配置的信号；超速通货膨胀极大地扭曲了税制，生活明显不方便，经济陷入低效率，甚至导致经济崩溃。

　　(2)超速通货膨胀的原因：大多数超速通货膨胀是从政府税收收入不足以为其支出进行支付时开始的，一旦超速通货膨胀已经发生，财政问题就会更加严重。由于税收体制的扭曲，政府得到的实际税收收入会大幅度减少，从而政府对金银币铸造税的依赖加强，引起更高的通货膨胀。

　　恶性通货膨胀是由于货币供给过度增长。当中央银行发行货币时，价格水平上升；当中央银行以足够快的速度发行货币时，结果就是恶性通货膨胀。一旦通货膨胀已经发生，财政问题将变得更加严重。最后，政府依靠减少政府支出和增加税收的财政政策来结束恶性通货膨胀。

　　即使通货膨胀在任何地方都是一种货币现象，恶性通货膨胀的结束常常也是一种财政现象。

知识点十　古典二分法

　　(1)实际变量是指用实物单位衡量的变量。它不仅包括数量变量，如实际GDP、资本存量，还包括相对价格变量，如实际工资、实际利率等，这些变量都是衡量一种实物的(而不是货币的)数量。

　　(2)名义变量是指用货币表示的变量，如名义GDP、物价水平、通货膨胀率、货币工资等。

　　经济学家把这种实际变量和名义变量的区分称为古典二分法。这是古典经济学理论的标志。根据古典经济理论，货币是中性的，即货币供给的变动并不影响实际变量。因此，古典理论使我们可以不涉及货币供给而研究实际变量的决定因素。货币市场均衡决定了物价水平，因此，也决定了名义变量。

知识点十一　卡甘模型

　　卡甘模型说明了现在的与未来的货币供给如何影响物价水平。

　　1.假设

　　产出不变；实际利率不变；假设完全预期。

　　2.卡甘模型的推导


　　
 首先，提出货币需求函数：

[image: 4-2]





m
 t
 -p
 t
 =-v
 (p
 t+
 1
 -p
 t
 )


　　
 式中，m
 t
 是在t
 时货币量的对数，p
 t
 是在t
 时物价水平的对数，v
 是决定货币需求对通货膨胀率敏感程度的参数。


　　
 由此可知，m
 t
 -p
 t
 =
 lnm
 t
 -
 lnp
 t
 =
 lnm
 t
 /p
 t
 是实际货币余额的对数，p
 t+
 1
 -p
 t
 是t
 期和t+
 1期之间的通货膨胀率。
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 说明现期物价水平是现期货币供给和下期物价水平的加权平均数。


　　
 同理：

[image: 4-3]





　　
 代入上式可得：

[image: 4-4]





　　
 同理可以无限期地做下去，最后得到：

[image: 4-5]





　　
 可以看出，现期物价水平是现期货币供给和所有未来货币供给的加权平均数。


　　
 注：v
 决定了实际货币余额对通货膨胀的敏感程度，如果v
 小，则v/
 (1+v
 )也小，加权数迅速减小，从而现期货币供给是物价水平的主要决定因素；如果v
 大，则v/
 (1+v
 )也大，加权数缓慢减小，从而未来货币供给在决定现期物价水平中起着关键作用。


　　
 3.
 放宽假定条件


　　
 放宽完全预期假设，重新改写货币需求函数如下：


m
 t
 -p
 t
 =-v
 (Ep
 t+
 1
 -p
 t
 )


　　
 式中，Ep
 t+
 1
 是预期的物价水平。


　　
 从而得到：

[image: 4-6]





　　
 即物价水平取决于现期货币供给和预期的未来货币供给。


　　
 因此，可信的财政改革为消除通货膨胀提供了理论依据。信任对于结束超速通货膨胀是重要的。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.通货膨胀是指在纸币流通条件下因货币供给大于货币实际需求，导致货币贬值，而引起一段时间内物价持续而普遍地上涨的现象。其实质是社会总需求大于社会总供给。通货膨胀在现代经济学中意指整体物价水平上升。一般性通货膨胀表现为货币的市值或购买力下降，而货币贬值表现为两经济体间的币值相对性降低。

　　2.恶性通货膨胀是一种不能控制的通货膨胀，在物价很快上涨的情况下，就使货币失去价值。恶性通货膨胀没有一个普遍公认的标准界定。一般界定为每月通货膨胀50%或更多，但大多数情况下在宽松上使用的比率会更低。多数的经济学家认为的定义为“一个没有任何平衡趋势的通货膨胀循环”。

　　3.货币。任何一种具有执行交换媒介、价值尺度、延期支付标准和完全流动的财富储藏手段等功能的商品，都可被看做货币。从商品中分离出来、固定地充当一般等价物的商品，就是货币。货币是商品交换发展到一定阶段的产物。货币的本质就是一般等价物。

　　4.价值储藏手段是指货币暂时离开流通领域，被人们作为地理的价值形态和社会财富的一般代表储存起来的职能，它是货币的一项重要职能。

　　5.计价单位是指货币提供了可以表示物价和记录债务的单位的职能。货币具有表现商品价值与衡量商品价值量的功能作用。计价单位是货币的首要的基本职能。

　　6.交换媒介是指货币作为对商品和劳务交易进行支付的中介。它是货币的一项重要职能。货币作为交换手段，把物物直接交换并分割成买、卖两个环节，既降低了物物直接交换的交易成本，又极大地提高了交换的效率。

　　7.法定货币是指不代表实质商品或货物，发行者也没有将货币兑现为实物的义务，只依靠政府的法令使其成为合法通用的货币。法定货币的价值来自拥有者相信货币将来能维持其购买力。货币本身并无内在价值。国家在法律上赋予强制流通能力的货币，当用它来偿还公、私债务时，债权人不得拒绝。简言之，法定货币即法律规定通用的货币。

　　8.商品货币是把某种具有内在价值的商品作为货币，或者是从商品中分离出来、独占一般等价物地位、专门充当一般等价物的特殊商品。最普遍的商品货币如黄金。

　　9.金本位就是以黄金为本位币的货币制度。在金本位制下，每单位的货币价值等同于若干重量的黄金(即货币含金量)；当不同国家使用金本位制时，国家之间的汇率由它们各自货币的含金量之比，即铸币平价来决定。金本位制于19世纪中期开始盛行。在历史上，曾有过三种形式的金本位制：金币本位制、金块本位制、金汇兑本位制。其中，金币本位制是最典型的形式，狭义地说，金本位制即指该种货币制度。

　　10.货币供给是指某一国或货币区的银行系统向经济体中投入、创造、扩张(或收缩)货币的金融过程。货币供给是指一个国家在某一特定时点上由家庭和厂商持有的政府和银行系统以外的货币总和。影响货币供给的因素有中央银行的政策取向和公众行为。

　　11.货币政策包括狭义的货币政策和广义的货币政策。狭义的货币政策，指中央银行为实现既定的经济目标(稳定物价、促进经济增长、实现充分就业和平衡国际收支)，运用各种工具调节货币供给和利率，进而影响宏观经济的方针和措施的总和。广义的货币政策，指政府、中央银行和其他有关部门所有的有关货币方面的规定和采取的影响金融变量的一切措施(包括金融体制改革，也就是规则的改变等)。

　　12.中央银行是居于一个国家金融体系中心地位的金融机构或组织，它控制全国货币供给，实施国家货币政策，统领一国金融机构体系，是“发行的银行”、“银行的银行”。

　　13.联邦储备委员会是美国的中央银行。其主要职能是制定和执行货币政策。它的三大传统货币政策工具是公开市场操作、法定储备金率和再贴现率。

　　14.公开市场操作是指中央银行通过买进或卖出有价证券，吞吐基础货币，调节货币供应量的活动。与一般金融机构所从事的证券买卖不同，中央银行买卖证券的目的不是为了盈利，而是为了调节货币供应量。根据经济形势的发展，中央银行认为需要收缩银根时，便卖出证券，相应地收回一部分基础货币，减少金融机构可用资金的数量；相反，中央银行认为需要放松银根时，便买进证券，扩大基础货币供应，直接增加金融机构可用资金的数量。

　　15.通货是指处于流通中的纸币、铸币、信用货币这些现实货币的通称。它泛指在流通领域中充当流通手段或支付手段的纸币、硬币、支票、银行本票等，主要指国家发行的法定货币。如人民币是中国的通货，美元是美国的通货，英镑(欧元)是英国的通货等。通货能否保持稳定，取决于纸币发行的总量能否与流通中的货币实际需要量相适应。

　　16.活期存款是指无需任何事先通知，存款户即可随时存取和转让的一种银行存款，其形式有支票存款账户、保付支票、本票、旅行支票和信用证等，活期存款占一国货币供应的最大部分，也是商业银行的重要资金来源。由于活期存款不仅有货币支付手段和流通手段的职能，同时还具有较强的派生能力，因此，商业银行在任何时候都必须把活期存款作为经营的重点。

　　17.数量方程是用来表示交易量与货币之间的关系的方程，表示形式为：MV=PT
 。

　　18.货币的交易流通速度是衡量货币在经济中流通的速度(即在循环期中流通的速度)，即在一个给定时期中一张钞票转手的次数。交易方程式为：MV=PT
 ，式中，V
 就是货币的交易流通速度。

　　19.货币的收入流通速度是一个给定时期中货币进入某个人收入中的次数。

　　20.实际货币余额，又称为实质货币余额，是指货币余额除以价格指数所得到的数字。传统的货币数量论以美国经济学家费雪和英国经济学家庇古的货币数量论为代表。庇古效应认为，随着物价水平P
 的下降，实际货币余额(M/P
 )增加，消费者会感到富有，并更多地进行支出(消费)。

　　21.货币需求函数是指为了分析货币需求量的决定因素及其变动规律而建立的一种函数关系。通常将决定和影响货币需求的各种因素作为自变量，而将货币需求本身作为因变量。

　　22.货币数量论是关于货币数量与物价水平关系的一种理论。它用数量方程式作为分析工具，数量方程式是：MV=PT
 。它假设货币流通速度V
 不变。这样就意味着物价水平和货币供给同比例变动，也就是货币增长率决定于通货膨胀率。

　　23.货币铸造税，是指政府由于其印制货币的垄断权而获得的一种收入。它是一种无形的税收，是政府通过垄断货币发行权而获得的货币面值大于币材成本的差价部分。

　　24.名义利率与实际利率。经济学家把银行支付的利率称为名义利率，它是未剔除通货膨胀因素的利率，而把剔除了通货膨胀因素的利率称为实际利率。我们平时观察到的都是名义利率，但对购买力产生实质影响的却是实际利率。

　　25.费雪方程和费雪效应。费雪方程是反映名义利率和实际利率关系的方程。它可以写成：r=i-π
 ，费雪方程说明名义利率可以由于实际利率而变动和由于通货膨胀率而变动。费雪效应是假定实际利率不受通货膨胀的影响，它随着储蓄与投资的平衡状况而调整时，名义利率和通货膨胀率相应变动。在现实中，由于一般只能观察到预期通货膨胀率，因此，费雪效应一般指名义利率和预期通货膨胀率一对一的变动。

　　26.事前实际利率和事后实际利率。事前实际利率是签订贷款协议时债务人和债权人预期的将来某一时间段的实际利率，而事后实际利率是实际上实现的实际利率。

　　27.鞋底成本，也称为皮鞋成本，是形象地衡量发生通货膨胀时减少货币持有量的成本。较高的通货膨胀率引起较高的名义利率，而名义利率增加又减少了实际货币余额，人们为了降低实际货币余额减少所带来的损失，必然会频繁地跑到银行取钱，因为经常去银行会使皮鞋磨损得更快。这样来自减少货币持有量的不方便产生的成本就是通货膨胀的鞋底成本。

　　28.菜单成本是企业为改变销售商品的价格，需要给销售人员和客户提供新的价目表所花费的成本，它用来衡量高通货膨胀率使企业频繁变动的物价成本。它是新凯恩斯主义为反击新古典主义的批判，并证明其所主张的价格刚性的重要理由。

　　29.实际变量与名义变量。实际变量是用实物单位衡量的变量，名义变量是指用货币表示的变量。古典经济学家把变量分为实际变量和名义变量，这称为“古典二分法”。现实中，在长期，货币供给量不会对实际变量产生影响；而在短期，货币供给量会对实际变量产生影响。

　　30.古典二分法。古典经济学家把变量分为实际变量和名义变量，这称为“古典二分法”。实际变量是用实物单位衡量的变量。现实中，在长期，货币供给量不会对实际变量产生影响；在短期，货币供给量会对实际变量产生影响。古典二分法是古典宏观经济学的一个重要观点。

　　31.货币中性是货币数量论的一个基本命题的简述，即流通中的货币数量只影响经济中的价格水平，不会影响就业、产出等实际变量。古典经济学家把变量分为实际变量和名义变量，认为货币只会对名义变量产生影响，而不会对实际变量产生影响。实际上，在长期，货币中性成立；但在短期，货币非中性。

二、复习题

　　1.描述货币的职能。

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 货币/货币的职能

　　【参考答案】 价值尺度，货币是用来衡量和表现商品价值的一种职能，是货币的最基本、最重要的职能；流通手段，是货币充当商品交换媒介的职能；贮藏手段，是货币退出流通领域，充当独立的价值形式和社会财富的一般代表而储存起来的一种职能。货币能够执行贮藏手段的职能，是因为它是一般等价物，可以用来购买一切商品，因此货币贮藏就很有必要。

　　2.什么是法定货币？什么是商品货币？

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 货币/货币的类型

　　【参考答案】 (1)法定货币是指不代表实质商品或货物，发行者也没有将货币兑现为实物的义务，只依靠政府的法令使其成为合法通用的货币。法定货币的价值来自拥有者相信货币将来能维持其购买力。货币本身并无内在价值。国家在法律上赋予强制流通能力的货币，当用它来偿还公、私债务时，债权人不得拒绝。简言之，法定货币即法律规定通用的货币。

　　(2)商品货币是一种具有某种内在价值的商品。它是从商品中分离出来、独占一般等价物地位、专门充当一般等价物的特殊商品。用作货币的金子，就是一种商品货币。

　　3.谁控制货币供给？如何控制？

　　【重要级别】 1　【难度级别】 1

　　【考查要点】 货币/货币的供给

　　【参考答案】 许多国家都是由中央银行控制货币供给的。在美国，中央银行是联邦储备局，俗称美联储。美联储控制货币供给的主要方法是：通过公开市场操作，即买卖政府债券。当美联储增加货币供给时，它用其所拥有的一些美元向公众购买政府债券，使更多的美元流入公众手中；当美联储减少货币供给时，它出售自己拥有的一些政府债券给公众，从公众手中取走一部分美元。

　　4.写出数量方程式并予以解释。

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 数量方程式与货币需求函数/数量方程式

　　【参考答案】 数量方程式为：货币×货币流通速度=价格×交易量，即M×V=P×T
 ，这是一个恒等式，它是描述人们的交易数量和人们拥有的货币数量之间关系的恒等式。数量方程式的右边表示在一定时期内(比如一年)所发生的交易总数量。其中，T
 代表用货币去交换物品或劳务的总次数，P
 代表一次典型交易的价格，其中P×T
 代表一年中所交易的货币量。数量方程式的左边表示用于这些交易的货币。其中，M
 代表经济中的货币数量，V
 代表交易中货币的流通速度，也就是货币在经济中的循环速度。

　　5.货币流通速度不变的假设意味着什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 货币数量论

　　【参考答案】 数量方程式为：M×V=P×T
 。若数量方程式中的V
 是固定的，那么就可以看做是一种关于什么决定名义GDP的理论。有固定货币流通速度的数量方程式为：[image: 4-1]
 。


如果速度是固定的，那么货币数量M
 的变化引起名义GDP(P×Y
 )同比例变动。如果我们进一步假设产出由于生产要素和生产技术不变而固定，即我们可以得出结论：货币数量决定物价水平，这就是货币数量论。

　　6.谁支付通货膨胀税？

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 通货膨胀税

　　【参考答案】 货币持有人交纳了通货膨胀税。当物价上涨时，人们持有的货币的实际价值下降，也就是说，当物价上涨时，同样数量的货币只能买到更少的物品和劳务，这就相当于对货币持有者征收了一种税。因此通货膨胀税由货币持有人支付了。

　　7.如果通货膨胀率从6%上升到8%，那么，根据费雪效应，实际利率和名义利率会发生什么变化？

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 通货膨胀率与利率

　　【参考答案】 费雪方程描述了名义利率和实际利率之间的关系。即名义利率(i
 )等于实际利率(r
 )加上通货膨胀率(π
 )，即i=r+π
 。这就是说，实际利率或通货膨胀率的变化都会引起名义利率的变化。实际利率假定不受通货膨胀率的影响，则实际利率的调整使储蓄和投资均衡。这样，通货膨胀率和名义利率之间存在一一对应的关系，这种一一对应的关系称为费雪效应。

　　8.列出你可以想到的所有通货膨胀成本，根据你认为的重要程度进行排序。

　　【重要级别】 2　　 【难度级别】 1

　　【考查要点】 通货膨胀的社会成本

　　【参考答案】 可预期的通货膨胀成本主要包括：

　　(1)皮鞋成本。较高的通货膨胀率引起较高的名义利率，较高的名义利率又减少了实际货币余额需求。人们要拥有更少的货币余额，必然会频繁地跑到银行取款，这是很不方便的(导致皮鞋磨损得更快)。

　　(2)菜单成本。高通货膨胀率会使企业经常地改变自己的报价，因为重新印刷菜单和目录可能会是昂贵的。

　　(3)相对价格的剧烈变动。如果厂商因为面临菜单成本而没有频繁地改变他们的价格，那么通货膨胀率越高，相对价格的变动越大。由于自由的市场经济依靠商品的相对价格来有效地配置资源，因此，通货膨胀还会导致微观经济的无效率。

　　(4)变动的税收负担。税法的许多条款并没有考虑通货膨胀的影响。由于通货膨胀，国家会通过法律采取意想不到的方式，改变私人和公司的税收负担。

　　9.解释货币政策和财政政策在引起和结束恶性通货膨胀中的作用。

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 恶性通货膨胀

　　【参考答案】 恶性通货膨胀总是体现在货币政策中。也就是说，除非货币供给快速增长，否则物价水平不可能快速增长。或者除非政府急剧地降低货币供给，否则恶性通货膨胀不可能停止。然而这样的解释引出了一个核心问题：为什么政府会发动然后又停止印刷大量的法定货币呢？答案总是与财政政策有关：当政府背负大量的预算赤字(可能因为战争或其他重大事件)而又借不到钱时，政府就会转而发行钞票。只有当政府减少开支和增加税收而缓解财政困难时，政府才会减缓货币发行速度。

　　10.定义术语“实际变量”和“名义变量”，并对两种类型的变量各给出一个例子。

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 古典二分法

　　【参考答案】 实际变量是用实物单位衡量的变量。名义变量是用货币衡量的变量。比如，实际变量可以是块糖果，而名义变量就是糖果的当前价格——在1960年是5美分，在1999年是75美分。银行所报的利率(比如8%)也是名义利率，因为它不随通货膨胀率而调整。如果通货膨胀率是3%，那么实际利率就是5%(8%-3%)。实际变量衡量你的购买力。

三、问题与应用

　　1.货币的三种职能是什么？下列各项能满足哪些职能？不能满足哪些职能？

　　a.信用卡。

　　b.伦勃朗的油画。

　　c.地铁票。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币/货币的职能

　　【参考答案】 货币的三大职能包括：价值储藏、交换媒介和计价单位。

　　a.信用卡可作为交换媒介，因为它可以与物品和劳务相交换。信用卡还可以看做是价值储藏的手段(负价值储藏)，因为你可以用信用卡进行负债。信用卡不是计价单位，不能用来衡量其他物品的价格。

　　b.伦勃朗的油画只有价值储藏的职能，不具备其他两种职能。

　　c.地铁票在地铁系统里满足货币的三种职能。然而，在地铁系统外，它一般并不被用作计价单位或交换媒介，因此不是一种货币形式。

　　【翔高点评】 货币的三大职能也定义了货币，使货币区分于其他价值储藏或交换媒介。

　　2.在威克纳姆国中，货币流通速度是不变的。实际GDP每年增长5%，货币存量每年增长14%，名义利率是11%。实际利率是多少？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币数量论/货币、价格和通货膨胀

　　【参考答案】 数量方程式为：MV=PY
 ，转为百分比形式的数量恒等式：


M
 变动百分比+V
 变动百分比=P
 变动百分比+Y
 变动百分比


　　
 即：


P
 变动百分比=M
 变动百分比+V
 变动百分比-Y
 变动百分比

　　实际利率是名义利率减去通货膨胀率的差值。现知道名义利率为11%，必须算出通货膨胀率，代入数值可得：

　　P
 变动百分比=14%+0%-5%=9%

　　这样，实际利率等于2%，即11%的名义利率减去9%的通货膨胀率。

　　【翔高点评】 书中介绍了处理百分比变动的两种算术技巧。

　　(1)两变量乘积的百分比变动近似地等于每个变量的百分比变动之和。

　　考虑一个例子，设P
 表示GDP平减指数，Y
 表示实际GDP。名义GDP为P×Y
 。这种技巧表明：(P×Y
 )变动的百分比≈(P
 )变动的百分比+
 (Y
 )变动的百分比。

　　(2)一个比率的百分比变动近似地等于分子的百分比变动减分母的百分比变动。

　　再考虑一个例子，设Y
 表示GDP，而L
 表示人口，因此，Y/L
 是人均GDP。第二个技巧表明：(Y/L
 )的百分比变动≈(Y
 )的百分比变动-
 (L
 )的百分比变动。

　　3.一篇新闻曾经报道，美国经济正经历着低通货膨胀率。它说，“低通货膨胀有一种负面效应：4 500万社会保障和其他津贴的领取者将看到他们的支票在下一年中仅仅增加2.8%”。

　　a.为什么通货膨胀影响到社会保障和其他津贴的增加？

　　b.该文所说的这种效应是通货膨胀的一种成本吗？为什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 通货膨胀的社会成本

　　【参考答案】 a.这是因为美国的社会保障和津贴等是以指数化的方式支付，立法者希望社会保障和其他津贴的实际价值保持恒定，不随时间的推移而改变。这可以通过成本指数化来实现，指数化之后，名义津贴随物价一起变动。

　　b.这个不是通货膨胀的社会成本。分析如下：假设通货膨胀是可以准确衡量的。老年人的生活不会受到低通货膨胀率的影响。虽然他们从政府部门拿到了更少的钱，但是他们购买的东西也更加便宜了，他们的购买力和高通货膨胀时的购买力是一样的。

　　【翔高点评】 通货膨胀会影响货币的实际购买力，所以社会保障会以指数化调整的形式来保障领取者的实际购买力。

　　4.假定一国的货币需求函数为(M/P
 )d
 =kY
 ，式中，k
 为一个常数。货币供给每年增加12%，实际收入每年增长4%。

　　a.平均通货膨胀率是多少？

　　b.如果实际收入增长更快，通货膨胀将会有什么不同？请作出解释。

　　c.假定货币需求函数不再是不变的，相反，该经济的货币流通速度由于金融创新而稳定地上升。这将会如何影响通货膨胀率？请作出解释。

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 数量方程式与货币需求函数/货币需求函数

　　【参考答案】 货币需求：(M/P
 )d
 =kY
 ，货币供给：(M/P
 )s
 ，要满足货币市场均衡，则有(M/P
 )s
 =kY
 ，那么可推出：


　　M
 变动的百分比=P
 变动的百分比+Y
 变动的百分比+k
 变动的百分比

　　a.通货膨胀率=M
 变动的百分比-k
 变动的百分比-Y
 变动的百分比，得出平均通货膨胀率为12%-4%=8%。

　　b.如果实际收入增加更快，则根据a中的推论，通货膨胀率会降低。

　　c.货币流通速度上升，相应地，则k
 会下降，因为k
 与货币流通速度V
 是一个货币的两面。从而当k
 下降时，则通货膨胀率会上升。

　　【翔高点评】 理解货币市场的均衡方程和条件，并能够进行相关的推论。

　　5.假设你正向一个小国(比如百慕大)就发行本国货币还是使用相邻大国(比如美国)的货币提出建议。本国货币的成本与收益是什么？两国的相对政治稳定性在这种决策中有什么作用？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 通货膨胀税

　　【参考答案】 (1)一国拥有自己货币的最大好处是货币铸造税——政府能够通过印制钞票提高收入，而主要成本是通货膨胀甚至是超速通货膨胀的发生，如果政府过分依赖货币铸造税，则使用外国货币的收益和成本正好相反。其好处是，通货膨胀不再由国内政府控制，其成本是失去了通过货币铸造税增加收入的能力(还有一个客观的成本就是丧失了自己的货币主导权)。

　　(2)国外政局稳定是采用国外货币的主要原因，使用别国货币就是为了获得这种稳定性。如果国外政局不稳，那么本国政府无疑会选择使用本国货币，以获得更稳定的经济和拥有货币铸造税的权利。

　　【翔高点评】 金融作为国民经济的核心，正因为其重要性，所以各国对货币和金融都有不同程度的监管。

　　6.在第二次世界大战期间，德国和英国都有纸币武器的计划：它们各自印制对方国家的通货，试图用飞机大量空投。为什么这可能是一种有效的武器呢？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 恶性通货膨胀

　　【参考答案】 金融作为国家经济的中心，物价的稳定对经济的稳定发展至关重要。空投货币会使市场上的货币供给突然增加，引起恶性通货膨胀。恶性通货膨胀从各个方面会严重影响经济的运行，甚至导致经济瘫痪，如增加皮鞋成本和菜单成本，它使相对价格变化不定，任意改变人们的税收负担，使货币作为计价单位变得没有用处，同时增加了经济的不确定性和引起财富的任意再分配。如果恶性通货膨胀继续恶化，它将严重打击人们对经济和政策的信心，危害严重。从这点上说，货币武器是有效的。

　　另外，外国空投货币，政府并没有从所导致的通货膨胀中得到货币铸造税的收入。因此，这样既导致了通货膨胀，又失去了货币铸造税的收入。

　　【翔高点评】 货币铸造税指政府通过创造货币而筹到的收入，在创造货币的过程中稀释了每一单位货币所代表的资产，原有的资产转移到新发行的货币上，从而向政府“征税”。而空投货币，只会稀释单位货币的购买力。

　　7.假定货币需求函数的形式为(M/P
 )d
 =L
 (i
 ，Y
 )=Y/
 (5i
 )。

　　a.如果产出增长速度为g
 ，实际货币余额需求将会以什么速度增长(假定名义利率恒定)？

　　b.这一经济的货币流通速度是多少？

　　c.如果通货膨胀和名义利率恒定，那么，货币流通速度将会以什么速度增长(如果有的话)？

　　d.利率水平的一个永恒的(一次性)增加将如何影响货币流通速度？它将如何影响随后的货币流通速度增长率？

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 数量方程式与货币需求函数/货币需求函数

　　【参考答案】 由货币需求函数的形式可得：

　　实际余额需求变化百分比=产出变化百分比-名义利率变化百分比

　　a.名义利率恒定，则实际余额需求以g
 为速度增长。

　　b.这一经济货币市场均衡，满足：M/P=Y/
 (5i
 )，将其变形为M
 (5i
 )=PY
 ，则这一经济的货币流通速度为5i
 。

　　c.由于货币流通速度为5i
 ，名义利率恒定，则货币流通速度也保持恒定。

　　d.利率的一个永恒性增加会使货币流通速度也增加，但以后由于利率不变，因而也不会对货币流通速度造成影响。

　　【翔高点评】 明白货币流通速度与k
 的关系，同时要掌握单纯由公式推出其变动百分比的规律。

　　8.卡尔文·柯立芝(Calvin Coolidge)曾说：“通货膨胀是拒付债款。”他这句话的意思可能是什么？你同意吗？为什么？预期到或者没预期到通货膨胀是否重要？

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 通货膨胀税；通货膨胀的社会成本

　　【参考答案】 这句话的意思是：通货膨胀能够减轻政府债务负担，给政府带来很多好处。我同意这个观点。

　　柯立芝言论假设的方法是把政府看做私人部门的净名义债务人。假设B
 代表政府所负担的一大笔以美元计量的债务。这笔债务换成实际变量就是B/P
 (P
 为物价水平)。随着通货膨胀的增加，政府提高了物价水平，因而减少了这笔债务的实际价值。从这个意义上讲，我们可以说是政府拒付债务。然而，这只有在通货膨胀不可预期的情况下才发生。如果通货膨胀是可预期的，人们会索要更高的名义利率，虽然此时这种拒付仍会发生(债务的实际价值仍随物价水平的提高而减少)，但债权人并不为此付出代价，因为他们会从更高的名义利率中得到补偿。

　　由上面的分析可知，“通货膨胀是否被预期到”是很重要的。

　　【翔高点评】 一定程度上可以说货币是由政府发行的、被强制使用的通货，比如一个接受度非常好的国库券，可以直接被用来结算交易。

　　9.一些经济史学家注意到，在金本位时期，黄金的发现在长期通货紧缩之后最可能出现(1896年的发现是一个例子)。为什么这种观察可能是正确的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 通货紧缩

　　【参考答案】 通货紧缩是指总体物价水平的下降，这相当于货币价值的上升。在金本位下，由于货币与黄金按固定比率兑换，货币的升值意味着黄金的升值。因此，通货紧缩时，一盎司的黄金可以买更多的东西，黄金变得更有价值、更值钱，这就构成了人们去寻求金矿的动力，由此导致在通货紧缩之后更多的黄金被发现。

　　【翔高点评】 通货紧缩使物价下降，一单位货币的购买力增加，从而固定比例的黄金也变得更值钱。

　　10.假定消费取决于实际货币余额水平(其根据是：实际货币余额是财富的一部分)。证明：如果实际货币余额取决于名义利率，那么，货币增长率的增加会影响消费、投资和实际利率。名义利率对预期通货膨胀的调整大于一对一，还是小于一对一？

　　这种对古典二分法和费雪效应的偏离被称为蒙代尔—托宾效应(Mundell-Tobin effect)。你认为蒙代尔—托宾效应在实际中是否重要？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 通货膨胀率与利率；名义利率与货币需求

　　【参考答案】 (1)货币增长率的提高导致了通货膨胀率的上升。通货膨胀率反过来导致名义利率的上升。这意味着持有货币的机会成本上升了，结果实际货币余额下降。由于货币是个人财富的一部分，所以实际财富也下降。财富的下降，减少了消费，因而储蓄增加。储蓄增加，引起储蓄曲线向外移动(见图4.4)，导致实际利率降低，从而又影响名义利率。

[image: Image]


图4.4

　　(2)古典二分法是指货币供给不影响经济中的实际变量，像通货膨胀率这样的名义变量不影响实际变量。在这个例子中，古典二分法是无效的，通货膨胀率的上升，导致实际利率下降。费雪效应可表示为i=r+π
 。该例中，由于实际利率r
 已经下降，通货膨胀率增加1%，引起名义利率的增加小于1%。即名义利率的上升幅度比通货膨胀率的上升幅度要小。

　　(3)大多数经济学家认为蒙代尔—托宾效应不太重要，因为实际货币余额只是财富的一小部分。因此图4.4中，储蓄变动是很小的。

　　【翔高点评】 实际变量和名义变量的区分被称为古典二分法，它是古典宏观经济学的标志。古典二分法的产生是由于在古典经济理论中，货币供给的变动并不影响实际变量。这种货币对实际变量的无关性称为货币中性。

　　11.利用互联网找一个在过去一年里经历了高通货膨胀的国家和另一个经历了低通货膨胀的国家。(提示：一个有用的网站就是http：//www.economist.com/markets/indicators/。)找到这两个国家货币增长率和现期的名义利率水平。把你的发现和本章介绍的理论联系起来。

　　【重要级别】 1　 【难度级别】 1

　　【考查要点】 通货膨胀的社会成本

　　【参考答案】 这可以在经济学家(http：//www.economist.com)网址上找到相关资料。同样地，国际货币基金组织也有关于国家数据资源的链接(http：//www.imf.org)，可以链接到相关的标准和规格，然后进行数据分析。

　　观察哪些数据在高通货膨胀国家中，货币增长速度更高，名义利率也更高。

　　【翔高点评】 经济学与我们的生活息息相关。

更多的问题与应用

　　1.在卡甘模型中，如果预期货币供给按某种不变的比率μ
 增加(从而Em
 t+s
 =m
 t
 +su
 )，那么可以证明，方程(A9)意味着：


p
 t
 =m
 t
 +rμ


　　a.解释这个结果。

　　b.在货币增长率μ
 保持不变的条件下，当货币供给m
 t
 改变时，价格水平p
 t
 会发生什么变动？

　　c.在现期货币供给m
 t
 保持不变的条件下，当货币增长率μ
 变动时，价格水平p
 t
 会发生什么变动？

　　d.如果中央银行将要降低货币增长率μ
 ，但想保持价格水平P
 t
 不变，它应该对m
 t
 做些什么？你能看出在执行这种政策时可能会产生什么实际问题吗？

　　e.在货币需求不取决于预期通货膨胀率(因此r
 =0)的特殊情况下，你此前的回答会如何改变？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 卡甘模型

　　【参考答案】 预期的货币供给按不变的比率μ增长，卡甘模型意味着


p
 t
 =m
 t
 +rμ


　　该问题说明了这个方程的含义。

　　a.改写式子m
 t
 -p
 t
 =rμ
 ，也就是说，实际货币余额取决于货币增长率。货币增长率提高时，实际货币余额下降。这点在卡甘模型中是重要的。更快的货币增长，导致更高的通货膨胀率，减少了实际货币余额，即降低了人们持有货币的意愿。

　　b.货币增长率μ
 不变，当货币供给m
 t
 改变时，物价水平同比例变动，即一对一的变动。

　　c.现期货币供给m
 t
 不变，当货币增长率μ
 改变时，它会使物价水平同方向变动。

　　d.如果中央银行降低货币增长率μ
 时，物价水平立即下降。为了补偿物价水平下跌，中央银行可增加现期货币供给m
 t
 ，这可以从答案b中看出。这些答案假设在每个时点，私人部门希望货币增长率保持不变，所以政策的变动会给他们带来惊讶，但是一旦发生，它便是完全可信的。一个实际问题是，私人部门不一定认为现期货币供给的增长必然意味着未来货币供给率的下降。

　　e.若货币需求不取决于预期通货膨胀率，则只有当货币供给本身变化时，物价水平才会变化，即货币增长率μ
 不影响物价水平。在d中，中央银行只要保持现期货币供给m
 t
 不变，就能保持物价水平p
 t
 稳定。

　　【翔高点评】 卡甘模型是一种解释货币增长、通货膨胀等非常典型的模型，读者可以细细理解。







【补充训练】

　　1.经济中，货币供给每年增长7%，货币流通速度不变。下面关于实际GDP和通货膨胀率的判断，哪个是正确的？(　　)

　　A.实际GDP以2%的速度增长，通货膨胀率为5%

　　B.实际GDP以7%的速度增长，通货膨胀率为7%

　　C.实际GDP以2%的速度增长，通货膨胀率为9%

　　D.实际GDP以9%的速度增长，通货膨胀率为2%

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币数量论/货币、价格和通货膨胀

　　【参考答案】 A。由数量方程式：[image: 4-1]
 知道，货币供给的增长速度等于实际GDP的增长速度加上通货膨胀率，由此可以得到A为正确答案。


　　【翔高点评】 读者需要记住数量方程式的原理和运用。

　　2.只有在下列哪种情况下，事前实际利率和事后实际利率不同？(　　)

　　A.货币供给以固定速度增长B.货币供给不变

　　C.货币供给以固定速度减少D.实际通货膨胀与预期通货膨胀不同

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 通货膨胀率与利率

　　【参考答案】 D。事前实际利率和事后实际利率之间的差别就是预期的通货膨胀与实际的通货膨胀之间的差别，而与货币的供给无关。

　　【翔高点评】 参考书中费雪方程式的推导和解释等。

　　3.经济学家们所讲的通货膨胀税，指的是(　　)。

　　A.在通货膨胀时期生产率的提高

　　B.作为通货膨胀后果之一的货币价值的下降

　　C.通货膨胀时期税收趋于上升的现象

　　D.作为通货膨胀后果之一的价格变动的代价

　　E.通货膨胀时期所得税的自动指数化

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 通货膨胀税

　　【参考答案】 B。通货膨胀税的定义，就是由于物价水平的上升使得货币持有者手中的钱不值钱，也就是货币价值的下降，故选B。

　　4.以下各项中，最有可能因通货膨胀而受损耗的是(　　)。

　　A.纳税人B.债务人

　　C.指数化工资合同的工人D.借款人

　　E.财产所有者

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 通货膨胀的社会成本

　　【参考答案】 B。纳税人所支付的是由于未预期到的通货膨胀的成本，财产所有者如果是货币持有者，则相当于支付了通货膨胀税。指数化工资合同的工人，指数化就是为了减少未预期到的通货膨胀的危害，因此，其损耗较小，而债务人是由于未预期到的通货膨胀的影响，在债务人和债权人之间重新分配了财富，通货膨胀使得债务人受损而借款人得益，故此题答案为B。

　　【翔高点评】 通货膨胀尤其是恶性通货膨胀对经济的一个重要影响效应就是财富的重新分配，本题就是一个很好的例子。

　　5.假设经济中物价水平为2，实际GDP为98 000亿美元，货币供给量为2 000亿美元。

　　(1)货币的流通速度是多少？

　　(2)根据货币数量论，货币增加到2 400亿美元时会产生什么影响？

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 货币数量论

　　【参考答案】 (1)货币流通速度为98。

　　(2)由货币数量论可知，货币与物价水平同比例地上升或下降。货币供给量从2 000亿美元增加到2 400亿美元，增加了20%，同时物价水平也上升了20%，即2×(1+20%)=2.4。

　　【翔高点评】 题目不难，记住数量方程式，将数值代入公式即可。









第5章　开放的经济

【学习精要】

一、学习重点

　　1.开放经济的两个恒等式

　　2.国际贸易与国际资本流动

　　3.实际汇率的决定机制和名义汇率的决定机制

　　4.各种经济政策对实际汇率的影响

　　5.购买力平价

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　开放经济下的国民收入核算恒等式


　　
 用支出法表示的开放经济下的国民收入核算恒等式为：

Y=C+I+G+NX

这样，国内的产出(Y
 )被划分为相应的四个部分，即消费(C
 )、投资(I
 )、政府购买(G
 )和净出口(NX
 )。其中，净出口(NX
 )就是国外居民对国内产出的支出部分，可为正也可为负。每一单位的GDP都分别属于这四项中的一项。

知识点二　国外净投资和贸易余额的恒等关系


　　
 由开放经济下的国民收入核算恒等式为：Y=C+I+G+NX
 ，国民储蓄为：S=Y-C-G
 ，可得：

S-I=NX


　　
 (1)S-I
 为国内储蓄和国内投资的差额，称为资本净流出，又称为国外净投资。它可为正也可为负，反映资本市场的资金情况。当国内储蓄大于国内投资时，国内资本有了盈余，国内利率处于相对较低的水平。此时，国内盈余资本在资本逐利性的驱动下(其实这也正反映了理性人的必然选择)会向国外发放贷款，或者直接购买国外的实物或金融资产(债券或股票)，以保值并增值。但是不管通过何种方式，国内都把盈余资本提供给了国外的使用者，此时，便有了资本的净流出。同理，当国内储蓄小于国内投资时，国内资本短缺，利率上升，此时便有资本的净流入。


　　
 (2)NX=
 出口-
 进口，称为净出口或称为贸易余额，可为正也可为负，反映国际间物品和劳务市场的流动情况。当出口大于进口时，净出口为正，此时我们拥有贸易盈余，国内产出大于国内支出；当出口小于进口时，净出口为负，此时我们拥有贸易赤字；如果出口正好等于进口，净出口为零，国内产出等于国内支出，则贸易平衡。


　　
 从恒等式S-I=NX
 可知，资本净流出恒等于贸易余额。这就是上述所说的贸易余额和资本净流出之间的密切关系。从这个恒等式可以看出，国际间为资本积累融资的资金流动和国际间产品和服务的流动是一枚硬币的正、反面。一方面，如果储蓄大于投资，那么就有多余的资金可以提供外国人贷款，外国人需要这些贷款是因为他们需要这些资金来购买本国的净出口的产品和服务，即贸易盈余；另一方面，如果国内储蓄小于投资，那么额外的投资就需要从国外借贷来实现，本国需要这些贷款用来购买进口大于出口的那些产品和服务，即贸易赤字。因此，资本净流出和贸易余额是同步进行的，且总是相等的。

知识点三　小型开放经济模型


　　
 我们研究的小型开放经济，主要有下列两个特点：


　　
 (1)资本完全流动。即小型开放经济体中的家庭和企业可以不受政府干预自由地进入世界金融市场，进行一系列有利于自身利益最大化的国际资产的买卖，从而导致了资本流入和资本流出。


　　
 (2)本国实际利率等于世界利率，即r=r
 *
 。世界利率由世界储蓄和世界投资的均衡决定，小型开放经济由于经济体太小，其在国际金融市场上的活动对世界利率不产生影响。这就意味着小型开放经济的利率由世界利率外生给定。


　　
 小型开放经济模型通过三个假设条件建立了净出口和国内投资(利率)的数量关系式，即[image: 5-1]
 。



　　
 这三个条件分别是：


　　①
 产出Y
 由生产要素和生产函数决定，即[image: 5-2]
 ，所以该经济产出固定。



　　②
 消费函数为C=C
 (Y-T
 )，消费和可支配收入(Y-T
 )正相关。


　　③
 投资(I
 )和实际利率(r
 )负相关，投资函数为I=I
 (r
 )。


　　
 然后有[image: 5-3]
 ，最后一个等式成立的原因是因为小型开放经济的国内利率等于世界利率，即
 r=r
 *
 。所以有
 [image: 5-1]
 ，该关系式可用图5
 .
 1表示。


[image: Image]


图5.
 1　
 小型开放经济中的储蓄、投资和贸易余额的关系

知识点四　各种政策对贸易余额的影响


　　
 由于贸易余额表现为某一利率水平下国内储蓄和投资的差额，所以任何旨在影响储蓄、投资及世界利率的政策均可能会影响贸易余额的大小。如图5.
 2所示，如果小型开放经济刚开始处于E
 点的贸易平衡位置，国内储蓄等于国内投资，贸易余额为零。

[image: Image]


图5.
 2　
 储蓄变动对贸易余额的影响


　　
 1.
 财政政策对贸易余额的影响(见图5.
 2)


　　
 当国内政府实施扩张性财政(扩大政府购买或者减税)政策时，国内储蓄减少，储蓄线从S
 0
 平移到S
 1
 。此时在世界利率r
 *
 下，国内投资大于国内储蓄，国内需要向国外借贷来为国内投资融资，即资本流入。此时经济出现贸易赤字。


　　
 当国内政府实施紧缩性财政政策时，国内储蓄增加，储蓄线从S
 0
 平移到S
 2
 。此时在世界利率r
 *
 下，国内储蓄大于国内投资，国内把多余的资本借贷给国际金融市场，即资本流出。此时经济出现贸易盈余。


　　
 2.
 世界利率变动对贸易余额的影响(见图5.
 3)

[image: Image]


图5.
 3　
 世界利率变动对贸易余额的影响


　　
 如图5.
 3所示，当世界利率为r
 *
 时，贸易平衡，即国内储蓄等于国内投资。世界利率主要由世界资金的供给和需求决定，当一个大型经济足以改变世界资金供求状况时也会影响世界利率。


　　
 当国外实施了积极的财政政策，导致世界储蓄减少，或者世界投资上升时，这就引起世界利率升高。假设世界利率从r
 *
 上升到[image: 5-4]
 ，国内投资减少，国内储蓄大于国内投资，出现贸易盈余。相反，当世界储蓄增加或世界投资减少导致世界利率从
 r
 *
 下降到
 [image: 5-5]
 时，国内投资大于国内储蓄，这时出现贸易赤字。



　　
 3.
 国内投资需求变动对贸易余额的影响

[image: Image]


图5.
 4　
 国内投资需求变动对贸易余额的影响


　　
 如图5.
 4所示，当国内实施了鼓励投资的政策(改变税法或投资税扣除)，同样的利率下国内的投资需求就会增加，投资需求曲线右移，从I
 (r
 )向外移动到I
 1
 (r
 )的位置，这时国内投资大于国内储蓄，出现贸易赤字；反之，当政策使投资需求减少时，那么投资曲线向左移动，从I
 (r
 )移动到I
 2
 (r
 )的位置，这时国内投资小于国内储蓄，出现贸易盈余。

知识点五　名义汇率和实际汇率


　　
 1.
 名义汇率


　　
 两种货币相互兑换的比率叫做名义汇率，简称汇率。它是将一国货币折算成另一国货币时使用的比率。名义汇率随外汇市场供求关系的变动而变动，它不能反映两种货币的实际价值。名义汇率有两种不同的标价方法：


　　
 ◆
 　
 直接标价法。直接标价法是以1单位外国货币作为标准，折算为一定数额的本国货币的外汇标价法。比如1美元可兑换8元人民币。



　　
 ◆
 　
 间接标价法。间接标价法是以1单位本国货币作为标准，折算为一定数额的外国货币的外汇标价法。比如，1元人民币可兑换0
 .
 125美元。



　　
 直接标价法和间接标价法是等价的，而且所计算出来的兑换比率互为倒数。


　　
 2.
 外汇的升值和贬值


　　
 一种货币相对于其他货币，价值上升称为升值；一种货币相对于其他货币，价值下降称为贬值。


　　
 3.
 实际汇率

[image: 5-6]





　　
 实际汇率是指一国的物品和劳务与另一国的物品和劳务交易的比率。上式可以表示为：

[image: 5-7]





　　
 其中，P
 代表国内的物价水平；P
 *
 代表国外的物价水平。


　　
 因此，可以根据两个国家的名义汇率和物价水平来计算两个国家之间的实际汇率。实际汇率是国内产品相对于国外产品价格的整体评价。


　　
 如果实际汇率高，则说明国内产品比较昂贵，国外产品相对便宜，此时不利于出口；如果实际汇率低，则国内产品相对于国外产品比较便宜，有利于出口。所以，实际汇率升高，则净出口减少；而实际汇率降低，则净出口增加。实际汇率与净出口负相关，如图5.
 5所示。

[image: Image]


图5.
 5　
 汇率与净出口

知识点六　实际汇率的决定因素和影响因素


　　
 1.
 实际汇率的决定


　　
 资本净流出(S-I
 )的垂直线和向右下方倾斜的净出口曲线NX
 (ε
 )的交点决定了实际汇率，如图5.
 6所示。

[image: Image]


图5.
 6　
 实际汇率的决定


　　
 2.
 国内财政政策对实际汇率的影响

[image: Image]


图5.
 7　
 国内财政政策对实际汇率的影响


　　
 如图5.
 7所示，当国内实施扩张性的财政政策时，国内储蓄减少，在投资不变的情况下，资本净流出减少，所以资本净流出曲线从S
 0
 -I
 向左移动到S
 1
 -I
 的位置，实际汇率上升，净出口减少；当国内实施紧缩性的财政政策时，国内储蓄增加，在投资不变的情况下，资本净流出增加，所以资本净流出曲线从S
 0
 -I
 向右移动到S
 2
 -I
 的位置，实际汇率下降，净出口增加。


　　
 3.
 国外财政政策对实际汇率的影响

[image: Image]


图5.
 8　
 国外财政政策对实际汇率的影响


　　
 如图5.
 8所示，当国外实施扩张性的财政政策时，世界储蓄减少使得世界利率提高。假设世界利率从[image: 5-8]
 上升到
 [image: 5-4]
 ，国内投资减少，资本净流出增加，所以资本净流出曲线从
 [image: 5-9]
 向右移动到
 [image: 5-10]
 的位置，实际汇率下降。



　　
 当国外实施紧缩性的财政政策时，世界储蓄增加使得世界利率下降。假设世界利率从[image: 5-8]
 下降到
 [image: 5-5]
 ，国内投资增加，资本净流出减少，所以资本净流出曲线从
 [image: 5-9]
 向左移动到
 [image: 5-11]
 的位置，实际汇率上升。



　　
 4.
 投资需求变动对实际汇率的影响

[image: Image]


图5.
 9　
 投资需求变动对实际汇率的影响


　　
 如图5.
 9所示，当投资需求增加时，在同一世界利率下国内投资增加，减少了资本净流出。所以资本净流出曲线从S-I
 0
 向左移动到S-I
 1
 的位置，实际汇率上升。


　　
 当投资需求减少时，在同一世界利率下国内投资减少，这就增加了资本净流出。所以资本净流出曲线从S-I
 0
 向右移动到S-I
 2
 的位置，实际汇率下降。


　　
 5.
 贸易政策对实际汇率的影响


　　
 当一国实施贸易保护主义政策时，在任何一个汇率下进口减少了，这样净出口曲线就会向外移动，从NX
 1
 (ε
 )移到NX
 2
 (ε
 )。这样，实际汇率升高(见图5.
 10)。

[image: Image]


图5.
 10　
 实际汇率的决定

知识点七　名义汇率的决定因素


　　
 由[image: 5-7]
 ，我们可以得到
 [image: 5-12]
 。所以名义汇率取决于实际汇率和两国的物价水平，名义汇率和实际汇率同向变动。实际汇率的决定因素和两国的物价水平决定了两国的名义汇率。



　　
 由[image: 5-12]
 ，我们可以得到：


lne=
 lnε+
 lnP
 *
 -
 lnP



　　
 对该式子取全微分，我们可以得到：

[image: 5-13]





　　
 这样我们就写出了汇率的变动方程式，用语言可以表达为：


e
 变动的百分比=ε
 变动的百分比+P
 *
 变动的百分比-P
 变动的百分比


　　
 所以，两个国家通货之间的名义汇率变动的百分比等于实际汇率变动的百分比加上这两个国家通货膨胀率的差别。


　　
 一价定律的内容是：同一种商品在世界各国以同一货币表示，其价格是一样的。该定律的实现是通过商品套购(国际套利交易)机制来实现的。所谓的商品套购，是指利用两国货币汇率与某一商品在两国的价格之比不一致时，通过在价格相对较低的国家买入一定数额的该商品，然后在价格相对较高的国家售出，以获得差额利润的投机行为。


　　
 购买力平价理论是一价定律在商品市场上的应用，是一种传统的汇率决定理论。一般认为，购买力平价理论描述了长期中决定汇率的因素。该理论认为一种货币在各国具有相等的购买力。显而易见，如果一价定律成立，那么实际汇率恒等于1，名义汇率的所有变动都源于两国之间物价水平的变动。由于名义汇率取决于物价水平，它也就取决于每个国家的货币政策。购买力平价理论的逻辑说明：当实际汇率背离了购买力平价理论所预期的水平越远时，个人从事国际产品套利交易的刺激就越大。


　　
 购买力平价理论表明，净出口对实际汇率的微小变动极为敏感，在这里表现为非常平坦的净出口曲线。于是有：(1)储蓄或投资的变动并不影响实际汇率或名义汇率；(2)由于实际汇率是固定的，所以名义汇率的所有变动都源于物价水平的变动。


　　
 购买力平价存在两种形式：(1)绝对购买力平价即两国货币的兑换比率等于两国的价格水平比率；(2)相对购买力平价，指两国的货币兑换比率的变动等于两国价格水平变动的比率。

知识点八　大型开放经济模型


　　
 所谓大型开放经济，是指这种经济体大到足以影响世界利率，并且其资本不是完全流动的。大型开放经济与资本完全流动的小型开放经济的主要区别是：两者的资本净流出函数是不一样的。在大型开放经济中，资本净流出函数是国内实际利率的函数，与国内实际利率呈负相关关系，国内利率越低，资本净流出越大；而在资本完全流动的小型开放经济中，资本净流出曲线是一条通过世界利率(r
 *
 )的水平线。


　　
 大型开放经济中考虑两个市场：可贷资金市场和外汇市场。通过这两个市场，我们分别可以决定经济中的实际利率(r
 )和实际汇率(ε
 )。


　　
 1.
 可贷资金市场


　　
 与S-I=NX
 ⇒S=I+NX
 类似，国内储蓄S
 有两个用途：其一为国内投资(I
 )筹资；其二为资本净流出(CF
 )筹资，即S=I+CF
 。其中，国内储蓄由国内产出水平、国内财政政策和消费函数所决定，与国内实际利率无关。而投资(I
 )和资本净流出(CF
 )都是国内实际利率的函数，并且都呈负相关关系。因此，由国内储蓄形成的资金供给与国内投资和资本净流出形成的资本需求决定了均衡的实际利率，如图5.
 11所示。

[image: Image]


图5.
 11　
 大型开放经济中的可贷资金市场


　　
 2.
 外汇市场


　　
 首先，资本净流出(CF
 )构成了外汇市场上本国货币的供给。本国货币的需求来自本国的产品与服务的净出口(NX
 )。这个供给和需求的平衡决定了均衡的实际汇率(ε
 )，如图5.
 12所示。
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图5.
 12　
 大型开放经济中的外汇市场

知识点九　大型开放经济的均衡


　　
 现在把大型开放经济的可贷资金市场和外汇市场结合起来，我们就可以得到该经济中均衡的实际利率(r
 )和实际汇率(ε
 )。


　　
 如图5.
 13所示，在可贷资金市场上，由储蓄形成的资金供给与由投资和资本净流出形成的资金需求，决定了均衡的实际利率(r
 )。


　　
 在国内实际利率r
 的水平上，必然对应着一定的资本净流出CF
 (r
 )。


　　
 在外汇市场上，由资本净流出形成的本国货币供给等于来自本国的产品和服务净出口(NX
 )形成的本国货币需求，决定了实际汇率。

[image: Image]


图5.
 13　
 大型开放经济中的均衡







【习题解析】

一、关键概念

　　1.净出口，即出口产品价值与进口产品价值的差额，是本国向其他国家出口产品和服务的价值减去外国向本国提供的产品和服务的价值。净出口应计入总支出，它可能为正，也可能为负。

　　2.贸易盈余与贸易赤字。国民收入恒等式表明，资本净流出总是等于贸易余额，即S-I=NX
 。当S-I
 与NX
 为正时，叫做贸易盈余；反之，当S-I
 与NX
 为负时，叫做贸易赤字，在这种情况下，该国的进口产品大于该国的出口产品。


　　
 3.
 平衡的贸易。国民核算恒等式表明，资本净流出总是等于贸易余额，即S-I=NX
 。若S-I=NX=
 0，即进口值等于出口值，则称为平衡的贸易。

　　4.小型开放经济是为了简化分析而做的一种假设。假设一，在这种经济中，经济规模“小型”，这个经济是世界市场中的一小部分，从而其本身对世界利率的影响是微不足道的；假设二，这种经济中资本完全流动，该国居民可以完全进入世界金融市场，特别是政府并不阻止国际借贷。由于小型开放经济中资本完全流动的假设，所以它的利率等于世界利率。

　　5.贸易余额是出口与进口的差额，一般用NX
 表示。它表示一国产品和服务的贸易与进口和出口相等的标准距离有多大。如果它为正，则表示贸易盈余；如果它为负，则表示贸易赤字；等于零时，该国有平衡的贸易。

　　6.世界利率是世界储蓄与世界投资相等时的均衡利率。对于小型开放经济来说，它对世界影响微不足道，在小型开放经济的假设下，其经济利率等于世界利率，且小型开放经济对世界利率没有什么影响。但对于像美国这样的大国，它在世界经济中发挥巨大的作用，它的国内经济会对世界利率产生影响。

　　7.名义汇率又称“市场汇率”，是“实际汇率”的对称。一种货币能兑换成另一种货币的数量的名义汇率，通常是先设定一种特殊的货币，如美元、特别提款权作为标准，然后确定此种货币的汇率。汇率依美元、特别提款权的币值变动而变动。名义汇率不能反映两国货币的实际价值，是随外汇市场上外汇供求变动而变动的外汇买卖价格。

　　8.资本净流出也叫国外净投资，它是国内储蓄和国内投资之间的差额。如果一国的资本净流出为正，那么该国储蓄大于投资；反之，储蓄小于投资。它反映了国际间为资本积累融资的资金流动。

　　9.实际汇率是用两国价格水平对名义汇率进行调整后的汇率，即eP/P
 *
 (其中，e
 为直接标价法的名义汇率，即用本币表示的外币价格，P
 *
 为以外币表示的外国商品价格水平，P
 为以本币表示的本国商品价格水平)。实际汇率反映了以同种货币表示的两国商品的相对价格水平，从而反映了本国商品的国际竞争力。

　　10.购买力平价，是一价定律在国际市场上的应用，是一种汇率决定理论。它认为，货币如果在各国具有相等的购买力，那么这时的汇率就是均衡汇率。购买力平价存在两种形式：(1)绝对购买力平价，即两国货币的兑换比率等于两国的价格水平比率；(2)相对购买力平价，指两国的货币兑换比率的变动等于两国价格水平变动的比率。

二、复习题

　　1.什么是资本净流出和贸易余额？解释它们是如何相关的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 国外净投资和贸易余额的恒等关系

　　【参考答案】 (1)资本净流出，也叫国外净投资，它是国内储蓄和国内投资之间的差额。如果一国的资本净流出为正，那么该国储蓄大于投资；反之，储蓄小于投资。它反映了国际间为资本积累融资的资金流动。

　　贸易余额是出口与进口的差额，一般用NX
 表示。它表示一国产品和服务的贸易与进口和出口相等的标准距离有多大。如果它为正，则表示为贸易盈余；反之为贸易赤字；等于零时，该国贸易平衡。

　　(2)由国民收入核算恒等式，可得S-I=NX
 。国民收入核算恒等式的这种形式表明了国际间为资本积累筹资的资金流动(S-I
 )与国际间物品和劳务的流动之间的关系。国外净投资对应该恒等式中S-I
 部分，是国内储蓄大于国内投资的余额。在开放经济中，国内储蓄无须和国内投资相等，因为投资者可以在国际金融市场上贷出或借入资本。贸易余额对应恒等式中NX
 部分，它是出口和进口的差额。这样，国民收入核算恒等式表明，国际间为资本积累筹资的资金流动与国际间物品和劳务的流动量是同一枚硬币的两面。

　　2.定义名义汇率与实际汇率。

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 名义汇率和实际汇率

　　【参考答案】 (1)名义汇率又称“市场汇率”，是“实际汇率”的对称。一种货币能兑换成另一种货币的数量的名义汇率，通常是先设定一种特殊的货币如美元、特别提款权作为标准，然后确定此种货币的汇率。汇率依美元、特别提款权的币值变动而变动。名义汇率不能反映两国货币的实际价值，是随外汇市场上外汇供求变动而变动的外汇买卖价格。

　　(2)实际汇率是用两国价格水平对名义汇率进行调整后的汇率，即eP/P
 *
 (其中，e
 为直接标价法的名义汇率，即用本币表示的外币价格，P
 *
 为以外币表示的外国商品价格水平，P
 为以本币表示的本国商品价格水平)。实际汇率反映了以同种货币表示的两国商品的相对价格水平，从而反映了本国商品的国际竞争力。

　　3.如果一个小型开放经济削减国防支出，则储蓄、投资、贸易余额、利率和汇率会发生什么变动？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 各种政策对贸易余额的影响/财政政策对贸易余额的影响

　　【参考答案】 在一个小型开放经济中，投资取决于国际利率而不受影响，削减国防开支增加了政府储蓄，从而提高了国内储蓄，储蓄的提高使得S-I
 曲线向右移动(如图5.14所示)，贸易余额增加，实际汇率下降。
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图5.14

　　【翔高点评】 小型开放经济的前提假设：完全资本流动，即该国居民可以完全进入世界金融市场，政府并不阻止国际借贷。

　　“小型”是指这个经济是世界市场的一小部分，从而其本身对世界利率的影响微不足道。由于这种完全资本流动假设，小型开放经济中的利率(r
 )必定等于世界利率(r
 *
 )，即世界金融市场上实行的实际利率：r=r
 *
 。

　　小型开放经济中的居民绝不会以任何高于r
 *
 的利率借贷，因为他们总可以从国外贷款。同样，这个经济中的居民也绝不必以低于r
 *
 的利率放贷，因为他们总可以通过向外国贷款而赚到r
 *
 。因此，世界利率决定了小型开放经济中的利率。

　　4.如果一个小型开放经济禁止日本DVD播放机的进口，则储蓄、投资、贸易余额、利率和汇率会发生什么变动？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 实际汇率的决定因素和影响因素/贸易政策对实际汇率的影响

　　【参考答案】 在小型开放经济中，禁止进口日本DVD播放机，在任意给定的实际汇率下，进口减少，净出口增加，净出口曲线向右移动(见图5.15)。
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图5.15

　　禁止进口日本DVD播放机的保护主义政策并没有影响到储蓄、投资和世界利率，所以S-I
 不变。因为保护政策没有改变储蓄和投资，也不改变贸易余额。但是，净出口曲线向右移动，保护主义政策导致实际汇率上升。

　　【翔高点评】 世界利率的决定与小型开放经济模型。

　　在一个封闭经济中，国内储蓄与国内投资的均衡决定了利率。除非存在国际间贸易，否则世界经济就是一个封闭经济。因此，世界储蓄与世界投资的均衡决定了世界利率。

　　小型开放经济对世界利率没有什么影响，因为它是世界的一小部分，它对世界储蓄和世界投资的影响是微不足道的。因此，小型开放经济把世界利率作为一个给定的外生变量。

　　5.如果日本有低通货膨胀而墨西哥有高通货膨胀，日元和墨西哥比索之间的汇率会怎么变化？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 名义汇率的决定因素

　　【参考答案】 实际汇率(ε
 )与名义汇率(e
 )之间的关系：


e=ε×P
 *
 /P



　　
 式中，P
 *
 表示墨西哥的价格水平；P
 表示日本的价格水平；名义汇率e
 是每日元兑换多少墨西哥比索。


　　
 上式的百分比变动可表示如下：


e
 变动的百分比=ε
 变动的百分比+
 (π
 *
 -π
 )


　　
 这里π
 *
 是墨西哥的通货膨胀率，而π
 是日本的通货膨胀率。如果墨西哥的通货膨胀率高于日本，则日元相对比索升值。同样地，从墨西哥的角度看，每比索换日元的汇率下跌。


　　
 【翔高点评】 在本题中，假设名义利率不变，而日本处于低通货膨胀、墨西哥处于高通货膨胀，则通货膨胀的差为负数，因此，比索对日元的实际汇率将下降，说明日元更值钱。

三、问题与应用

　　1.用小型开放模型预测，作为对下列每个事件的反应，贸易余额、实际汇率和名义汇率会发生什么变动？

　　a.消费者对未来的信心下降引起消费者减少消费和增加储蓄。

　　b.引进丰田的新型生产线使一部分消费者偏好外国汽车而不是本国汽车。

　　c.引进自动取款机减少了货币需求。

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 各种政策对贸易余额的影响

　　【参考答案】 a.消费者对未来的信心下降，消费者消费更少而储蓄增加，储蓄的增加使S
 1
 -I
 右移，增加了可供国外投资的货币供给(见图5.
 16)，货币供给的增加使均衡实际汇率从ε
 1
 下降到ε
 2
 。因为货币贬值，国内物品相对国外物品变得便宜，因而出口增加，进口减少，贸易余额增加。

　　因为国内物价水平不变，名义汇率随实际汇率的下降而下降。
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图5.16

　　b.引进丰田的新型生产线不影响储蓄或投资，但它使净出口NX
 (ε
 )向内移动，如图5.
 17所示，贸易余额不变，实际汇率从ε
 1
 降到ε
 2
 ，由于物价不变，名义汇率随之下降。

　　c.引进自动取款机对实际变量没有任何影响。资本和劳动的总量决定了产出[image: 5-14]
 ，世界利率
 r
 *
 决定了投资
 I
 (
 r
 *
 )，国内储蓄和国内投资的差额决定了净出口。
 NX
 (
 ε
 )和
 S-I
 的交点决定了实际汇率，如图5
 .
 18所示。


[image: Image]


图5.17
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图5.18

　　引进自动取款机，减少了货币需求，并通过影响国内物价水平而影响名义汇率。物价水平的调整使实际货币余额的供给和需求均衡，所以


M/P=
 (M/P
 )d



M
 固定，(M/P
 )d
 的降低导致了物价水平的升高，这就减少了实际货币余额M/P
 的供给，直至货币市场恢复均衡。


　　
 根据e=ε×
 (P
 *
 /P
 )，实际汇率ε
 不变，假设国外物价水平P
 *
 是固定的，当国内物价水平上升时，名义汇率降低。

　　【翔高点评】 读者应善于将经济中的政策与环境等因素的变化转变为模型中的某一变量，再熟练地运用模型解决问题。

　　2.考虑一个由以下方程所描述的经济：

　　Y=C+I+G+NX


　　Y=
 5 000


　　G=
 1 000


　　T=
 1 000


　　C=
 250+
 0.
 75(Y-T
 )


　　I=
 1 000-
 50r



　　NX=
 500-
 500ε



　　r=r
 *
 =
 5

　　a.在这个经济中，求出国民储蓄、投资、贸易余额以及均衡汇率。

　　b.假定现在G
 增加到1 250，求出国民储蓄、投资、贸易余额以及均衡汇率。解释你的结果。

　　c.现在假定世界利率从5%上升到10%(G
 再次为1 000)，求出国民储蓄、投资、贸易余额以及均衡汇率。解释你的结果。

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 开放经济下的国民收入核算恒等式；小型开放经济模型

　　【参考答案】 a.国民储蓄为S=Y-C-G=
 5 000-
 [250+
 0.
 75 ×
 (5 000-
 1 000)]-
 1 000=
 750


　　
 投资和利率负相关，利率取决于世界利率r
 *
 =
 5，所以投资I=
 1 000-
 50×
 5=
 750


　　
 净出口等于储蓄和投资的差值，即NX=S-I=
 750-
 750=
 0


　　
 外汇市场的汇率(均衡汇率)：NX=
 500-
 500ε
 →ε=
 1

　　b.代入新的政府购买，作同样的分析：

　　S
 1
 =Y-C-G
 1
 =
 5 000-
 [250+
 0.
 75×
 (5 000-
 1 000)]-
 1 250=
 500


　　I
 1
 =
 1 000-
 50×
 5=
 750


　　NX
 1
 =S-I
 1
 =
 500-
 750=-
 250


　　NX
 1
 =
 500-
 500ε



　　-
 250=
 500-
 500ε



　　ε
 1
 =
 1.
 5

　　政府购买的增加减少了国民储蓄，但世界利率不变，投资也就不变。因此，国内投资大于国内储蓄，部分投资必须从海外融资。资本法人是通过净出口减少实现的，这就要求货币升值。

　　c.用新的利率重复上述计算步骤：

　　S
 2
 =Y-C-G=
 5 000-
 [250+
 0.
 75×
 (5 000-
 1 000)]-
 1 000=
 750


　　I
 2
 =
 1 000-
 50×
 10=
 500


　　NX
 2
 =S
 2
 -I
 2
 =
 750-
 500=
 250


　　NX
 2
 =
 500-
 500ε



　　
 250=
 500-
 500ε



　　ε=
 0.
 5

　　储蓄不变，但世界利率升高，减少了投资，资本外流是通过贸易盈余来实现的，这就要求货币贬值。

　　【翔高点评】 做这类题的时候，首先要弄清是怎样的经济体系，不管是小型开放经济还是大型开放经济，都可以通过利率来判断。接着根据题项中的条件对应教材中模型的各个变量，运用图形分析变量的变化和在图形上的表现，从而得出结果。对于模型中的各个表达式同时也要很好地掌握。

　　3.Leverett国是一个小型开放经济。突然，世界时尚的变动使该国的出口品不受欢迎。

　　a.Leverett国的储蓄、投资、净出口、利率和汇率会发生什么变动？

　　b.Leverett国的公民喜欢出国旅游。汇率的这种变动将如何影响他们？

　　c.Leverett国的财政政策制定者想调整税收，以把汇率维持在以前的水平上。他们应该做什么？如果他们这样做了，对储蓄、投资、净出口和利率的总体效应是什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 各种政策对贸易余额的影响

　　【参考答案】 a.当Leverett国的出口品不受欢迎时，国内储蓄(Y-C-G
 )是不变的。因为我们假设了Y
 由资本和劳动决定，消费由可支配收入决定，而政府购买是固定的外生变量。投资也不变，因为Leverett国是个小型开放经济，投资取决于世界利率，而世界利率是给定的。因为储蓄和投资不变，净出口(等于S-I
 )也不变，这在图5.
 19中表现为S-I
 曲线不动。

　　出口品受欢迎程度的下降导致了净出口曲线的内移，如图5.19所示。在新的均衡下，净出口不变，但货币已经贬值。所以即使出口品不受欢迎，但是货币余额保持不变。之所以会这样，是因为货币贬值刺激了出口。

[image: Image]


图5.19

　　b.现在Leverett国的货币只能购买较少的外国货币(货币贬值)，出国旅游就显得更加昂贵。这正是进口物品(包括出境旅游)变得昂贵的实例。因为面临出口需求的减少，要保持净出口不变，就要求进口物品更加昂贵，以削减进口。

　　c.如果政府减税，那么可支配收入和消费提高，因而储蓄下降，净出口也下降。净出口下降对汇率形成上升的压力(原先汇率为补偿世界需求减少而下降)。而投资和利率不受该政策的影响，因为该国把世界利率作为给定的。

　　【翔高点评】 读者需要根据题中的条件和前提，合理地选择并分析图形。

　　4.2005年，美联储主席本·伯南克(Ben Bernanke)在一次演讲中说：“在过去10年中，不同力量的共同作用使得全球储蓄供给显著增加——全球储蓄过剩，这有助于解释美国经常账户赤字(贸易赤字的广义衡量指标)的增加和今天的世界长期实际利率的相对低水平。”这段话与你学过的模型一致吗？请解释。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 大型开放经济模型

　　【参考答案】 这段话与学过的模型是一致的。
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图5.20

　　美国作为大型开放经济，其资本净流出函数是国内实际利率的函数，与国内实际利率呈负相关关系。即国内利率越低，资本净流出越大。全球储蓄过剩，说明世界利率(r
 *
 )会下降，从而美国的I
 (r
 )+CF
 (r
 )曲线会向下移动；同时，全球储蓄过剩，使得美国的储蓄，即S
 向右移动。如图5.
 20所示，此时，国内的实际利率由r
 1
 下降至r
 2
 ，这与长期实际利率相对低水平是相符的。而CF
 是与国内实际利率负相关，则CF
 也会下降，与美国的经常账户赤字增加相符。

　　5.当政府购买增加时，例如在战争期间，一个小型开放经济的贸易余额和实际汇率会发生什么变动？你的回答是否取决于这是国内战争还是世界大战？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 各种政策对贸易余额的影响

　　【参考答案】 对这个问题的回答取决于是国内战争还是世界大战：因为政府购买增加，减少了政府储蓄，因而减少了国民储蓄，使得S
 向左移动(见图5.
 21)。若是国内战争，则世界利率r
 *
 不变，国内储蓄的减少，导致贸易余额下降。
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图5.21
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图5.22

　　图5.22表明了政府购买的增加对实际汇率的影响。国民储蓄的下降，导致S-I
 曲线左移，减少了投资海外的货币供给。货币供给的减少，导致均衡实际汇率上升。结果国内物品相对于国外物品变得更加昂贵，引起出口下降，进口上升，贸易余额下降。

　　所以该问题的答案取决于是国内战争还是世界大战。世界大战迫使许多政府都增加政府购买，这就提高了世界利率r
 *
 。对国家外贸的影响取决于世界利率相对于储蓄减少规模的变化量，比如世界利率上升可能引起一国外贸赤字(见图5.23)，也可能引起贸易盈余(见图5.24)。
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图5.23
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图5.24

　　【翔高点评】 注意对小型开放经济的理解，小型开放经济的利率等于世界利率。小型开放经济模型将利率视为外生变量，但外生变量改变时，模型内部的变量也会随之改变，读者需要弄清题意。

　　6.本章的案例研究得出结论：如果穷国提供更高的生产效率和更好的法律保护，像美国这样的富国的贸易余额将转向盈余。让我们考虑为什么可能是这样。

　　a.如果世界的穷国提供更高的生产效率和更好的法律保护，这些国家的投资需求函数会发生什么变化？

　　b.你在问题a中描述的变化会如何影响世界金融市场的可贷资金需求？

　　c.你在问题b中描述的变化会如何影响世界利率？

　　d.你在问题c中描述的变化会如何影响富国的贸易余额？

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 小型开放经济模型；大型开放经济模型

　　【参考答案】 a.穷国应采用小型开放经济模型进行分析，当世界利率不变时，更高的生产函数和更好的法律保护，会增加投资。即这些国家投资需求曲线会向上移动。

　　b.由于S=Y-C-G
 ，穷国的政府购买假定是个外生变量。而由于更高的生产函数和更好的法律保护，使得穷国的Y
 与C
 都增加，但由于存在乘数效应，Y
 的增加大于C
 的增加。最终S
 增加，即每个穷国的可贷资金都增加，S
 曲线向右移动。

　　c.将整个世界看做一个经济体，那么由于穷国能提供更多的可贷资金，使得整个世界的S
 曲线向右移动；而穷国投资需求函数的向上移动，对整个世界的投资需求函数有影响却不大。如图5.25所示，即最终世界利率会下降。
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图5.25

　　d.对富国的分析应采用大型开放经济模型。当世界利率降低时，国内的CF
 下降，即富国的I+CF
 曲线向下移动，而S
 曲线保持不变，可推出富国的国内实际利率下降。同时，由于CF=NX
 是与国内的实际利率负相关。即国内实际利率下降，资本净流出增加，富国贸易余额增加。

　　7.总统正考虑对日本豪华汽车的进口征收关税。讨论这项政策的经济学与政治学含义。特别地，这项政策会如何影响美国的贸易赤字？如何影响汇率？谁会受到这项政策的损害？谁将获益？

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 实际汇率的决定因素和影响因素/贸易政策对实际汇率的影响

　　【参考答案】 对日本豪华汽车的进口征收关税不影响国民储蓄(因为Y
 、C
 、G
 不变)和投资，但是由于对日本汽车进口所需的货币需求减少，使NX
 曲线向外移动，如图5.26所示。这就提高了汇率，虽然净出口不变，但是出口和进口都下降了同样的数值，因此，总统的政策对进出口贸易没有实质性的影响。
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图5.26

　　另外，在生产方面，更高的汇率增加了进口，对除豪华汽车(受关税保护)以外的美国公司的产品销售造成压力。美国出口商品也受到更高汇率的伤害，更高的汇率使它的商品比别国更贵，日本豪华汽车的消费者也受到关税的损害，而其他消费者从美元升值中获益，因为这使他们购买外国物品时更便宜了。总之，该政策将把对其他美国产品的需求转移给美国豪华汽车生产商，同时也把对日本豪华汽车的消费需求转移到其他进口品。

　　【翔高点评】 读者需要理解资本净流出(国外净投资)与净出口(贸易余额)的概念、结构以及影响因素，政府政策对这些变量的影响方向，以及由此造成的结果(运用模型)。

　　8.假定中国出口电视机和使用人民币(元)作为其通货，而俄罗斯出口伏特加啤酒和使用卢布作为其通货。中国有稳定的货币供给，电视机生产的技术进步缓慢而稳定，而俄罗斯有快速增长的货币供给，没有伏特加啤酒生产的技术进步。基于这一信息，你预测实际汇率(用每台电视机换取的伏特加啤酒瓶数来衡量)和名义利率(用每一元人民币兑换的卢布数来衡量)会怎样随时间变动？解释你的推理。(提示：对于实际汇率，思考稀缺性和相对价格之间的联系。)

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 名义汇率和实际汇率

　　【参考答案】 由于中国电视机生产技术进步缓慢而稳定，因而其电视机产量会增加，相比俄罗斯的伏特加啤酒，产量会比较稳定。根据物品的稀缺性，每台电视机换取的伏特加啤酒数会减少，即预测实际汇率会降低。

　　根据e=εP
 *
 /P
 ，则有


e
 变动的百分比=ε
 变动的百分比+P
 *
 变动的百分比-P
 变动的百分比


　　
 中国货币供给稳定，则P
 变动的百分比为零；ε
 为实际利率，会减小，但由于其进步是比较缓慢的，所以减小的百分比也很小；俄罗斯有快速增长的货币供给，则P
 *
 变动的百分比较大，至少会大于ε
 减小的量，从而最终名义利率会增大，即每一元人民币兑换的卢布数会增加。

　　【翔高点评】 对实际利率及其概念和衡量有较好的理解，同时运用公式e=εP
 *
 /P
 进行推理。

　　9.假设一些外国开始通过制定投资税收抵免来补贴投资。

　　a.作为世界利率函数的世界投资需求会发生什么变动？

　　b.世界利率会发生什么变动？

　　c.我们的小型开放经济的投资会发生什么变动？

　　d.我们的贸易余额会发生什么变动？

　　e.我们的实际汇率会发生什么变动？

　　【重要级别】 4【难度级别】 3
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图5.27

　　【考查要点】 实际汇率的决定因素和影响因素/投资需求变动对实际汇率的影响

　　【参考答案】 a.如果很多国家制定的投资税减免政策的作用大到足以影响世界投资需求，那么会使世界投资曲线向外移动，见图5.27。

　　b.世界投资需求增加，世界利率从[image: 5-4]
 上升到
 [image: 5-5]
 ，见图5.27。


　　c.世界利率的上升，导致小型开放经济所要求的投资回报率上升，投资减少，因为更高的世界利率导致投资减少，如图5.28所示。

　　d.假设储蓄率不变，更高的世界利率意味着贸易余额增加，如图5.29所示。
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图5.28

[image: Image]


图5.29

　　e.为了使贸易余额增加，即净出口变大，所以实际汇率必须下降。我国的物品相对外国的物品更加便宜，因此，出口增加，进口下降，如图5.30所示。
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图5.30

　　【翔高点评】 本题的重要内容是考察对小型开放经济利率决定的理解。

　　10.“在墨西哥旅游现在比10年前便宜得多，”一位朋友说，“10年前，1美元兑换10比索，今年，1美元兑换15比索。”你朋友的话正确还是错误呢？给定这段时期总的通货膨胀在美国是25%，而在墨西哥是100%，在墨西哥旅行是变得更贵还是更便宜呢？用一个具体例子——例如，美国热狗vs.墨西哥玉米饼卷——写出将令你朋友信服的答案。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 名义汇率和实际汇率/实际汇率

　　【参考答案】 假定在10年前，美国一份热狗卖1美元，墨西哥一份玉米饼卷卖10比索，朋友在两国能用相同的价格买到一份美国热狗或墨西哥玉米饼卷。而10年以后，由于通货膨胀的原因，在美国一份热狗卖[1×(1+25%)]1.25美元，而在墨西哥一份玉米饼卷卖[10×(1+100%)]20比索。如果朋友要去墨西哥旅游，他在美国能用1.25美元买到一份热狗，但是到了墨西哥，1.25美元兑换为(1.25×15=)18.75比索，不能买到一份相同的热狗。这说明在墨西哥旅游是变得更贵，而不是更便宜。

　　【翔高点评】 实际汇率是指一国的物品和劳务与另一国的物品和劳务交易的比率会受到通货膨胀的影响。

　　11.你在报纸上看到，加拿大的名义利率是每年12%，而美国是每年8%。假定这两个国家的实际利率是相等的，购买力平价成立。

　　a.利用第4章中讨论的费雪方程，关于加拿大和美国的预期通货膨胀，你能作出什么推断？

　　b.关于加拿大元和美元之间汇率的预期变动，你能作出什么推断？

　　c.一个朋友提议了一个迅速致富的计划：从一家美国银行以8%的利率借钱，存入利率为12%的一家加拿大银行，就可以赚到4%的利润。这个计划错在哪里？

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 名义汇率和实际汇率/名义汇率；名义汇率的决定因素和影响因素

　　【参考答案】 a.费雪方程为i=r+π
 e
 (式中，i
 为名义利率，r
 为国际利率，π
 e
 为预期通货膨胀率)。


　　
 将名义利率代入：[image: 5-15]


　　可以看出加拿大的通货膨胀预期比美国大4个百分点。

　　b.名义利率为e=ε×
 (P
 加
 /P
 美
 )(式中，ε
 为实际利率，P
 加
 为加拿大的物价水平，P
 美
 为美国的物价水平)。

　　将名义利率转化为加法形式：


e
 变动的百分比=ε
 变动的百分比+
 (π
 加
 -π
 美
 )


　　
 因此，如果购买力平价成立，那么一美元在每个国家都具有同样的购买力。这意味着实际汇率(ε
 )的变动百分比为零，因为购买力平价理论本身包含了实际利率是固定的。这样，名义汇率的变化就来自于美国和加拿大预期通货膨胀的差异。用方程表示为：


e
 变动的百分比 =π
 加
 -π
 美



　　
 因为经济人了解到购买力平价成立，他们也希望平价关系能够保持，换句话说，经济人对名义汇率的预期变动等于对加拿大的预期通货膨胀率减去对美国的预期通货膨胀率，即
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　　在问题a中，我们已知两国的预期通货膨胀率之差为4%，因此，名义汇率的预期变动也是4%。

　　c.朋友的错误在于，这个计划没有考虑美元和加拿大元之间的名义汇率的变化。给定实际利率是固定的，且在美国和加拿大实际利率相等又给定购买力平价，我们知道名义利率的差异(通货膨胀率不同造成的)解释了美元和加拿大元之间名义汇率的预期变化。该例中，加元的名义利率为12%，而美元的名义利率为8%，这样可以推出名义汇率的预期变动是4%，因此：


e
 今年
 =
 1加元/
 美元


e
 明年
 =
 1.
 04加元/
 美元

　　假设你的朋友从美国银行以8%的利率借来1美元，兑换成1加元存入加拿大银行，到年底他将得到1.12加元。但是偿还给美国银行时，加元必须兑换成美元，即1.12加元换成1.08美元，这1.08美元正是还给美国银行的金额。因此，你朋友没有从这项交易中获得任何收益，如果考虑了交易成本后，还会赔钱。

　　【翔高点评】 本题一定程度上考察对公式e=ε×
 (P
 加
 /P
 美
 )的应用，读者需要灵活运用知识。

更多的问题与应用

　　1.如果国外爆发了一场战争，它将在许多方面影响美国经济。用大型开放经济模型考察这场战争的以下每一项效应：美国的储蓄、投资、贸易余额、利率以及汇率会发生什么变动？(为了简化，分别考察下面每一项效应。)

　　a.美国政府由于担心自己需要介入战争，增加了对军事装备的购买。

　　b.其他国家增加了对高科技武器的需求，这是美国的一项主要出口。

　　c.战争使美国企业无法确知未来，这些企业推迟了一些投资项目。

　　d.战争使美国消费者无法确知未来，消费者作出的反应是储蓄增加。

　　e.美国人变得害怕出国旅行，因此更多的人在美国本土度假。

　　f.外国投资者为他们的投资组合在美国寻找一个避风港。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 大型开放经济模型；大型开放经济的均衡

　　【参考答案】 a.政府购买增加，降低了国民储蓄，这就减少了贷款的供给和提高了均衡利率，导致了国内投资和国外净投资的下降。国外净投资的下降，减少了可供兑换成外国货币的美元供给，所以汇率上升，贸易余额下降，如图5.31所示。
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图5.31

　　b.由于可贷资金市场不变，利率不变，出口需求的增加使净出口曲线外移。这又意味着国外净投资不变。净出口曲线的移动导致了汇率上升。汇率上升，使美国物品相对其他国家的物品更加昂贵，这就压低了出口，刺激了进口，最后，对美国物品需求的增加没有影响贸易余额，如图5.32所示。
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图5.32

　　c.如图5.33所示，美国投资需求曲线向内移动，贷款需求下降，均衡利率降低。更低的利率使国外净投资增加。虽然利率下跌，国内投资减少，但因为I+NFI
 不变，所以NFI
 增加。NFI
 的增加，又提高了外汇市场的美元供给，所以汇率下降，净出口上升。
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图5.33

　　d.如图5.34所示，储蓄提高，贷款的供给增加，均衡利率降低，这导致了国内投资和国外投资的增加。国外净投资的增加，提高了外汇市场上的美元供给，因此，汇率下降，贸易余额上升。
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图5.34

　　e.出国旅游意愿降低，使进口的需求减少，因此净出口曲线外移，如图5.35所示。因为可贷资金市场没有变化，利率不变，国外净投资不变，净出口曲线的外移使汇率升值，汇率上升，使美国物品相对昂贵，这就压低了出口，刺激了进口。最后，出国旅游意愿的下降没有影响贸易余额。
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图5.35

　　f.如图5.36所示，国外净投资曲线内移，这减少了对贷款资金的需求，均衡利率下降，国内投资上升。国外净投资下降，虽然利率因而也下降，但是国内投资I
 上升，所以I+NFI
 不变。国外净投资的下降减少了外汇市场上美元的供给，因此，汇率上升，贸易余额下降。
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图5.36

　　【翔高点评】 小型开放经济与大型开放经济之间的关键差别是资本净流出的情况。

　　在小型开放经济模型中，资本以一个固定的世界利率r
 *
 自由地流入或流出该经济。大型开放经济对国际资本流动作出了一个不同的假设：CF=CF
 (r
 )， 即资本净流出是国内利率的函数。要注意的是，CF
 既可以是正的，也可以是负的，这取决于一个经济在世界金融市场上是债权人还是债务人。

　　2.1995年9月21日，“众议院议长纽特·金里奇(Newt Gingrich)威胁说要让美国在历史上首次拖欠债务，以迫使克林顿政府按共和党的条件平衡预算。”(《纽约时报》，1995年9月22日。A1版。)那一天，美国政府30年期债券的利率从6.46%上升到6.55%，而且，美元的价值从102.7日元下降到99日元。用大型开放经济模型解释这一事件。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 大型开放经济模型；大型开放经济的均衡

　　【参考答案】 金里奇的言论对美国经济的影响分析如下：金里奇的发言对任何经济因素都不会有即时的影响，即消费、政府购买、税收和产出都不变。但是，国际投资者将对投资美国采取更加谨慎的态度，特别是购买美国政府的债券，因为有违约的风险。由于美国人和外国人都把他们的资金转移出美国，国外净投资曲线向外移动，如图5.37所示。为了使I+NFI
 和不变的储蓄相等，NFI
 的增加使外汇市场上美元的供给增加，进而导致均衡汇率下降。
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图5.37

　　【翔高点评】 对大型开放经济的分析，基本上主要还是运用上面的分析模型，读者需要熟练掌握。







【补充训练】

　　1.判断正误并说明理由：名义汇率的变动都产生于物价变动，因此，通货膨胀率相对较高的国家，货币便宜。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 名义汇率的决定因素

　　【参考答案】 错误。由名义汇率的公式[image: 5-12]
 ，我们可知名义汇率不仅和两国的物价水平有关，还和两国的实际汇率有关。所以名义汇率的变动并不都取决于物价的变动。但是后一句“通货膨胀率相对较高的国家，货币便宜”是正确的。


　　【翔高点评】 读者要区分名义汇率和实际汇率，并能够运用公式计算。

　　2.净出口等于GDP减去本国对于(　　)的支出。

　　A.本国产品和服务

　　B.本国产品和服务减去外国对本国产品和服务的购买

　　C.所有产品和服务加上外国对本国产品和服务的购买

　　D.所有产品和服务

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 国外净投资和贸易余额的恒等关系

　　【参考答案】 D。由开放经济国民收入核算恒等式Y=C+I+G+NX
 说明国内产出GDP由国内的总支出(C+I+G
 )和净出口(NX
 )组成，通过移项，可得NX=
 GDP-
 (C+I+G
 )。

　　【翔高点评】 注意C+I+G
 就是对包括国内和国外的所有产品和服务的总支出。

　　3.在开放经济下，国外净投资和贸易余额的关系是(　　)。

　　A.国外净投资大于贸易余额B.国外净投资小于贸易余额

　　C.国外净投资等于贸易余额D.无法确定

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 国外净投资和贸易余额的恒等关系

　　【参考答案】 C。一个开放经济以两种方式与世界其他经济发生联系，即世界物品与劳务市场和世界金融市场。贸易余额(净出口)和国外净投资(资本净流出)分别衡量了在这些市场上的类型：贸易盈余、贸易赤字或贸易平衡；资本净流出为正、为负或等于零。但是对整个经济而言，贸易的不平衡和资本流动的不平衡必然相互抵消，即有资本净流出等于净出口，S-I=NX
 。从一次国际交易都是一次交换的事实也可以得出净出口等于资本净流出的结论。当一国把物品和劳务出售给另一国时，另一国要用一些资产来支付这些物品和劳务。这种资产的价值等于所出售的物品和劳务的价值。

　　【翔高点评】 国外净投资和贸易余额是同一国际贸易活动的两个方面。

　　4.考虑以下小型开放经济的数据：Y=
 1 000，C=
 700，G=
 150，I=
 250-
 10r
 *
 。如果世界利率为5%，那么小型开放经济的净出口为(　　)。

　　A.50　　　　　　B.-50　　　　　　C.150　　　　　　D.-150

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 小型开放经济模型

　　【参考答案】 B。当世界利率为5%时，国内投资为200。由于国内总支出为消费、投资和政府购买之和，所以国内总支出为700+200+150=1 050，而国内总产出为1 000，所以净出口为NX=
 GDP-
 (C+I+G
 )=
 1 000-
 1 050=-
 50。

　　5.假设一辆自行车在美国卖300美元而在英国卖150英镑。如果购买力平价成立，那么名义汇率是(　　)。

　　A.0.5　　　　　　B.1　　　　　　C.2　　　　　　D.2.5

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 名义汇率和实际汇率/名义汇率

　　【参考答案】 A。在这里，名义汇率定义为一美元可以兑换多少英镑。如果购买力平价成立，那么人们可以用一辆美国自行车去交换一辆英国自行车。所以300美元乘以名义汇率应该等于150英镑，这样一美元可以兑换0.5英镑，名义汇率为0.5。

　　【翔高点评】 计算名义汇率或实际汇率时，注意分子和分母所用的数值。

　　6.当实际汇率保持不变时，如果外国相对于本国的通货膨胀率高，则随着时间的推移，本国货币将(　　)。

　　A.相对于他国货币贬值B.相对于他国货币升值

　　C.两国的相对物价比不变D.无法确定

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 名义汇率的决定因素

　　【参考答案】 B。









第6章　失　业

【学习精要】

一、学习重点

　　1.自然失业率的判断

　　2.摩擦性失业与结构性失业的判断

　　3.结构性失业的几种理论(重点效率工资理论)

二、知识脉络图
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三、理论精要

知识点一　劳动力动态模型

　　1.自然失业率

　　失业是指接受现行工资水平却得不到工作的情况。它必须具备三个条件：有劳动能力、有就业愿望、正在寻找工作。

　　自然失业率又叫充分就业失业率，是经济围绕其波动的平均失业率，也是经济在长期中趋近的失业率，更是充分就业时仍然保持的失业水平。它是在没有货币因素的干扰下让劳动市场和商品市场自发供求力量起作用时，总供给和总需求处于均衡状态时的失业率。

　　自然失业率的推导：

劳动力=就业工人人数+失业工人人数


　　
 即：

L=E+U


　　
 其中，L
 代表劳动力，E
 代表就业工人人数，U
 代表失业工人人数。


　　
 ⇒失业率=U/L



　　
 就职率(f
 )：每个月找到工作的失业者的比例。


　　
 离职率(s
 )：每个月失去自己工作的就业者的比例。


　　
 由于失业率不变⇒一定时期的失业人数=
 就业人数⇒fU=sE



　　
 ⇒fU=s
 (L-U
 )
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 即得到自然失业率。


　　
 由此可以看出，稳定状态的失业率取决于离职率(s
 )和就职率(f
 )。离职率越高，失业率越高；就职率越高，失业率越低。

　　2.劳动力动态模型对公共政策的意义

　　由上面的自然失业率模型可以看出，任何一种旨在降低自然失业率的政策都应该既降低离职率，又提高就职率。同样，任何一种影响离职率和就职率的政策也会改变自然失业率。

　　3.对劳动力动态模型的评价

　　成功地把失业率与离职率和就职率联系起来，但并没有回答经济中为什么会存在失业。

知识点二　失业的类型

　　1.摩擦性失业(短期失业)

　　摩擦性失业，是指由于工人寻找最适合自己技能和嗜好的工作需要时间而引起的失业，也是劳动力在正常流动过程中产生的失业。

　　(1)原因

　　企业和家庭需要的物品类型一直在变动。随着物品需求的变动，对生产这些物品的劳动的需求也在变动，这种不同行业和地区之间的需求构成变动称为部门性变动，为摩擦性失业的一个原因；企业间劳动供求的变动，为摩擦性失业的另外一个原因。

　　(2)成本

　　摩擦性失业的成本比较低，甚至是负的。首先，摩擦性失业是短期的，因此它的心理成本和直接经济损失非常小。其次，寻找工作的过程最终使工人和工作更为匹配，所以摩擦性失业实际上是多产的，它将会在长期促进生产率的提高。

　　(3)公共政策与摩擦性失业

　　失业保障，是指一种政府计划，根据这个计划失业者在失去工作的一段时期中可以得到津贴。失业保障通过减缓失业的经济困难而增加了摩擦性失业的数量，并提高了自然失业率。但是，这并不意味着这种政策是不合适的，因为它减少了工人对自己收入的不确定性，并且可以使工人和工作之间更匹配。

　　2.结构性失业(长期失业)

　　(1)概述

　　结构性失业是指因为经济结构的变化，劳动力的供给和需求在职业、技能、产业、地区分布等方面不协调所引起的失业。它是由工资刚性和工作限额引起的失业。

　　所谓工资刚性，是指工资不能调整到劳动供给等于劳动需求时。图6.1显示工资刚性如何影响失业水平。
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图6.1　实际工资刚性引起工作配给

　　由此可以看出，刚性的实际工资，使得劳动的供给量大于需求量，从而降低了就职率，提高了失业率。

　　因此，工资刚性的因素主要有以下三个方面：

　　第一，最低工资法。最低工资减少了企业的劳动需求量，从而对不熟练的工人和缺乏经验的工人产生了重大的影响，对青少年失业的影响最大。

　　第二，工会和集体议价。由于工会的垄断势力，工会工人的工资并不是由供求关系决定，而是由工会领导人与企业经理之间的集体议价决定的，通常是把工资提高到均衡水平以上并允许企业雇用多少工人，结果是雇用的工人数量减少，就业率下降，结构性失业上升。

　　此外，工会的垄断势力还产生了局内人和局外人的问题。

　　局内人是指已被企业雇用的工人，想使企业保持高工资；局外人是指承担了高工资的部分代价，他们只在低工资时才被雇用。

　　较高的工资提高了局内人的福利，但是以局外人的失业为代价，局外人承担了高工资的部分代价。

　　第三，效率工资。效率工资理论认为，在一定限度内，企业通过支付给工人比劳动市场出清更高的工资，可以提高劳动生产率，获得更多的利润。效率工资理论见图6.2：
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图6.2　效率工资理论

　　(2)结构性失业的成本

　　结构性失业的工人在长期中产出很低，他们的空闲对自己和社会而言都会产生大量的经济损失。结构性失业的工人没有在工作中培养新技能的机会，同时现有的技能又因为闲置不用而逐渐退化。因此，结构性失业的成本比摩擦性失业的成本要高得多。

　　(3)结构性失业的种类

　　结构性失业一般包括两种情况：

　　一是某些具有劳动力的工人，由于他们公司的产业萧条而失去工作机会，而他们不一定适应新工业部门的技术要求，因而一部分人找不到工作。

　　二是由于地区经济发展不平衡，落后地区的剩余劳动力因地理位置的限制不能迅速流动到发展迅速的地区，因而也有一部分劳动者失业。

　　有关大多数的失业是短期的还是长期的结论取决于我们如何观察数据。大多数的失业持续时间是短的，但大多数的失业要归因于少数长期失业者。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.自然失业率。自然失业率就是指在没有货币因素的影响下，劳动力市场和商品市场自发供求力量发挥作用时应有的、处于均衡状态的失业率，也就是充分就业情况下的失业率。它包括摩擦性失业和结构性失业。摩擦性失业是在生产过程中由于暂时的、不可避免的摩擦而导致的失业。结构性失业是由劳动力供给结构与劳动力需求结构不一致造成的失业。自然失业率为摩擦性失业率和结构性失业率之和。

　　2.摩擦性失业。在实际劳动市场上，失业率总是围绕自然失业率波动，原因之一是工人寻找最适合自己的工作需要时间。 由此工人与工作相匹配的过程所引起的失业即摩擦性失业，它是由于经济运行中各种因素的变化和劳动力市场的功能缺陷所造成的临时性失业。经济总是变动的，工人寻找最适合自己嗜好和技能的工作需要时间，一定数量的摩擦性失业必然不可避免。它是劳动者想要工作与得到工作之间的时间消耗造成的失业。

　　3.部门转移是劳动力在不同部门和行业之间的重新配置。由于许多原因，企业和国家需要的产品类型一直在变动。随着产品需求的移动，对生产这些产品的劳动力的需求也在改变，因此就出现劳动力在部门间的转移。由于工人改变部门需要时间，所以部门再配置量越大，离职率就越高，摩擦性失业也就越高。

　　4.失业保障是失业工人在失去工作后，可以在某一时期内得到津贴。它的好处是减少了工人对自己收入的不确定性。此外，工人可以拒绝所提供的没有吸引力的工作。

　　5.工资刚性是指工资对外部环境的变化反应迟钝，不能灵活地对劳动供求关系的变化做出及时调整。西方经济学理论认为，在劳动力市场中，工资应像所有其他商品一样，由劳动力供求关系决定，劳动力需求量大，工资就高；反之，工资就低。然而，当需求曲线向左移动时，工资不能下降到新的均衡工资水平，这就是工资刚性。通常认为，工会、合同与政府最低工资法规，限制了工资的波动。同时，公司老板们不喜欢降低工资，由于降低工资而不是解雇无效率的员工会使优秀员工失去积极性，甚至跳槽。工资率具有向下刚性或粘性的特征，并不会随劳动需求的变动作出充分调整。刚性是指没有弹性。因此，工资刚性就是指雇员在接受了一个层次的工资后，即使物价下调，通货紧缩，也不能让这些人接受低水平的工资，就是说只能上，不能下。

　　6.结构性失业是指因为经济结构的变化，劳动力的供给和需求在职业、技能、产业、地区分布等方面不协调所引起的失业。它一般包括两种情况：一是某些具有劳动力的工人，由于他们公司的产业萧条而失去工作机会，而他们不一定适应新工业部门的技术要求，因而一部分人找不到工作；二是由于地区经济发展不平衡，落后地区的剩余劳动力因地理位置的限制，不能迅速流动到发展迅速的地区，因而也有一部分劳动者失业。

　　7.局内人vs.局外人。前者是那些已经被企业雇佣的工人，一般都想使企业保持高工资。而局外人即失业者，承担了高工资的部分代价，因为他们在低工资时才被雇佣。所以局内人和局外人的利益冲突是不可避免的。

　　8.效率工资。效率工资理论认为，在一定的限度内，企业通过支付给工人比劳动市场出清更高的工资，可以提高劳动生产率，获得更多的利润。理论上，人们对效率工资的确切理解是：效率工资是单位效率上总劳动成本最小处的工资水平，即效率工资保证总劳动成本最低。 由于效率工资可以相对提高员工努力工作、对企业忠诚的个人效用，提高员工偷懒的成本，具有激励和约束的双重作用。企业采用了效率工资后，员工努力工作的动机增强，而偷懒、欺骗等行为的动机则有所降低，企业发生员工败德行为的概率趋于下降，相应地减少监控成本。

　　9.丧失信心的工人是指那些可能想找工作，但在不成功的寻找之后也放弃了找工作的工人。这些丧失信心的工人被核算在劳动力之外，并不反映在失业统计上，尽管没有衡量他们失去工作的情况，但这可能是一个社会问题。

二、复习题

　　1.什么因素决定了自然失业率？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 劳动力动态模型/自然失业率

　　【参考答案】 自然失业率可用公式：U/L=s/
 (s+f
 )。


　　
 其中，U/L
 为稳定状态失业率，用来表示自然失业率；s
 为离职率；f
 为就职率。

　　可以看出，离职率和就职率决定了自然失业率。离职率就是每个月失去自己工作的就业者比例。离职率越高，自然失业率也越高。就职率是每个月找到工作的事业者的比例。就职率越高，自然失业率越低。

　　2.描述摩擦性失业与结构性失业之间的差别。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 失业的类型/摩擦性失业(短期失业)与结构性失业(长期失业)

　　【参考答案】 摩擦性失业与结构性失业之间的差别是：

　　摩擦性失业是由于要使工人与工作岗位相匹配需要一段时间所引起的。找份合适的工作需要花时间，是因为寻找工作的人和岗位空缺的信息交流不完整。因为不同的工作需要不同的技能并支付不同的工资，失业者可能不接受他们得到的第一份工作。摩擦性失业的原因：劳动力市场的动态属性、信息的不完善及现行经济制度的影响。摩擦性失业是由国家经济制度的动态结构造成的。在这种经济现象中，由于产业结构等方面的不断变化，原有的工作不断消失，新的工作不断产生，而工人在交换工作时需要时间，因而就产生了相应的临时性失业，即摩擦性失业。它的规模取决于失业工人和他们寻找工作碰到一起时所遇到的结构上的困难。这种结构上的困难，主要是指缺乏就业机会的信息、缺乏就业的知识以及缺乏迅速移动必须具备的先决条件。摩擦性失业也和工人自由寻找新工作和随意变换工作有关。在自由经济中，摩擦性失业是一种经常性的失业，并非周期性的。减少摩擦性失业的办法，主要是增加劳动力的流动性和多提供有关就业机会的情报。

　　而结构性失业是由于工资刚性和工作限额引起的。这些工人失业，并不是因为他们积极寻找最适于他们个人技能的工作(这种情况属于摩擦性失业)，而是因为在现行工资下劳动供给大于需求。如果工资没有调整到市场水平，这些工人就只能等待可以得到的工作。虽然存在劳动市场的过度供给，但企业不能降低工资(工资刚性)，因而就出现了等待性失业。

　　3.给出三种对实际工资可能保持在高于使劳动供给和需求达到均衡的水平上的解释。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 失业的类型/结构性失业(长期失业)

　　【参考答案】 实际工资可能保持在使劳动供求均衡的水平上的原因有三种解释：

　　(1)最低工资法。最低工资法禁止工资下降到均衡水平时，就导致了工资刚性。虽然大多数工人都能拿到高于最低工资水平的工资，但是对一些工人，特别是不熟练和缺乏经验的工人，最低工资法把他们的工资提到均衡水平之上。因此，最低工资减少了企业需求的劳动量，造成了劳动的过度供给，这就是失业。

　　(2)工会垄断力量也会造成工资刚性。因为工会工人的工资并不是由劳动供求均衡决定的，而是由工会领导人与企业经理之间的集体议价决定的。通常最终协议是把工资提高到均衡水平上，并允许企业雇佣多少工人，高工资使企业雇佣的工人比劳动市场出清时雇佣的工人更少，等待性失业增加。

　　(3)效率工资理论认为，高工资使工人生产率更高。工资对工人效率的影响可以解释为：虽然存在过度的劳动供给，企业也不能削减工资，即使削减工资减少了企业的工资总额，但是它也降低了工人的生产率，进而减少了企业利润。

　　4.大多数失业是长期的还是短期的？解释你的答案。

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 失业的类型

　　【参考答案】 大多数失业既可以看做是短期失业，也可以看做是长期失业，这取决于我们如何看待失业的持续时间和数据。一方面，大多数失业是短期的，因为大部分的失业者都会立即寻找工作。另一方面，大多数失业要归因于少数的长期失业者。按照定义，长期失业者有没有立即寻找工作，他们的名字总是出现在长期失业者的名单上。

　　因此，如果要降低自然失业率，那么政策应该针对长期失业者，因为这些人占了大部分失业量。

　　5.经济学家如何解释20世纪70年代和80年代的高自然失业率？他们如何解释20世纪90年代和21世纪初自然失业率的下降？

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 劳动力动态模型

　　【参考答案】 针对20世纪70年代和80年代的高自然失业率以及90年代和21世纪初自然失业率的下降，经济学家提出了三种主要的假设和解释：

　　第一种假设强调了劳动力构成的变动。由于第二次世界大战后的婴儿潮，到70年代时年轻工人数量增加，年轻人有较高的失业率，因而这种人口构成的变动增加了失业。到了90年代和21世纪初，婴儿潮时期出生的工人年龄增长，劳动平均年龄提高，降低了90年代和21世纪初的平均失业率。

　　第二种假设是基于部门变动的普遍性。部门变动时对工人再配置的量越大，离职率就越高，摩擦性失业水平也就越高。20世纪70年代和80年代，石油价格的变动是部门变动增快的原因。到了90年代和21世纪初，油价平稳得多。

　　第三种假设是基于失业与生产率的关系。生产率在20世纪70年代减缓，这提高了自然失业率，而在20世纪90年代和21世纪初又有所回升，使得自然失业率有所下降。

　　上述所提出的解释是有道理的，但无论哪一种解释都不是结论性的，不是很全面。失业率在20世纪70年代和80年代呈上升趋势及90年代和21世纪初呈下降趋势，可能是多种互不相关的因素共同作用的结果。

三、问题与应用

　　1.回答下列关于你自己在劳动力中的经历的问题：

　　a.当你或你的一个朋友找一份兼职工作时，一般需要几周？在你找到一份工作之后，一般能持续多少周？

　　b.根据你的估计，计算你的入职率f
 与你的离职率s
 (用每周的比率表示)。(提示：如果f
 是入职率，那么，平均失业的时间长度就是1/f
 。)

　　c.你所代表的人口的自然失业率是多少？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 劳动力动态模型/自然失业率

　　【参考答案】 a.假设在校期间找份业余工作一般要花4周时间，同时假设一份典型的工作持续12周。

　　如果花4周时间找份工作，入职率就是：


　　f=
 1份工作/
 4周=
 0.
 25份工作/
 周


　　
 b.
 如果工作持续12周，那么离职率就是：


　　s=
 1份工作/
 12周=
 0.
 083份工作/
 周


　　
 c.
 我们知道自然失业率的计算公式是：


U/L=s/
 (s+f
 )


　　
 其中，U
 为失业人口总数，L
 为劳动力的数量。代入数值得


　　U/L=
 0.
 083/
 (0.
 083+
 0.
 25)=
 0.
 24

　　这样，如果花4周时间寻找一份持续12周的工作，那么在校学生寻找业余工作的自然失业率就是24%。

　　【翔高点评】 离职率越高，失业率越高；入职率越高，失业率越低。

　　2.在本章中我们看到了稳定状态失业率是U/L=s/
 (s+f
 )。假定失业率开始时并不位于这个水平上。证明失业率将随时间变动并达到这一稳定状态。(提示：把失业人数的变动表示成s
 、f
 和U
 的函数。然后证明，如果失业率高于自然失业率，失业下降；如果失业率低于自然失业率，失业上升。)

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 劳动力动态模型/自然失业率

　　【参考答案】 失业人口的数量变动等于失业人口数量减就业人口数量，即：


U
 t+
 1
 -U
 t
 =
 ΔU
 t+
 1
 =sE
 t
 -fU
 t



　　
 劳动力L=E
 t
 +U
 t
 或E
 t
 =L-U
 t
 ，把E
 t
 代入上述方程得：

ΔU
 t+
 1
 =s
 (L-U
 t
 )-fU
 t



　　
 两边除以L
 ，得到从时间t
 到t+
 1时段失业率的变化：


　　
 ΔU
 t+
 1
 /L=
 U
 t+
 1
 /L-
 U
 t
 /L



=
 Δ(U/L
 )t+
 1



=s
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 t
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 右边整理得Δ(U/L
 )t+
 1
 =s-
 (s+f
 )U
 t
 /L



=
 (s+f
 )[s/
 (s+f
 )-U
 t
 /L
 ]


　　
 注意方程是稳态方程，当失业率等于自然失业率时，方程左边为零。由自然失业率(U/L
 )n=
 s/
 (s+f
 )，用(U/L
 )n
 代替 s/
 (s+f
 )，得到：

Δ(U/L
 )t+
 1
 =
 (s+f
 )[(U/L
 )n-U
 t
 /L
 ]


　　
 所以当U
 t
 /L>
 (U/L
 )n
 时(失业率大于自然失业率)，Δ(U/L
 )t+
 1
 为负值，失业率下降；当U
 t
 /L<
 (U/L
 )n
 时(失业率小于自然失业率)，Δ(U/L
 )t+
 1
 为正值，失业率上升。该过程将持续到失业率U/L
 等于(U/L
 )n
 为止。

　　【翔高点评】 自然失业率又叫“充分就业失业率”，是经济围绕其波动的平均失业率，也是经济在长期中趋近的失业率，更是充分就业时仍然保持的失业水平。它是在没有货币因素的干扰下让劳动市场和商品市场自发供求力量起作用时，总供给和总需求处于均衡状态时的失业率。本题说明了自然失业率的调整。

　　3.某个集体宿舍的居民收集了以下数据：居住在这个集体宿舍的人可以分为介入了一种关系或没有介入。在介入关系的人中，每月有10%的人经历了关系的破裂。在没有介入的人中，每月有5%的人进入到一种关系。居民中没有介入的稳定状态的比例是多少？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 劳动力动态模型/自然失业率

　　【参考答案】 模拟自然失业率的公式推导，假设把介入的居民人数设为I
 ，没有介入的设为U
 ，公寓居民总数为T=I+U
 ，均衡稳定状态时，介入的居民总数是固定的。为达到稳定状态，最新脱离介入的居民数量0.
 1I
 必须等于介入居民的居民数量0.
 05U
 ，即0.
 05U=
 0.
 1I=
 0.
 1(T-U
 )，所以有U/T=
 0.
 1/
 (0.
 1+
 0.
 05)=
 2/
 3，得到未介入的稳定比例为2/
 3。


　　
 【翔高点评】 实际上是考查U/L=s/
 (s+f
 )，读者只要会理解能运用即可。

　　4.假定国会通过了使企业更难解雇工人的立法(一个例子是一项要求向被解雇工人支付离职金的法律)。如果这项法律不影响入职率而降低了离职率，自然失业率会如何变动？你认为这项立法不影响入职率合理吗？为什么？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 劳动力动态模型/自然失业率

　　【参考答案】 根据自然失业率的公式：U/L=s/
 (s+f
 )，离职率越高，失业率越高；入职率越高，失业率越低。如果新法律降低了离职率，那么自然失业率下降。

　　由于法律要求企业向被解雇的工人支付离职金，解雇成本的提高，会使企业在雇佣工人时更加严谨，因为企业解雇不合适的员工会更加困难。另外，求职者如果认为新的立法会使他们花更多的时间去寻找一份特定的工作，那么他们在权衡是否接受那份工作时，也会更加严谨，从而可以降低入职率。如果入职率下降很大，那么新的法律甚至使自然失业率上升。因此认为这项立法不影响入职率是没有道理的。

　　【翔高点评】 注意自然失业率的概念和条件，当条件改变时，自然失业率也是会改变的。

　　5.考虑一个有以下柯布—道格拉斯生产函数的经济：


Y=K
 1
 /
 3
 L
 2
 /
 3


　　这个经济有1 000单位资本和1 000个工人的劳动力。

　　a.求出描述这个经济中劳动需求作为实际工资和资本存量的函数的方程。(提示：回顾第3章附录。)

　　b.如果实际工资可以调整到使劳动供给和需求达到均衡，那么，实际工资是多少？在这一均衡处，就业、产出和工人所赚到的总工资量是多少？

　　c.现在假定关注工人阶级福利的国会通过了一项要求企业向工人支付为1单位产品的实际工资的法律。这种工资与均衡工资相比如何？

　　d.国会不能支配企业以规定的工资雇用多少工人。给定这一事实，这一法律的效应是什么？具体而言，就业、产出以及工人赚到的总工资量会发生什么变动？

　　e.国会能成功地实现帮助工人阶级的目的吗？请解释。

　　f.你认为这种分析为思考最低工资法提供了一种好方法吗？为什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 失业的类型

　　【参考答案】 a.根据柯布—道格拉斯生产函数，企业利润最大化就是在厂商雇佣劳动时劳动的边际产量(MPL
 )等于实际工资，即MPL=W/P
 。

　　对劳动进行微分，得劳动的边际产量：

[image: 6-2]





　　
 令MPL
 等于实际工资，进而求出L
 的需求函数：

[image: 6-3]





　　
 从函数可以看出，实际工资(W/P
 )上升将减少对劳动的需求。

　　b.现有1 000单位资本和1 000单位劳动的供给是无弹性的(他们在任何报酬下劳动)，那么这1 000单位的资本和劳动都会在均衡状态下得到使用，把数值代入上述劳动需求函数得：


　
 [image: 6-4]



　　
 即均衡时，1 000单位的劳动都能得到使用，乘以2/
 3实际工资，工人得到了667单位的产出，而总产量由生产企业函数给出，得：


　　Y=K
 1
 /
 3
 L
 2
 /
 3
 =
 1 0001
 /
 3
 ×
 1 0002
 /
 3
 =
 1 000

　　工人得到2/3的产出，这与柯布—道格拉斯生产函数得到的结论一致。

　　c.从上述计算结果可知，社会规定的1单位产品的实际工资高于均衡实际工资2/3单位产品。

　　d.将1单位产品的实际工资和1 000单位的资本代入劳动力需求函数：

　　L
 =8/27×1 000×1-3
 =296

　　因此有296个工人受雇，得到296份产出。

　　e.该政策重新分配了经济中的产出，使704个工人成为非自愿失业者，而使整个工人得到比以前更高的工资。幸运的工人的受益少于失业者所遭受的损失，工人阶级得到的产出份额从667下降到296。

　　f.该问题集中对最低工资法等法律的两个影响进行分析，它们为某些工人提高了工资，然而劳动需求的下滑减少了工作总量。但要注意的是，如果劳动需求比该例更无弹性，就业量的损失就会更小，工人的总收入就会增加。即这种分析为考虑最低工资法提供了一种好的方法。最低工资法有正、反两方面的影响：一方面，它提高了一些工人的工资水平；另一方面，减少了总职位数。所以要考虑最低工资法的影响可以从这两方面入手。

　　【翔高点评】 读者可以参考书中关于最低工资法的图形，分析最低工资法的结果，以及在不同的情况下最低工资法所带来的影响。

　　6.假定一个国家经历了生产率下降——也就是说，对生产函数的不利冲击。

　　a.劳动需求曲线会有什么变动？

　　b.如果劳动市场总处于均衡状态，生产率的这种变动会如何影响劳动市场——也就是说，会如何影响就业、失业和实际工资？

　　c.如果工会阻止了实际工资下降，生产率的这种变动会如何影响劳动市场？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 失业的类型/结构性失业(长期失业)

　　【参考答案】 a.如果一个国家经历了生产率下降，则同样的工资水平对劳动力的需求降低，劳动需求曲线将向下移动(见图6.3)。
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图6.3

　　b.假设劳动力供给对固定生产率的不利冲击将导致实际工资下降，如果劳动力市场总处于均衡状态，则对就业和失业没有影响(如图6.4所示)。
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图6.4

　　c.如果工会阻止工资下降，那么就业量将降到L
 1
 ，失业量等于L-L
 1
 (见图6.
 5)。

[image: Image]


图6.
 5


　　
 这个例子告诉我们，生产率下降对经济的影响，取决于工会和雇主之间讨价还价的能力对这种冲击的反应的变化。


　　
 【翔高点评】 本题说明工资刚性与劳动力市场的动态性一定程度上决定了失业率的大小。

　　7.当工人的工资上升时，他们关于多少时间用于工作的决策以两种相互矛盾的方式受到影响，如同你可能已经在微观经济学课程中学到的那样。收入效应是少工作的欲望，因为较多的收入意味着工人可以负担消费更多的闲暇。替代效应是多工作的欲望，因为多工作1小时的报酬上升了(同等地，闲暇的机会成本上升了)。把这些概念应用到布兰查德关于美国人和欧洲人对闲暇的偏好的假说上。在大西洋的哪一侧，收入效应看来大于替代效应？哪一侧这两种效应大体相互抵消？你认为对闲暇的偏好随地域变化是一个合理的假说吗？为什么？

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 失业的类型

　　【参考答案】 在大西洋的左侧，即美国，两种效应大体互相抵消；而在大西洋的右侧，即欧洲，收入效应看起来大于替代效应。因为比较欧洲和美国的失业率，欧洲显得更高，即看上去收入效应大于替代效应。

　　布兰查德认为，欧洲人只不过比美国人对闲暇更偏好，即存在不同的偏好。这个假说有一定的合理性，因为对闲暇的偏好可以受到周围大环境的影响。如果在欧洲主流的思想是好好享受生活，拥有更多的闲暇；而在美国更盛行功利主义，强调奋斗的重要性，那么两片土地对闲暇的偏好是不一样的。所以这个假说有一定的合理性。

　　8.任何时间在任何城市中，总有一些可用的办公空间的存量是闲置的。这种闲置的办公空间是未被利用的资本。你如何解释这种现象？这是一个社会问题吗？

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 失业的类型/结构性失业

　　【参考答案】 资本的利用类似于劳动力资源的利用，即失业问题。资本没有被充分利用的原因包括：一是企业经营会发生改变，这就使得一部分企业离开原来的机构空间，而同时另一部分企业寻找机构空间；二是不同的企业需要不同的机构空间；三是很多企业可能在寻找机构空间，但因为信息不对称而一时无法找到，或找到了但不合意。因此，这些都使一部分机构空间出现闲置。一般认为，资本闲置也是一个社会问题，类似于解决劳动力失业问题。如何解决这个问题，需要公共机构在发布信息、调整部门经济结构等方面进行努力。







【补充训练】

　　1.一个经济体系中的失业是指(　　)。

　　A.有工作能力的人没有工作B.实际工资超过劳动的边际产量

　　C.失业统计中的失业人数大于零D.上述各项都不准确

　　【重要级别】 1【难度级别】 1

　　【考查要点】 劳动力动态模型

　　【参考答案】 D。失业指接受现行工资水平却得不到工作的情况，它必须具备三个条件：有劳动能力、有就业愿望、正在寻找工作。失业统计中的失业人数事实上包含了很多没有就业愿望也没有寻找工作的人，也会有部分人实际上已找到工作，因为统计工作不可能随时随地精确调整，尤其对一个经济体系整体而言。因此，C选项是不符合实际情况的。

　　2.下列关于自然失业率的说法，哪一个是正确的？(　　)

　　A.自然失业率是历史上最低限度水平的失业率

　　B.自然失业率与一国的经济效率之间关系密切

　　C.自然失业率恒定不变

　　D.自然失业率包括摩擦性失业

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 劳动力动态模型/自然失业率

　　【参考答案】 D。自然失业率只是经济围绕其波动的平均失业率，是稳定状态的失业率，但并不表示失业率是固定不变的，也不是历史上最低限度的失业率。由于自然失业率等于离职率除以离职率和就职率之和，故自然失业率之和与离职率和就职率有关，而和经济效率关系并不密切，由于失业的类型为摩擦性失业、结构性失业以及周期性失业，所以答案为D。

　　【翔高点评】 自然失业率是贯穿于本书中的一个重要概念。

　　3.效率工资理论认为，厂商在面临持续失业时可能不会降低工资，因为厂商(　　)。

　　A.相信劳动供给曲线是完全弹性的

　　B.受最低工资法的限制而不能这样做

　　C.已经签订了固定工资的工会合同

　　D.降低工资会失去更多的工人，而培训新工人需要花费成本

　　E.与工人在一起达成隐性合同

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 失业的类型/结构性失业(长期失业)

　　【参考答案】 D。本题考查效率工资理论，由效率工资理论的第二种情况可以知道，本题答案为D。

　　【翔高点评】 读者要理解和记住效率工资的几种类型。

　　4.测量得到的失业率可能比实际的失业率低，是因为(　　)。

　　A.测量的失业率不包括摩擦性失业

　　B.丧失信心的工人被算在劳动力之外

　　C.一些不努力寻找工作的人被算作失业者

　　D.测量的失业率不包括青年失业

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 劳动力动态模型

　　【参考答案】 B。本题说明了个人进入或退出劳动力对失业的影响。劳动力的变动使得失业率的统计变得困难，一方面，一些人自称失业但并不认真找工作，他们的失业并不代表一种社会问题，应该把他们计在劳动力之外；另一方面，一些人可能想工作，但在不成功的寻找之后也放弃了寻找工作，这些丧失信心的工人实际上被计在了劳动力之外，但是他们反映了一种社会问题，应该计入劳动力。由此可以看出，本题答案为B。

　　【翔高点评】 读者需要弄清失业率的核算以及劳动力参与率等之间的区别与联系。

　　5.什么是充分就业的失业率？

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 劳动力动态模型/自然失业率

　　【参考答案】 (1)充分就业是指在一定的货币工资水平下所有愿意工作的人都可以得到工作的一种经济状况。而充分就业的失业率又称“自然失业率”、“有保证的失业率”、“正常失业率”等，指在没有货币因素干扰的情况下让劳动力市场和商品市场供求力量自发起作用时，总供给和总需求处于均衡状态时的失业率。所谓没有货币因素干扰，是指失业率的高低与通货膨胀率的高低之间不存在替代关系。

　　(2)充分就业的失业率是充分就业时仍然保持的失业水平，它决定于经济中的结构性和摩擦性的因素，取决于劳动市场的组织状况、人口组成、失业者寻找工作的能力、愿望、现有工作的类型、经济结构的变动、新加入劳动队伍的人数等众多因素。任何把失业率降到充分就业的失业率以下的企图都将加速通货膨胀。任何时候都存在着与实际工资率结构相适应的充分就业的失业率。

　　6.经济中达到一般均衡是否意味着充分就业？为什么追求高就业目标会导致通货膨胀？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 劳动力动态模型

　　【参考答案】 (1)经济中达到一般均衡，意味着充分就业。失业分为自然性失业和经济性失业，充分就业就是指不存在经济性失业时的就业状态。当经济达到一般均衡的时候，意味着工人在愿意接受的工资水平下可以找到工作。这时可能还存在自然性失业，但是这并不影响充分就业。

　　(2)菲利普斯曲线表明，失业率与通货膨胀率之间存在此消彼涨的替代关系，即要使失业率降低，就必然引起通货膨胀率的上升。当追求高的就业目标，即要实现低的失业率时，通货膨胀率就会上升。

　　根据原始的菲利普斯曲线，货币工资增长率与失业率之间存在着此消彼涨的替代关系。因为成本是决定价格的基础。在短期中，工资和价格存在固定的比例关系，故可用通货膨胀率代替货币工资增长率。因此，高的就业目标会导致通货膨胀。

　　【翔高点评】 自然失业率和通货膨胀率之间的关系可以通过菲利普斯曲线来说明，关于菲利普斯曲线会在后面的章节中具体涉及。











第7章　经济增长Ⅰ：资本积累与人口增长

【学习精要】

一、学习重点

　　1.人均生产函数

　　2.实际投资和持平投资

　　3.平衡增长路径，稳态的定义和性质

　　4.黄金律水平

　　5.储蓄率变化及人口增长率变化对稳态的影响(重点)

　　6.储蓄率变化及人口增长率变化对黄金律水平的影响

二、知识脉络图
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三、理论精要

知识点一　索洛增长模型

　　(1)索洛模型是表明储蓄、人口进步和技术进步如何影响一个经济的产出水平，及其随着时间的推移而实现增长的一种经济模型。

　　(2)基本假定是：

　　①社会储蓄函数为S=sy
 ，式中，s
 是作为参数的储蓄率；

　　②劳动力按照一个不变的比例增长；

　　③生产的规模报酬不变。

　　(3)主要思想是：人均投资扩展时，人均产出就会增长；当人均投资等于资本扩展时，经济达到稳定状态，人均产出不再增长，但总产出会继续增长，增长率等于人口增长率。它是由经济学家罗伯特·索洛提出的。

知识点二　人均产出(y
 )在消费(c
 )和投资(i
 )之间的分配


　　
 在索洛增长模型中，人均产出(y
 )=
 人均消费(c
 )+
 人均投资(i
 )。储蓄率(s
 )扮演着如何把产出分配给消费和投资的角色。由于经济中的全部储蓄均转化为投资，所以储蓄率越大，产出中用于投资的份额就越大，即i=sy
 ，消费的份额就越小，即c=
 (1-s
 )y
 ，反之则相反，如图7.
 1所示。


　　
 在索洛模型中，经济只生产一种产品，这个产品既可用于消费，又可用于投资。
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图7.
 1　
 产出在消费和投资之间的分配

知识点三　只存在资本折旧情况下的稳定状态


　　
 在只有资本折旧时，影响人均资本存量的因素有两个：一个是使资本存量倾向于增加的投资，它始终等于sf
 (k
 )；另外一个是使资本存量倾向于减少的资本折旧，它等于δk
 。很显然，人均资本存量(k
 )的变动取决于投资和折旧差值，即

Δk=sf
 (k
 )-δk



　　
 当sf
 (k
 )=δk
 时，Δk=
 0。人均资本不再变动，人均产出也稳定下来，此时称经济达到稳态。
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图7.
 2　
 只存在资本折旧的稳定状态


　　
 如图7.
 2所示，如果最初人均资本存量(k
 1
 )小于稳态资本存量(k
 *
 )，这时投资大于折旧，人均资本存量将会增加，直至达到稳态的资本存量(k
 *
 )。


　　
 如果最初人均资本存量(k
 2
 )大于稳态资本存量(k
 *
 )，这时折旧大于投资，人均资本存量将会减少，直至达到稳态的资本存量(k
 *
 )。


　　
 在稳态时，有：(1)人均资本、人均产出不变，增长率为0；(2)没有考虑人口增长的因素，总产出和总资本存量等于人均产出和人均资本乘以人口数量即可，因此，此时总产出和总资本存量也不变，增长率为0。

知识点四　储蓄率变化对各稳态参数的影响


　　
 储蓄率变化对各稳态参数的影响：储蓄率的提高，可以增加稳态下的人均资本水平。具体分析如下：


　　
 由于储蓄全部转化为投资，而投资导致人均资本存量增加。因此，既定的储蓄率对应着一个既定的稳态资本存量，从而也对应着一个既定的消费水平和投资水平。


　　
 如图7.
 3所示，图中的储蓄率：s
 1
 <s
 0
 <s
 2
 ，相应地，i
 1
 <i
 0
 <i
 2
 。储蓄率越高，投资也越高，稳态的资本存量也越大，所以有[image: 7-1]
 。
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图7.
 3　
 储蓄率变化对各稳态参数的影响


　　
 稳态的人均消费量表现为产出曲线y=f
 (k
 )和折旧线δk
 之间的垂直线段的长度。从图7.
 3中可知，消费量的大小并不是由稳态资本水平的大小决定的，并且对应着不同的储蓄率(投资水平，人均资本水平)，人均消费量存在着唯一的最大值。


　　
 在索洛模型中，政策最有可能影响的参数是储蓄率。

知识点五　资本的黄金律水平


　　
 使稳定状态消费最大化的资本水平称为资本的黄金律水平。


　　
 资本的黄金律水平是指稳定状态下人均消费最大化所对应的人均资本水平，由经济学家费尔普斯于1961年提出。他认为，如果一个经济的发展目标是稳定人均消费最大化，稳定状态下人均资本量的选择应使资本的边际产品等于劳动的增长率。


　　
 如图7.
 4所示，由于稳定状态的消费就是产出y=f
 (k
 )和折旧δk
 之间的差额，即产出曲线y=f
 (k
 )和折旧线δk
 之间的垂直线段的长度。显而易见，存在着消费的最大值。


　　
 作折旧线δk
 的平行线，与产出曲线y=f
 (k
 )相切于A
 点。再经过A
 点作横轴的垂线，与折旧线相交于B
 点，与横轴的交点对应的资本存量即为黄金律水平的人均资本存量[image: 7-2]
 ，线段
 AB
 即代表最大人均消费
 [image: 7-3]
 ，进而可以求出最佳储蓄率
 s
 gold
 为：


[image: 7-4]





　　
 由于A
 点是平行于折旧线δk
 的直线与产出曲线y=f
 (k
 )的切点，所以在A
 点两者的斜率相等，即f'
 (k
 )=δ
 。因此，在资本的黄金律水平下，资本的边际产量等于折旧率。

[image: Image]


图7.
 4　
 确定各个参数的黄金律水平

知识点六　向黄金律稳定状态的过渡


　　
 1.
 从资本存量过大(储蓄率过高)向黄金律稳定状态的过渡

[image: Image]


图7.
 5　
 从资本存量过大向黄金律稳定状态的过渡


　　
 从前一个知识点我们知道，要使经济均衡增长时有最高的个人消费，必须有一个合适的储蓄率s
 gold
 。如果现有经济的储蓄率大于黄金律的储蓄率，即s>s
 gold
 ，那么经济稳态时人均资本存量过高，此时的消费水平将偏离最大消费水平。如果社会目标是使人均消费达到最大，政府就必须采取相应的措施，以降低储蓄率，使新的储蓄率等于s
 gold
 。当储蓄率从高于黄金律水平降到黄金律水平时，各个经济变量的变动过程如图7.
 5所示。


　　
 2.
 从资本存量过小(储蓄率过低)向黄金律稳定状态的过渡


　　
 如果现有经济的储蓄率小于黄金律的储蓄率，即s<s
 gold
 ，那么经济稳态时人均资本存量过低，此时的消费水平将偏离最大消费水平。这时要使人均消费达到最大，政府就必须采取相应的措施，以提高储蓄率，使新的储蓄率等于s
 gold
 。当储蓄率从低于黄金律水平提高到黄金律水平时，各个经济变量的变动过程如图7.
 6所示。



[image: Image]


图7.
 6　
 从资本存量过小向黄金律稳定状态的过渡

知识点七　加入人口增长因素的索洛增长模型


　　
 在有人口增长的情况下，人均资本存量的变动方程为：

Δk=sf
 (k
 )-
 (δ+n
 )k



　　
 其中 ，(δ+n
 )k
 称为收支相抵的投资或持平投资，即当投资等于收支相抵的投资时，人均资本存量不再变化，经济处于稳定状态。当经济处于稳态时，人均资本和人均产出保持不变，而有增长的总量(总产出Y
 和总资本K
 )，则按固定的比例增长。


　　
 当实际投资等于收支相抵的投资(持平投资)时，经济处于稳定状态。人均资本存量为k
 *
 ，人均产出为f
 (k
 *
 )，这些量在稳态时都是固定不变的。


　　
 由于总产出等于人均产出和劳动力总数的乘积，即


Y=f
 (k
 *
 )×L



　　
 所以总产出也按劳动力的增长比率n
 增长。同理，总资本等于人均资本和劳动力总数的乘积，即


K=k
 *
 ×L



　　
 所以总资本同样按劳动力的增长比率n
 增长。即在稳态时，有

[image: 7-5]




知识点八　人口增长对稳态人均资本存量和黄金律资本水平的影响


　　
 人口增长使稳态的人均资本存量降低，也降低了资本的黄金律水平，具体分析如下：


　　
 1.
 人口增长对稳态人均资本存量的影响


　　
 人口增长率n
 改变着收支相抵投资线(δ+n
 )k
 的斜率。在既定储蓄率s
 (从而既定的投资曲线)的情况下，稳态资本存量k
 *
 将随着人口增长率n
 的改变而改变。


　　
 如图7.
 7所示，人口增长率n
 2
 <n
 0
 <n
 1
 ，相应地，稳态的人均资本存量[image: 7-6]
 。所以人口增长率越高，其稳态的人均资本存量就越低，相应地，稳态人均产量就越低，从而人均收入也就越低，因此，索洛模型预言人口增长率较高的国家人均GDP较低。



　　
 由于在稳态时，经济总量的增长率等于人口增长率。所以在不考虑技术进步的情况下，人口增长率较高的国家有较高的总产出增长率和总资本增长率。但这些总量增长都是由于新增劳动力引起的，人均产量不变，总量随着劳动力的增长而增长。

[image: Image]


图7.
 7　
 人口增长率变动对稳态参数的影响


　　
 2.
 人口增长对黄金律资本水平的影响

[image: Image]


图7.
 8　
 人口增长对黄金律资本水平的影响


　　
 如图7.
 8所示，在有人口增长的情况下，稳态的人均消费量表现为产出曲线y=f
 (k
 )和持平投资线(δ+n
 )k
 之间的垂直线段的长度。所以确定资本黄金律水平的方法如同前面一样，作持平投资线的平行线与产出曲线相切，切点所对应的资本存量即为使消费最大的资本黄金律水平。进一步地，我们也可以确定实现这个稳态人均资本水平所要求的储蓄率。


　　
 由于A
 点是平行于持平投资线(δ+n
 )k
 与产出曲线y=f
 (k
 )的切点，所以在A
 点两者的斜率相等，即f'
 (k
 )=δ+n
 。因此，在黄金律稳定状态，资本的边际产量等于折旧率加人口增长率。







【习题解析】

一、关键概念


　　
 1.
 索洛增长模型又称作新古典经济增长模型、外生经济增长模型，是在新古典经济学框架内的经济增长模型，由经济学家罗伯特·索洛提出。索洛模型是表明储蓄、人口进步和技术进步如何影响一个经济的产出水平，及其随着时间的推移而实现增长的一种经济模型。它的基本假定是：(1)社会储蓄函数为S=sy
 ，式中，s
 是作为参数的储蓄率；(2)劳动力按照一个不变的比例增长；(3)生产的规模报酬不变。其主要思想是：人均投资扩展化时，人均产出就会增长；当人均投资等于资本扩展时，经济达到稳定状态，人均产出不再增长，但总产出会继续增长，增长率等于人口增长率。


　　
 2.
 稳定状态是指长期中经济增长达到的一种均衡状态：投资等于资本扩展化水平，人均资本存量维持不变，这个维持不变的人均资本存量k
 *
 ，叫稳定状态人均资本存量。在稳定状态下，不论经济初始位于哪一点，随着时间的推移，经济总会收敛于该资本水平k
 *
 。在稳定状态，由于人均资本存量保持不变，所以人均产出也保持不变，即人均产出增长率为零。


　　
 3.
 资本的黄金律水平是指使稳态时的人均消费达到最大化的资本量。 其条件是资本的边际产品(量)等于劳动的增长率。经济学家费尔普斯于1961年找到了人均消费最大化的人均资本应满足的关系式，这一关系式被称为资本积累的黄金分割律。

二、复习题

　　1.在索洛模型中，储蓄率是如何影响稳定状态的收入水平的？它是如何影响稳定状态的增长率的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 储蓄率变化对各稳态参数的影响

　　【参考答案】 储蓄率通过影响资本存量的变动，影响经济中的投入方向，从而影响经济所达到的均衡状态。在索洛增长模型中，高的储蓄率，产生高的稳态资本存量和高水平的稳态产出；低的储蓄率，导致低的稳态资本存量和低水平的稳态产出。

　　更高的储蓄率只是在短期内引起高的经济增长速度。储蓄率的提高，促进了经济增长，直到经济达到新的稳定状态为止。

　　2.为什么一个经济的政策制定者可能会选择黄金律资本水平？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 资本的黄金律水平

　　【参考答案】 经济的发展在于提高国民经济福利水平，而福利水平体现在国民的消费水平上。把社会经济成员的经济福利最大化作为经济政策制定者的目的假设是合理的。由于经济福利取决于消费的数量，政策制定者应该选择具有最高消费水平的稳定状态。黄金规则的资本水平就是使效用最大化的资本水平。

　　3.政策制定者会选择一个资本高于黄金律稳定状态的稳定状态吗？会选择一个资本低于黄金律稳定状态的稳定状态吗？解释你的答案。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 资本的黄金律水平；向黄金律稳定状态的过渡/从资本存量过小(储蓄率过低)向黄金律稳定状态的过渡

　　【参考答案】 政策制定者都可能选择这两种情况。因为当初始经济高于资本的黄金规则水平时，在趋向黄金规则水平的每个时点上都增加了消费；相反，如果初始经济低于资本的黄金规则水平，在趋向黄金规则时意味着要减少现期消费(增加资本存量)，以提高未来的消费。在这种情况下，政策制定者的决策就不是那么清晰了。如果政策制定者更加关心当代人而不是下一代人，那他或她就不会只寻求达到黄金规则为稳定状态的政策。如果政策制定者对所有各代人同样关心，他或她将选择达到黄金规则水平。尽管现在这一代人将少消费一些，但子孙后代将由于向黄金规则变动而受益。

　　所以说，黄金律稳定状态的选择要看本国情况的不同而定：在理想情况下，政策制定者出于长远考虑，肯定会选择黄金律资本水平，因为这个时候人均消费可以达到最大，也就是说，社会福利最大化了；考虑初始资本水平高于黄金律水平的情况，政策制定者如果选择将经济的资本水平带入黄金律水平，那么在达到黄金律资本水平的过程中，所有时点的人均消费都会增大，此后逐步下降。

　　4.在索洛模型中，人口增长率是如何影响稳定状态的收入水平的？它是如何影响稳定状态的增长率的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 人口增长对稳态人均资本存量和黄金律资本水平的影响

　　【参考答案】 当存在高人口增长率时，稳态的人均资本水平越低，导致人均稳态收入水平就越低。图7.9为两种不同的人口增长率(一个为n
 1
 ，一个为n
 2
 )下的经济稳态水平。较高的人口增长率n
 2
 意味着人口增长和折旧线(δ+
 n
 2
 )k
 越高，导致稳态的人均资本水平就越低。

[image: Image]


图7.9　两种不同的人口增长率下的经济稳态水平

　　总收入(总产出)的稳态增长率为n+g
 ，如果人口增长率n
 越高，总收入的增长率也越高。但是在稳定状态下，人均收入按g
 的速度增加，而不受人口增长率的影响。

三、问题与应用

　　1.A国和B国的生产函数都是Y=F
 (K
 ，L
 )=K
 1
 /
 2
 L
 1
 /
 2
 。

　　a.这个生产函数是规模报酬不变的吗？请解释。

　　b.人均生产函数y=f
 (k
 )是什么？

　　c.假设两个国家都没有人口增长或技术进步，资本折旧为每年5%。进一步假设A国每年储蓄10%的产出，而B国每年储蓄20%的产出。用你得到的问题b的答案和投资等于折旧这一稳定状态条件，找出每个国家稳定状态的人均资本水平，然后找出稳定状态的人均收入水平和人均消费水平。

　　d.假定两国都从人均资本存量为2起步。人均收入水平和人均消费水平是多少？记住资本存量的变动是投资减去折旧，用一个计算器或电子表格来显示这两个国家的人均资本存量将如何随时间变动。计算每一年的人均收入和人均消费。B国的消费要过多少年才会高于A国的消费？

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 只存在资本折旧情况下的稳定状态

　　【参考答案】 a.规模报酬不变的生产函数是指如果按相同的比例增加所有生产要素投入，能够引起产出以相同的百分比增加，即对任意函数zY=F
 (zK
 ，zL
 )，也就是说，如果我们把资本数量和劳动数量同乘以z
 ，那么产量也同乘以z
 。


　　
 因为生产函数Y=F
 (K
 ，L
 )=K
 1
 /
 2
 L
 1
 /
 2
 满足F
 (zK
 ，zL
 )=
 (zK
 )1
 /
 2
 (zL
 )1
 /
 2
 =
 [image: 7-7]
 ，


所以生产函数Y=K
 1
 /
 2
 L
 1
 /
 2
 具有规模报酬不变的性质。

[image: 7-8]





　　
 令y=Y/L
 ， 上式变为：


y=
 K
 1
 /
 2
 /L
 1
 /
 2



　　
 令k=K/L
 ，得到：


y=k
 1
 /
 2



　　
 c.已知折旧率δ=
 0.
 05，A国的储蓄率s
 A
 =
 0.
 1，B国的储蓄率s
 B
 =
 0.
 2，人均产量函数y=k
 1
 /
 2
 (由上题得到)。


　　
 稳态时，资本存量的增长率Δk
 等于投资量sf
 (k
 )减去折旧δk
 ，Δk=
 sf
 (k
 )-δk
 ，即在稳定状态下，资本存量不会增长，所以可写成sf
 (k
 )=δk
 。


　　
 将人均产量函数代入上式，解出k
 *
 ，得到


sk
 1
 /
 2
 =δk
 →k
 1
 /
 2
 =s/δ
 →k=
 (s/δ
 )2



　　
 将每个国家的储蓄率代入上式，得到稳态人均资本水平k
 *
 ：

[image: 7-9]





　　
 将所得资本水平代入y=k
 1
 /
 2
 ， 可知A、B两个国家的稳态人均收入分别为：

[image: 7-10]





　　
 在每一美元收入中，工人储蓄了s
 ，并消费了1-s
 ， 即消费函数c=
 (1-s
 )y
 ，由于知道了两个国家的稳态人均收入，所以


　
 [image: 7-11]



　　
 d.
 将数据


　　s
 A
 =
 0.
 1


　　s
 B
 =
 0.
 2


　　δ=
 0.
 05


　　k
 0
 =
 2(两个国家都一样)


　　y
 =k
 1
 /
 2



　　c=
 (1-s
 )y



　　
 代入方程，可得到人均收入y
 ，人均消费c
 ，人均资本存量k
 (见表7.
 1)。



表7.
 1




	
B国





	
年份


	
k


	

y=k
 1
 /
 2



	

c=
 (1-s
 B
 )y



	

i=s
 B
 y



	
δk


	
Δk=i-δk






	
1


	
2


	
1.
 414


	
1.
 131


	
0.
 283


	
0.
 100


	
0.
 183





	
2


	
2.
 188


	
1.
 477


	
1.
 182


	
0.
 295


	
0.
 109


	
0.
 186





	
3


	
2.
 369


	
1.
 539


	
1.
 231


	
0.
 308


	
0.
 118


	
0.
 190





	
4


	
2.
 559


	
1.
 600


	
1.
 280


	
0.
 320


	
0.
 128


	
0.
 192





	
5


	
2.
 751


	
1.
 659


	
1.
 327


	
0.
 332


	
0.
 138


	
0.
 194





	
A国





	
年份


	
k


	

y=k
 1
 /
 2



	

c=
 (1-s
 A
 )y



	

i=s
 A
 y



	
δk


	
Δk=i-δk






	
1


	
2


	
1.
 414


	
1.
 273


	
0.
 141


	
0.
 100


	
0.
 041





	
2


	
2.
 041


	
1.
 429


	
1.
 286


	
0.
 143


	
0.
 102


	
0.
 041





	
3


	
2.
 082


	
1.
 443


	
1.
 299


	
0.
 144


	
0.
 104


	
0.
 040





	
4


	
2.
 122


	
1.
 457


	
1.
 311


	
0.
 146


	
0.
 106


	
0.
 040





	
5


	
2.
 161


	
1.
 470


	
1.
 323


	
0.
 147


	
0.
 108


	
0.
 039








　　
 所以5年后B国的消费水平才能高于A国的消费水平。


　　
 【翔高点评】 本题较好地运用了索洛模型，读者应理解索洛模型的前提、规模报酬不变和边际产出递减等，并能熟练计算索洛模型的稳态下各经济变量的数值。

　　2.在有关德国和日本战后增长的讨论中，正文描述了当部分资本存量在战争中被摧毁时所出现的情况。相反，假定战争并没有直接影响资本存量，但人员死伤减少了劳动力。假设经济在战前处于稳定状态，储蓄率没有变化，人口增长率在战后回到正常水平。

　　a.战争对总产出和人均产出的即刻影响是什么？

　　b.随后，战后经济中的人均产出会发生什么变动？战后人均产出增长率小于还是大于正常水平？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 资本的黄金律水平

　　【参考答案】 a.在索洛增长模型中，生产函数是Y=F
 (K
 ，L
 )，或按人均产出可表示为y=f
 (k
 )，如果在战争中因死伤减少了劳动力，即L
 下降，但是k=K/L
 增加。生产函数又表明因为工人的减少，产出下降，然而人均产出增加，因为每个工人拥有更多的资本存量。

　　b.劳动力减少，意味着人均资本存量战后比战前高。因此，如果战前经济处于稳定状态，那么战后经济的人均资本存量是高于稳态水平的，图7.
 10显示了人均资本存量从k
 1
 变为k
 *
 ，人均产出下降。

[image: Image]


图7.10　战前和战后的人均资本变化

　　因此，在向新的稳态过渡期间，人均产出水平慢慢下降，在稳态，技术水平决定了人均产出水平。一旦经济回到稳态，人均产出增长率等于技术进步增长率(战前也是如此)。

　　【翔高点评】 对于索洛模型，读者需要理解不同的时间段各个变量的变化以及最终的结果。

　　3.考虑用以下生产函数描述的一个经济：Y=F
 (K
 ，L
 )=K
 0
 .
 3
 L
 0
 .
 7
 。

　　a.人均生产函数是什么？

　　b.假设没有人口增长或技术进步，找出稳定状态的人均资本存量、人均产出和人均消费，把它们表示成储蓄率和折旧率的函数。

　　c.假设折旧率是每年10%。制作一个表格，表示出储蓄率分别为0、10%、20%、30%等等时的稳定状态的人均资本、人均产出和人均消费。(你需要用一个有指数键的计算器来计算。)使人均产出最大化的储蓄率是多少？使人均消费最大化的储蓄率是多少？

　　d.(本题较难)用微积分求出资本的边际产量。在你的表上增加一项即每个储蓄率下资本的边际产量减折旧。你的表说明了什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 只存在资本折旧情况下的稳定状态；资本的黄金律水平

　　【参考答案】 a.在生产函数的两边同除以劳动L
 得：

[image: 7-12]





　　
 令人均y=Y/L
 ，k=K/L
 ，故上式变为：y=k
 0
 .
 3



　　
 b.
 资本存量变动：Δk=sf
 (k
 )-δk



　　
 [image: 7-13]



　　
 将人均生产函数y=f
 (k
 *
 )=
 (k
 *
 )0
 .
 3
 代入，得
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 得
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 或
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 在稳态经济中，投资等于折旧即δk
 *
 ，所以稳态时消费为：

[image: 7-17]





　　
 也可根据消费等于产出中没有用作储蓄的部分求解：

[image: 7-19]





　　
 用一些代数运算就可发现，上述两式是等价的。


　　
 c.由表7.
 2可以清晰地看到，使用b中的两个方程式，用左栏中不同的储蓄率算出了k
 *
 、y
 *
 、c
 *
 的值。其中，假设折旧率是10%(最后一栏是资本边际产量，从下面的d问题中得到)。



表7.
 2




	
s


	

k
 *



	

y
 *



	

c
 *



	
MPK





	
0


	
0.
 0


	
0.
 00


	
0.
 00


	





	
0.
 1


	
1.
 00


	
1.
 00


	
0.
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0.
 30





	
0.
 2


	
2.
 69


	
1.
 35


	
1.
 08


	
0.
 15





	
0.
 3


	
4.
 80


	
1.
 60


	
1.
 12


	
0.
 10





	
0.
 4


	
7.
 25


	
1.
 81


	
1.
 09


	
0.
 08





	
0.
 5


	
9.
 97


	
1.
 99


	
1.
 00


	
0.
 06





	
0.
 6


	
12.
 93


	
2.
 16


	
0.
 86


	
0.
 05





	
0.
 7


	
16.
 12


	
2.
 30


	
0.
 69


	
0.
 04





	
0.
 8


	
19.
 50


	
2.
 44


	
0.
 49


	
0.
 04





	
0.
 9


	
23.
 08


	
2.
 56


	
0.
 26


	
0.
 03





	
1


	
26.
 83


	
2.
 68


	
0.
 00


	
0.
 03








　　
 注意，100%的储蓄率(s=
 1.
 0)使人均产出最大化。当然，在这种情况下，没有任何消费，所以c
 *
 =
 0。当s=
 0.
 3时，人均消费最大，即此时储蓄率(s
 )等于资本在产出中的份额，这就是黄金规则水平的储蓄率。


　　
 d.对生产函数中的K
 微分，得到边际资本产量

[image: 7-20]





　　
 c中的表7.
 2说明了对应于每个不同储蓄率或MPK
 的值。


　　
 【翔高点评】 索洛模型的推导和思路并不复杂，读者只要能够理解其模型思路以及各个稳态的条件，遇到不同的题目的变化都能解决，如本题中将各个数据代入稳态条件便能解决。

　　4.“把较大比例的国民产出用于投资将有助于恢复快速的生产率增长和上升的生活水平。”你同意这种主张吗？请解释。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 向黄金律稳定状态的过渡

　　【参考答案】 不同意，根据索洛模型我们可以知道，这样的结论不一定成立。

　　假设初始经济处于资本存量低于黄金规则水平的稳定状态。把较大份额的产出用作投资的直接影响就是经济中只有较小的产出份额留作消费，即以消费衡量的生活水平下降。更高的投资速度意味着资本增加更快，所以产出增长率和人均产出都会增加。工人的生产率就是每个工人的平均产量，即人均产出，所以生产率提高。因此，直接的影响就是生活水平下降而生产率提高。

　　在新的稳态下，产出以n+g
 的速度增长，但人均产出以g
 的速度增长，这说明在稳态时生产率增长与投资率无关。由于初始经济稳态资本存量低于黄金规则水平，更高的投资率意味着在新的稳态时有更高的消费水平，那时生活水平会提高。

　　一方面，投资率的增长在短期内促进了生产率的增长，但在长期内对生产率的增长没有影响。另一方面，生活水平立即下降之后随时间的推移会上升。所以该主张强调了增长，而忽视了达到这种增长所需付出的代价。

　　【翔高点评】 读者注意区分经济的总体增长率和人均收入增长率的不同。其中，人均收入增长率，即消费水平的持续提高只与技术进步率g
 有关。

　　5.关于消费函数的一种观点是，工人的边际消费倾向高，而资本家的边际消费倾向低。为了弄清楚这种观点的启示，假定一个经济所有的工资收入都用于消费，而所有的资本收入都用于储蓄。证明：如果生产要素赚到了各自的边际产量，这个经济就达到了黄金律的资本水平(提示：从储蓄等于投资这个恒等式开始。然后利用投资正好足够弥补折旧和人口增长这一稳定状态条件以及在该经济中储蓄等于资本收入这一事实。)

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 资本的黄金律水平

　　【参考答案】 资本存量的变动为：Δk=
 储蓄-
 (δ+n
 )k
 ， k=K/L
 表示人均资本量。


　　
 如果所有的资本收入都用于储蓄，资本赚到它的边际产量，那么储蓄就等于MPK×k
 ， 代入上式得

Δk=MPK×k-
 (δ+n
 )k



　　
 稳态时，人均资本存量不变，即Δk=
 0，可得：


MPK×k=
 (δ+n
 )k


即

MPK=δ+n

等价于

MPK-δ=n

即在该稳态经济中，资本的净边际产量(MPK-δ
 )等于产出增长率(n
 )，这正是所描述的黄金规则的稳定状态。因此，我们可以得出，该经济达到了资本存量的黄金规则水平。


　　
 【翔高点评】 黄金规则的条件：资本的净边际产量等于产出增长率。

　　6.许多人口统计学家预言，在21世纪美国的人口增长将为零，与此相对，20世纪的平均人口增长率是每年1%左右。用索洛模型预测人口增长的这种下降对总产出增长和人均产出增长的效应。考虑稳定状态和在两种稳定状态之间过渡这两种情况下的效应。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 人口增长对稳态人均资本存量和黄金律资本水平的影响

　　【参考答案】 (1)首先考虑稳定状态，较低的人口增长和折旧的直线下移，如图7.11所示。新稳态有更高的人均资本[image: 7-21]
 ，因而有更高的人均产出水平。稳态时，总产出增长率是
 n+g
 ，而人均产出增长率是
 g
 。所以较低的人口增长率会降低总产出增长率，但人均产出率不变。



　　
 (2)考虑中间过渡时期，低人口增长率使稳态的人均产出水平升高，因而在新稳态的过渡时期，人均产出有一段时间会以高于g
 的速度增长。人口增长下降后的几十年里，总产出的增长速度相应下降，而人均产出增加。

[image: Image]


图7.11

　　【翔高点评】 运用图形分析，可以很直观和快速地得出结果。

　　7.在索洛模型中，人口增长导致稳定状态的总产出增长，但人均产出并不增长。你认为，如果生产函数表现出规模报酬递减或递增，这一点仍然正确吗？请解释。(关于规模报酬递增和递减的定义，参见第3章“问题与应用”中的第2题。)

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 索洛增长模型

　　【参考答案】 不正确，因为：

　　(1)如果生产函数的规模报酬递减，那么以相同的比例增加资本和劳动的投入，产出的增加将少于这个比例。比如，投入两倍的资本和劳动，产出将少于两倍。如果生产函数中有一种要素(如土地)是固定的，规模递减的情况就会发生。因为这种要素在经济增长时越发稀缺，所以人口增长引起总产出增长，但人均产出减少，每个人只有越发稀少的固定资源可以利用。

　　(2)如果规模报酬递增，双倍的资本和劳动投入，产出将高于原来的产出两倍。这在人口增长时，劳动专业化程度更高的情况下可能发生。由于能够充分地利用这种规模经济，因而人口增长更快地提高了总产出和人均产出。

　　【翔高点评】 从本题，读者也可以理解为什么索洛模型的基本假设是生产函数规模报酬不变。

　　8.考虑失业会如何影响索洛增长模型。假定生产函数为Y=K
 α
 [(1-u
 )L
 ]1
 -α
 ，式中，K
 为资本；L
 为劳动；u
 为自然失业率。国民储蓄为s
 ，劳动力增长率为n
 ，资本折旧率为δ
 。


　　
 a.把人均产出(y=Y/L
 )表示为人均资本(k=K/L
 )和自然失业率的函数。描述该经济的稳定状态。


　　
 b.假定政府政策的某些变化降低了自然失业率。描述这一变化对产出的即刻影响和随着时间的推移对产出的影响。对产出的稳定状态的效应大于还是小于即刻效应？请解释。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 索洛增长模型；只存在资本折旧情况下的稳定状态

　　【参考答案】 a.根据生产函数Y=K
 α
 [(1-u
 )L
 ]1
 -α
 ，两边同除以L
 ，得到人均生产函数：

[image: 7-22]





　　
 人均资本k=K/L
 。注意，在任一给定的人均资本比率上失业减少了每一单位资本的产出，这是因为有些人不生产任何东西了。


　　
 稳态时，由投资导致单位资本的增加量等于由折旧和人口增长导致单位资本的减少量时人均资本的水平，因此有：


sy
 *
 =
 (δ+n
 )k
 *



　　
 代入人均生产函数，得：

[image: 7-23]





　　
 可以看出，失业降低了资本的边际产出，就像负面的技术巨变会降低资本数量一样，经济会再次回到稳态。失业的增加，降低了sf
 (k
 )线以及人均资本的稳态水平。


　　
 将稳态资本水平代入生产函数中，可得稳态时的人均产出为：

[image: 7-24]





　　
 从中可以看出，失业降低了产出，是由于两个原因：一是对于一个给定的k
 ，失业降低了y
 ；二是失业降低了k
 *
 的稳态值。


　　
 b.
 失业一旦从u
 1
 降到u
 2
 ，产出就会从它的最初稳态值y
 *
 (u
 1
 )突然增加。经济中的资本数量是一定的(因为它一直在花费时间来调整资本库存)，但是这些资本是与更多的工人结合在一起的。在那一刻，经济脱离了稳态：它拥有较少的资本，比它想要匹配增加的工人数量的资本少。经济通过积累更多的资本，增加比原始的跳跃更多的产出，开始进行转变。最终，资本库存与产出都会聚到它们新的、更高的稳态水平上。


　　
 【翔高点评】 当模型中加入其他变量后，读者也应该学会分析，其本质和思路与索洛模型是一样的，找出经济的稳态，并分析变量变化时稳态会发生哪些变化。

　　9.选择你感兴趣的两个国家——一个富国和一个穷国。每个国家的人均收入是多少？找一些可能有助于解释收入差别的国家特征的数据：投资率、人口增长率、受教育程度等等。(提示：世界银行的网站www.worldbank.org是找到这类数据的一个地点。)你将如何推断这些因素中的哪一个对观察到的收益差距最为重要？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 储蓄率变化对各稳态参数的影响；人口增长对稳态人均资本存量和黄金律资本水平的影响

　　【参考答案】 本题没有唯一的答案。读者可以根据实际情况灵活回答，下面的答案仅供参考。

　　没有什么独特的方法来搜寻资料，回答这个问题。例如，从世界银行的网站上，我链接到“数据与统计”中，然后再链接到“快速参考表”(http：//www.worldbank.org/data/databy topic/GNPPC.pdf)。通过它，我发现了各个国家每单位资本收入的摘要表。(注意有些关于各个国家货币转换的细微问题，这些问题已经超出了本书的研究范围。教材中表7.1的数据是使用“购买力平价”进行货币转换的。)

　　作为一个例子，我选择将美国(1999年，人均收入为31 900美元)与巴基斯坦(1999年，人均收入为1 860美元)对比，它们在人均收入上有17倍的差距。我们怎么决定哪些因素是最重要的呢？正如文中所指，收入的不同必定来源于资本、劳动力和/或技术的不同。索洛增长模型为我们思考这些因素的重要性提供了框架。

　　各个国家一个明显的不同就是教育水平的差异。教育水平的差异影响主要“人力资本”的区别(类似于自然资本)或技术水平的区别(例如，如果你的劳动力受过更好的教育，那么你就可以实现更好的技术)。为了我们的目的，我们将教育作为影响“技术”的因素，在每一工人任一给定的人力资本下，技术使每个人有更多的产出。

　　从世界银行网站上(国家表)，我发现了表7.3中的数据(下载于2002年春)：



表7.3




	


	
劳动力增长

(1994~2000年)


	
投资/GDP

(1990年)(百分数)


	
文盲

(人口的百分比)





	
美　国


	
1.5


	
18


	
0





	
巴基斯坦


	
3.0


	
19


	
54







　　我们怎么决定哪种因素最有解释力呢？投资/GDP上微小的差异来解释每单位资本收入的巨大差异是不可能的，劳动力增长和文盲(或更通常地说是技术)是最可能的“罪魁祸首”。但是我们使用索洛模型证明会更加正式。

　　我们看问题与应用第1题的例子，“接近稳态：一个数字化的例子。”此时，我们假设两个国家拥有相同的生产力技术：Y=K
 0
 .
 5
 L
 0
 .
 5
 。(这个假设可以让我们决定储蓄和人口增长是否能够解释每单位资本收入的不同；如果不能，那么技术差别仍旧是最有可能的解释。)正如文中一样，我们根据单位工人生产力函数[image: 7-25]
 来表达方程式：



y=k
 0
 .
 5



　　
 在稳态下，我们知道

[image: 7-26]





　　
 资本k
 *
 的稳态值被定义为资本库存是常数时的k
 值，所以Δk=
 0。在稳态下，满足

[image: 7-27]




或者

[image: 7-28]





　　
 把这个问题中的生产函数代入，得到

[image: 7-29]





　　
 简化

[image: 7-30]





　　
 或

[image: 7-31]





　　
 将人均稳态资本替换为人均生产力函数，方程如下：

[image: 7-32]





　　
 如果我们假设美国和巴基斯坦都处于稳态，并拥有相同的贬值率，假设都为5%，那么这两个国家的单位资本收入比率为：

[image: 7-33]




　　该方程告诉我们，如果美国的储蓄率一直是巴基斯坦的2倍，那么美国的人均产出水平就是巴基斯坦的2倍(其他因素相等的情况下)。很明显，给定的美国人均产出高出巴基斯坦17倍，但两国与GDP相关的投资水平相似，可见这个变量在比较中不是主要因素。甚至人口增长也只能解释人均产出水平差异的1.2倍(0.08/0.065)的因素。

　　剩下的因素就是技术，而技术水平的差别在这里通过受教育程度的差别反映。巴基斯坦的高文盲率是与这个结论相一致的。因此，造成两个国家人均收入巨大差别的主要因素是技术水平和人力资本存量，也就是劳动力的受教育程度。

　　【翔高点评】 本题旨在让读者运用索洛模型去分析现实经济的数据。







【补充训练】

　　1.根据索洛增长模型，储蓄率的提高可能导致实际总产出的增长率的永久性上升。(　　)

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 只存在资本折旧情况下的稳定状态

　　【参考答案】 错误。储蓄率的提高增加了人均投资，引起人均资本存量增加，使得稳态时人均资本存量和人均产出达到一个更高的水平。但是经济一旦达到新的稳定状态，人均资本存量是不变的，从而人均产出也是不变的。这时如果没有人口增长或技术进步等其他因素的影响，稳态时总产出也因此固定不变，总产出的增长率为零；但即使经济中存在人口增长或技术进步因素，那么在新的稳态时总产出的增长率等于人口增长率(n
 )加上技术进步率(g
 )，这和储蓄率提高之前的增长率是一样的。

　　但是在新、旧两个稳态之间，人均资本和人均产出都增加了，所以总产出在这个阶段有一定的增长率。但是这一增长率并不能长久维持，因为在经济达到新的稳定状态时总产出的增长率在没有其他因素推动的情况下将重新变为零，所以储蓄率的提高并不能使实际总产出的增长率永久性上升，储蓄不是经济长久增长的源泉，该命题是错误的。

　　【翔高点评】 储蓄率的变化只会暂时性地影响增长率，而不会永久性地影响增长率。或者说，储蓄率的变化只有水平效应，而没有增长效应，只有技术进步率的变化有增长效应。

　　2.根据索洛模型，在没有技术进步的情况下，人均产出增长的条件是人均资本存量(　　)。

　　A.增长　　　B.负增长　　　C.不变　　　 D.不确定

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 索洛增长模型

　　【参考答案】 A。由人均资本生产函数y=f
 (k
 )可知，人均产量只是人均资本的一元函数，并且该函数满足f'
 (k
 )>
 0，f″
 (k
 )<
 0，函数的一阶导数大于零，说明人均资本占有量越高，人均产量也越高。所以在没有技术进步的情况下，要使人均产出增长，人均资本存量就必须增长。


　　
 【翔高点评】 由于生产函数y=f
 (k
 )的二阶导数小于零，说明该生产函数存在边际报酬递减(但是规模报酬不变)的性质，所以人均资本占有量不可能一直增长。当经济达到稳态时，实际投资等于持平投资，人均资本就不再变化，这时人均产出的增长也就停止了。根据索洛模型，稳态时人均产出增长的唯一源泉就是技术进步。

　　3.资本存量的变化等于(　　)。

　　A.投资B.投资减去折旧

　　C.投资减去通货膨胀D.投资减去折旧再减去通货膨胀

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 只存在资本折旧情况下的稳定状态

　　【参考答案】 B。资本存量的变化方程为：Δk=sf
 (k
 )-δk
 。所以资本存量的变化表现为投资减去折旧。另外，索洛模型的研究涉及的是实际变量，并不是名义变量，所以不必考虑货币问题。

　　4.下列有关索洛模型的表述中，正确的是(　　)。

　　A.储蓄率决定消费与投资在国民收入中所占的比例，储蓄率上升，消费上升

　　B.储蓄率高的国家其经济增长率一定比其他国家高

　　C.经济能自动趋向黄金规则水平的稳定状态

　　D.从长期看，经济总能自动趋向稳定状态

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 储蓄率变化对各稳态参数的影响；资本的黄金律水平；人均产出(y
 )在消费(c
 )和投资(i
 )之间的分配

　　【参考答案】 D。储蓄率把产出划分为消费[(1-s
 )Y
 ]和投资(sY
 )两个部分。储蓄率越高，产出中用于投资部分的比例就越高，消费就越小。储蓄率高，说明这个国家在经济处于稳态水平时有较高的人均资本存量和较高的人均产出，经济增长率虽然在短期内会因为储蓄率的提高而暂时提高，但在长期中经济的增长并不取决于储蓄率的高低，而是取决于人口增长率(n
 )和技术进步率(g
 )。再有，经济可以自动地从不稳定状态趋向稳定状态，这是由资本边际报酬递减的假设所引起的结果，即经济无论处于何种初始状态，它必将趋于某个稳定状态。由于对应某一个储蓄率，就有一个相对应的人均资本存量和人均消费，也对应着经济的某一个稳定状态。要达到人均消费最大化的黄金律的资本水平，就要依靠政府的某些政策调整储蓄率，从而把人均资本存量调整到黄金律水平。所以在两个不同储蓄率所对应的两个不同的稳定状态之间，并不存在经济自动调节的机制，只有靠外生的政府干预来改变储蓄率，才能使经济从某一个非黄金律的稳定状态过渡到黄金律的稳定状态。

　　【翔高点评】 注意稳态时的经济状况：增长率、人均增长率、储蓄率等变量的状态和变化。

　　5.假定不存在技术进步，从长期看，哪种说法是不正确的？(　　)

　　A.资本存量保持不变B.人均消费水平保持不变

　　C.储蓄率保持不变D.人均产出保持不变

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 加入人口增长因素的索洛增长模型；人均产出(y
 )在消费(c
 )和投资(i
 )之间的分配

　　【参考答案】 A。从长期来看，经济处于稳定状态。在没有技术进步的前提下，人均资本存量不变，从而人均产出y=f
 (k
 )也是不变的。长期中经济要处于稳定状态，储蓄率是不可以变动的，否则，经济将出现向新的稳态调整的过程。既然储蓄率不变，人均产出也不变，因而人均消费c
 =
 (1-s
 )f
 (k
 )也是保持不变的。但由于资本存量是个总量概念，即K=k×L
 ，虽然在稳态时人均资本k
 不变，但资本存量仍然会随着劳动人口的增加而增加。

　　6.假设生产函数为Y=K
 0
 .
 3
 L
 0
 .
 7
 ，这里Y
 、K
 、L
 分别为产出、资本存量和劳动数量。如果折旧率δ=
 0.
 04，新古典增长模型稳定状态下的产出增长率为0.
 03，资本产出率KY=
 3，请计算经济稳定状态下的储蓄率s
 ，并给出新古典增长模型的基本方程。(用k
 和[image: 7-34]
 表示人均资本存量及其变化率。)


　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 只存在资本折旧情况下的稳定状态

　　【参考答案】 (1)根据生产函数Y=K
 0
 .
 3
 L
 0
 .
 7
 ，可得人均产出[image: 7-35]
 。令
 y=Y/L
 ，
 k=K/L
 ，则生产函数可以表示为集约形式：
 y=k
 0
 .
 3
 。


[image: 7-36]




　　【翔高点评】 从本章习题和索洛模型来说，其计算思路是清晰的，读者需要根据模型找出要计算的对应变量代入。

　　7.一国储蓄率的变化如何影响稳定状态下的人均收入水平及其增长率？人口增长率的变化如何影响稳定状态下的人均收入水平？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 储蓄率变化对各稳态参数的影响；人口增长对稳态人均资本存量和黄金律资本水平的影响

　　【参考答案】 (1)根据索洛增长模型稳态条件sf
 (k
 *
 )=
 (n+g+δ
 )k
 *
 ，储蓄率提高，人均资本提高，从而人均收入水平提高。人均收入增长率在储蓄率调整的瞬间增加，以后逐渐下降，直至回到原来的增长率水平；反之亦然。


　　
 (2)根据索洛增长模型稳态条件sf
 (k
 *
 )=
 (n+g+δ
 )k
 *
 ，人口增长率增加，人均资本降低，人均收入水平降低；反之亦然。

　　【翔高点评】 充分地了解在有人口增长的情况下各项变量改变对模型的影响。

　　8.在新古典增长模型中，给出模型稳定状态的条件，并画图说明外生的储蓄率变化对人均收入水平有何影响？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 储蓄率变化对各稳态参数的影响；加入人口增长因素的索洛增长模型；人口增长对稳态人均资本存量和黄金律资本水平的影响

　　【参考答案】 (1)新古典增长理论的基本假设是：社会储蓄函数为S=sY
 ，其中，s
 是外生的储蓄率；劳动力以一个不变的比率n
 增长；生产的规模报酬不变，故人均生产函数可表示为y=f
 (k
 )，其中，y
 为人均产出，k
 为资本—劳动比率。如果用N
 表示劳动力，Y
 表示产出，则有y=Y/N
 ， n=
 ΔN'/N
 。保持给定的人均资本水平k
 所必需的投资，取决于人口增长率和折旧率，考虑到人口增长率恒定，因此，经济需要投资nk
 来为新工人提供资本，再假定资本折旧是资本存量的一个不变比率δ
 ，因此保持人均资本水平所需的投资为(n+δ
 )k
 。


　　
 (2)根据人均生产函数y=f
 (k
 )，模型的基本方程为Δk=sy-
 (n+δ
 )k
 。经济均衡条件为Δk=
 0。因此，在稳态时，y
 *
 和k
 *
 满足sy
 *
 =sf
 (k
 *
 )=
 (n+δ
 )k
 *
 。


　　
 (3)现在如果提高储蓄率s
 ，变为s'
 ，则仍然有s'y
 *
 =s'f
 (k
 *
 )=
 (n+δ
 )k
 *
 ，也就是说，较高的储蓄率提高了稳态的人均资本和人均收入。


　　
 如图7.
 12所示，C
 和C'
 分别是s
 和s'
 下的稳态，可以发现，当s
 提高时，y
 也随之提高。在人口增长率和折旧率不变的情况下，稳态条件是sy
 *
 =sf
 (k
 *
 )=
 (n+δ
 )k
 *
 。因此，s
 的提高，使得达到稳态时的k
 *
 提高，从而使得稳态时的人均收入水平提高。

[image: Image]


图7.12　储蓄率变化对人均收入水平的影响

　　【翔高点评】 除了了解各项变量最后结果的改变，对于因储蓄率变化引起的由资本存量向新的黄金律稳定状态的过渡过程也要有充分的认识。









第8章　经济增长Ⅱ：技术、经验和政策

【学习精要】

一、学习重点

　　1.技术进步的索洛模型

　　2.有技术进步的稳态和黄金律稳态水平

　　3.内生增长理论：Y=AK
 模型和两部门模型

　　4.全要素增长率

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　索洛模型中的技术进步


　　
 在不考虑技术进步的情况下，索洛增长模型的生产函数是Y=F
 (K
 ，L
 )。


　　
 在存在技术进步的情况下，我们必须在原有的生产函数中加入体现技术进步的变量，实际上索洛模型中有技术进步的生产函数可以写成：Y=F
 (K
 ，L×E
 )。其中，L×E
 被称为有效劳动或效率工人的数量，它是反映技术进步的变量(E
 )和实际工人数量(L
 )的乘积。如果技术进入的形式为F
 (K
 ，L×E
 )，则此技术进步被称作劳动扩张型或“哈罗德中性”；如果技术进入的形式为F
 (E×K
 ，L
 )，则此技术进步被称作资本扩张型；而如果技术进入的形式为E×F
 (K
 ，L
 )，此技术进步被称为希克斯中性。由于只有劳动扩张型的技术进步被证明与经济的稳态相一致，所以我们采用劳动扩张型的技术进步，相应的生产函数为Y=F
 (K
 ，L×E
 )。这样技术对生产的影响就完全体现在效率工人E×L
 这个复合变量上。


　　
 如果技术进步率为g
 ，实际劳动增长率为n
 ，那么效率工人数量的增长率就是n+g
 ，这样，对技术进步在生产函数中作用的考察就转化成对效率工人在生产函数中作用的考察。现在以效率工人代替实际工人，令

[image: 8-1]





　　
 以及

[image: 8-2]





　　
 其中，k
 为每个效率工人占有的资本，y
 为每个效率工人的产出。由于假定生产函数Y=F
 (K
 ，L×E
 )规模报酬不变，以上述的平均量k
 和y
 替代总量K
 和Y
 就可以得到密集形式或人均形式的生产函数


y=f
 (k
 )


　　
 在有技术进步的条件下，人均资本存量的变动方程为：

Δk=sf
 (k
 )-
 (δ+n+g
 )k



　　
 其中，sf
 (k
 )称为效率工人的人均实际投资，(δ+n+g
 )k
 称为收支相抵的投资或持平投资，即使得k
 保持在现有水平上所必需的投资量。

知识点二　有技术进步时经济的稳定状态


　　
 当效率工人的人均资本存量不再发生变动时，我们就说经济达到了稳定状态。


　　
 如图8.
 1所示，当效率工人的人均实际投资sf
 (k
 )等于所需的持平投资(δ+n+g
 )k
 时，人均资本存量不再发生变化，经济处于稳定状态，总量按固定的比例增长。


　　
 当实际投资大于持平投资时，比如在k
 1
 位置。这时人均资本存量将会增加，当人均资本存量达到k
 *
 时，经济达到稳定状态。


　　
 当实际投资小于持平投资时，比如在k
 2
 位置。这时人均资本存量将会减少，当人均资本存量减少到k
 *
 时，经济达到稳定状态。

[image: Image]


图8.
 1　
 技术进步下的索洛增长模型


　　
 在稳态时，效率工人的人均资本和人均产出保持不变，这时如果技术和劳动分别以g
 和n
 的速度增长，那么这种增长将会体现在人均资本和人均产出以及总资本和总产出的增长中。在人均量的增长上，有如下关系：


　　
 由[image: 8-3]
 ，稳态时，效率工人的人均产出不变，所以人均产出
 [image: 8-4]
 随着技术的增长而增长，人均产出的增长率等于技术进步率
 g
 。



　　
 由[image: 8-5]
 ，稳态时，效率工人的人均资本不变，所以人均资本
 [image: 8-6]
 随着技术的增长而增长，人均资本的增长率等于技术进步率
 g
 。



　　
 在总量增长上，有如下关系：


　　
 由[image: 8-7]
 ，稳态时，
 y
 不变，所以总产出
 Y
 随着技术进步和劳动的增长而增长，总产出的增长率等于技术进步率
 g
 加劳动增长率
 n
 ，即
 n+g
 。



　　
 由[image: 8-8]
 ，稳态时，
 k
 不变，所以总资本
 K
 随着技术进步和劳动的增长而增长，总资本的增长率等于技术进步率
 g
 加劳动增长率
 n
 ，即
 n+g
 。



　　
 由于人均产出[image: 8-4]
 在有技术进步的条件下以技术进步率
 g
 增长，所以技术进步解释了人们生活水平的长期上升。


知识点三　 有技术进步时的黄金律水平


　　
 在有技术进步时，资本的黄金律水平定义为使每个效率工人消费最大化的稳定状态。效率工人的人均消费可以表示成：


c=f
 (k
 )-
 (δ+n+g
 )k


[image: Image]


图8.
 2　
 技术进步下的黄金律水平


　　
 如图8.
 2所示，在有技术进步的条件下，稳态时，效率工人的人均消费量表现为产出曲线y=f
 (k
 )和持平投资线 (δ+n+g
 )k
 之间的垂直线段的长度。确定资本黄金律水平的方法如同前面一样，做持平投资线的平行线与产出曲线相切，切点所对应的资本存量就是使消费最大的资本黄金律水平[image: 8-9]
 。再进一步，我们可以确定实现这个稳态人均资本水平所要求的储蓄率
 s
 gold
 ，方法同前一章。



　　
 由图8.
 2可知，当MPK=δ+n+g
 时，稳态的消费就实现了最大化。

知识点四　促进经济增长的政策


　　
 1.
 评价储蓄率


　　
 我们要比较扣除折旧的资本净边际产量(MPK-δ
 )和总产出增长率(n+g
 )的大小。如果MPK-δ>n+g
 ，则经济在资本小于黄金律稳态下运行，应该增加s
 ；如果MPK-δ<n+g
 ，则经济在资本大于黄金律稳态下运行，应该减少s
 。


　　
 2.
 改变储蓄率政策


　　
 (1)提高公共储蓄；


　　
 (2)刺激私人储蓄。


　　
 3.
 配置经济的投资


　　
 (1)配置传统资本和人力资本；


　　
 (2)产业政策激励；


　　
 (3)公共资本。


　　
 4.
 鼓励技术进步

知识点五　超越索洛模型：内生增长理论模型，即Y=AK
 模型


　　
 索洛模型说明了经济的持续长期增长主要来源于技术进步，但是在索洛模型中，技术是作为外生变量而存在的，模型没有技术从何而来。


　　
 内生增长模型通过扩展资本的内涵，将知识纳入资本的内容，通过技术内部化解释经济的持续增长。


　　
 1.
 内生增长理论模型


Y=AK
 模型


　　
 内生增长理论模型的生产函数为：

Y=AK


　　
 其中，Y
 为产出；K
 为资本存量；A
 为一常数，衡量每一单位资本所生产的产出数量。


　　
 在这个生产函数中，资本的边际产出为常数，即MPK=
 dY/
 dK=A
 ，所以该生产函数没有表现出索洛模型中资本的边际报酬递减，而是资本的边际收益不变。这是该函数与索洛模型之间的最大区别。


　　
 同样，我们可以写出该生产函数的人均形式，即在方程Y=AK
 两边同除以劳动力人数L
 就可以得到

[image: 8-10]





　　
 与前面的定义一样，y
 为人均产出，k
 为人均资本。而资本积累方程为：

ΔK=sY-δK



　　
 相应地，人均形式的资本积累(变动)方程为：

Δk=sy-δk



　　
 当sA-δ>
 0，即sA>δ
 时，即使没有外生技术进步的假设，经济也会一直增长。


　　
 [image: 8-11]



　　
 如图8.
 3所示，由于实际投资始终大于持平投资，而且生产函数没有表现出资本的边际报酬递减现象，导致⇒Δk
 一直大于零，所以人均资本k
 不断增大，k
 不会收敛于某一个稳态的值。因此，k
 与其他变量的增长是发散的。

[image: Image]


图8.3　Y=AK
 模型的增长状况


　　
 2.
 两部门模型


　　
 两部门模型的经济系统由下列要素构成：制造业企业的生产函数、研究型大学的生产函数和资本积累方程。该模型可以由下列三个方程表示：

[image: 8-12]







　　
 式中，u
 为大学的劳动力比例；1-u
 为制造业的劳动力比例；E
 为知识存量，决定了劳动效率；g
 为表明知识增长如何取决于大学的劳动力比例的函数；其他符号都为标准符号。


　　
 这个模型中，制造业企业的生产函数规模报酬不变，把知识存量E
 看成资本，则函数表现为资本的边际收益不变的性质。在这个模型中，可以在不假设生产函数有外生移动的情况下产生持续增长。在这里，持续增长是内生的，因为大学的知识创造永远不会放慢。


　　
 在这个模型中，s
 决定了稳定状态的物质资本存量；大学的劳动力比例u
 决定了知识存量的增长和稳定状态的收入增长率。s
 和u
 都影响收入水平。

知识点六　经济增长源泉的核算


　　
 产出的增长有三个不同的来源：资本的增加、劳动的增加和技术进步。含有技术进步的生产函数为：


Y=AK
 (K
 ， L
 )


　　
 其中，A
 就是被称为全要素生产率的现期技术水平。


　　
 相应地，增长核算公式为：

[image: 8-13]




产出的增长=
 资本的贡献+
 劳动的贡献+
 全要素生产率的增长


　　
 在核算公式中，全要素生产率的增长是产出增长中扣除了资本和劳动投入的贡献之后的余额，所以[image: 8-14]
 又称为索洛余量，反映不能用投入变动解释的产出变动。索洛把它解释为技术进步增长率，即技术进步对经济增长的贡献。其计算公式为核算公式的变形：


[image: 8-15]





　　
 由于产出的增长、资本量的变动以及劳动量的变动都是可以测量的，因而也就可以由此得到全要素生产率的增长。全要素生产率增长最常见的原因是技术进步，其他原因如制度的改进也会提高全要素生产率。









【习题解析】

一、关键概念


　　
 1.
 劳动效率是指单位劳动时间的产出水平，反映了社会对生产方法的掌握和熟练程度。当可获得的技术进步改进时，劳动效率会提高；当劳动力的健康、教育或技能改善时，劳动效率也会提高。


　　
 2.
 劳动改善型技术进步是指技术进步提高了劳动效率，就像增加了参与生产的劳动力数量一样，所以在生产函数中，劳动力数量乘以一个劳动效率变量，以反映外生技术进步对经济增长的影响。它实际上表明技术进步是通过提高劳动效率而影响经济主张的，它的引进形成了效率工人的概念，从而使得索洛模型能够以单位效率工人的资本和产量来进行稳定状态研究。


　　
 3.
 内生增长理论。内生增长理论是产生于20 世纪80 年代中期的一个西方宏观经济理论分支，其核心思想是，经济能够不依赖外力推动，实现持续增长，内生的技术进步是保证经济持续增长的决定因素。增长理论家主要在完全竞争假设下考察长期增长率的决定。内生增长模型又包含两条具体的研究思路：第一条思路是罗默、卢卡斯等人用全经济范围的收益递增、技术外部性解释经济增长，代表性模型有罗默的知识溢出模型、卢卡斯的人力资本模型、巴罗模型等。第二条思路是用资本持续积累解释经济内生增长，代表性模型是琼斯—真野模型、雷贝洛模型等。在完全竞争条件下，内生增长模型存在一定的缺陷：一是完全竞争假设条件过于严格，限制了模型的解释力和适用性。二是完全竞争假设无法较好地描述技术商品的特性，即非竞争性和部分排他性，并使一些内生增长模型在逻辑上不一致。

二、复习题

　　1.在索洛模型中，什么决定了稳定状态的人均收入增长率？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 在索洛模型中，只有技术进步才能影响稳态人均收入增长率，资本存量的增长和人口的增长对稳态人均收入增长率没有影响。

　　2.在索洛模型的稳定状态，人均产出以什么速率增长？人均资本以什么速率增长？根据美国的经验，两者的相对大小如何？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 在存在技术进步的索洛模型中，经济达到稳定状态时，单位效率工人的资本存量(k
 *
 )不变，单位效率工人的产出(y
 *
 )也不变。但因为人均资本等于kE
 ，人均产出等于yE
 ，所以稳定状态时人均资本和人均产出的增长率都等于E
 的增长率，也就是技术进步率g
 (关于与美国的经验比较，读者可以结合美国的相关数据进行分析)。

　　3.为了确定一个经济的资本大于还是小于黄金律稳定状态，你需要什么数据？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 有技术进步时的黄金律水平

　　【参考答案】 需要的数据包括人口增长率、技术进步率、折旧率、资本边际产量。


　　
 在黄金律稳定状态条件下，我们要比较扣除折旧的资本净边际产量(MPK-δ
 )和总产出增长率(n+g
 )的大小。GDP的增长率是容易得到的，而评估资本的净边际产量则比较麻烦。但是我们可以依靠得到的数据。比如，相对于GDP的资本存量、资本折旧和资本收入占GDP中的份额。

　　4.政策制定者可以怎样影响一国的储蓄率？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 促进经济增长的政策

　　【参考答案】 国民储蓄包括公共储蓄和私人储蓄，因此，政策制定者可以通过两种途径来影响储蓄：提高公共储蓄和刺激私人储蓄。公共储蓄是政府收入和政府开支的差值。如果开支大于收入，则政府出现预算赤字，就是负储蓄。减小赤字的政策(如减少政府购买或增税)提高了公共储蓄，而扩大赤字的政策减少了储蓄。一些政策会影响私人收入，家庭的储蓄决策可能取决于储蓄的回报率：回报率越高，储蓄越多。个人退休账户的税收豁免和对公司的投资税减免等税收激励的政策提高了回报率，因而鼓励个人储蓄。

　　5.过去50年间生产率的增长率发生了什么变动？你可能会如何解释这种现象？

　　【重要级别】 3　 【难度级别】 2

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 在过去50年间，世界范围内生产率的增长速度都变缓了。

　　1972年后，全球范围内人均产出增长率在下降，这反映了生产率增长速度在放慢。在生产函数中，生产率是随着时间的不断改善而提出的。虽然提出了各种各样的解释，但生产率速度放慢仍然是一个谜。90年代后，在美国及一些其他国家中，生产率仿佛再次快速增长，一些评论员把这次生产率的复苏归咎于信息技术的影响。

　　6.在没有外生技术进步假设的情况下，内生增长理论如何解释长期增长？这种解释与索洛模型有什么不同？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 超越索洛模型：内生增长理论模型，即Y=AK
 模型

　　【参考答案】 内生增长理论通过解释决定的研究与开发创造知识的决策来解释技术进步。索洛增长模型只是把技术进步率简单地当做外生变量。在索洛模型中，储蓄率暂时影响经济增长，但是资本的边际产量递减最终使经济处于一种稳定状态，稳态经济的增长只取决于外生变量技术的进步。

　　而其他许多内生增长模型实际上以包括知识在内的资本边际产量不变(而不是递减)作为前提假设。因此就有这样的结论：储蓄率的增长能使经济持续增长。

三、问题与应用

　　1.索洛增长模型描述的一个经济有以下生产函数：[image: 8-16]
 。


　　a.解出稳定状态的y
 值，把它表示成s
 、n
 、g
 和δ
 的函数。

　　b.一个发达国家的储蓄率为28%，人口增长率为每年1%。一个不发达国家的储蓄率为10%，人口增长率为每年4%。在这两个国家中，g=
 0.
 02， δ=
 0.
 04。找出每个国家稳定状态的y
 值。

　　c.不发达国家为了提高本国的收入水平可能采取什么政策？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 a.经济达到稳定状态时，人均资本存量的变动为0：

Δk=sf
 (k
 )-
 (δ+n+g
 )k=
 0


　　
 生产函数[image: 8-16]
 变换为
 y
 2
 =k
 ，将该式代入上式得：



sy-
 (δ+n+g
 )y
 2
 =
 0


　　
 得到稳态的y
 值：


y
 *
 =s/
 (δ+n+g
 )


　　
 b.根据题中的信息，将发达国家与不发达国家的各经济数据代入问题a中的稳态人均产出计算式。


　　
 发达国家： s=
 0.
 28，n=
 0.
 01，g=
 0.
 02，δ=
 0.
 04

[image: 8-17]





　　
 不发达国家： s=
 0.
 1，n=
 0.
 04，g=
 0.
 02，δ=
 0.
 04


　
 [image: 8-18]



　　
 c.因为y
 *
 =s/
 (δ+n+g
 )，可以看出，不发达国家通过降低人口增长率(n
 )和提高储蓄率(s
 )来提高收入水平。减少人口增长的改革方法包括：引进控制生育的方法和实施养育孩子的抑制措施等；提高储蓄率的改革措施包括：通过减少政府预算赤字来增加公共储蓄；激励私人储蓄的方法有：建立能提高储蓄回报率的个人退休账户和其他税收减免等。


　　
 【翔高点评】 本题可以反映出索洛模型的整个思路，读者只要把握住索洛模型的假设和均衡条件，本题就不难解答。

　　2.在美国，GDP中资本的份额大约为30%；产出的平均增长为每年3%左右；折旧率为每年4%左右；资本—产出比率为2.5左右 。假设生产函数是柯布—道格拉斯生产函数，从而产出中资本的份额是不变的，假定美国已经处于稳定状态。(关于柯布—道格拉斯生产函数的讨论，参见第3章。)

　　a.在初始稳定状态，储蓄率必须是多少？[提示：使用稳定状态的关系式sy=
 (δ+n+g
 )k
 。]

　　b.在初始稳定状态，资本的边际产量是多少？

　　c.假定公共政策提高了储蓄率，从而使经济达到了资本的黄金律水平。在黄金律稳定状态，资本的边际产量将是多少？比较黄金律稳定状态的边际产量和初始稳定状态的边际产量，并解释。

　　d.在黄金律稳定状态，资本—产出比率将是多少？(提示：对柯布—道格拉斯生产函数来说，资本—产出比率与资本的边际产量是相关的。)

　　e.要达到黄金律稳定状态，储蓄率必须是多少？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态；有技术进步时的黄金律水平

　　【参考答案】 因为柯布—道格拉斯人均生产函数的形式为y=k
 α
 ，α
 为资本的收入份额，所以本题生产函数为y=k
 0
 .
 3
 。稳定状态时，产出增长率为3%，所以n+g=
 0.
 03，而折旧率δ=
 0.
 04，资本—产出比率K/Y=
 2.
 5，因为：

[image: 8-19]





　　
 所以k/y=
 2.
 5。


　　
 a.
 稳定状态条件有sy=
 (δ+n+g
 )k
 ，则稳定状态下，s
 的表达式为：


s=
 (δ+n+g
 )(k/y
 )


　　
 代入数值：


　　s=
 (0.
 04+
 0.
 03)×
 2.
 5=
 0.
 175


　　
 所以初始储蓄率为17.
 5%。


　　
 b.柯布—道格拉斯函数中，资本的收入份额α=MPK
 (K/Y
 )，即


MPK=α/
 (K/Y
 )


　　
 代入数值，得资本边际产出：


　　MPK=
 0.
 3/
 2.
 5=
 0.
 12


　　
 c.在黄金律稳态时有：

MPK=δ+n+g


　　
 代入数值，得：


　　MPK=
 0.
 04+
 0.
 03=
 0.
 07


　　
 在黄金律的稳定状态时，资本的边际产量为7%，而在初始状态时为12%，因此，从初始稳态向黄金律稳态过渡时要提交k
 的值。


　　
 d.柯布—道格拉斯生产函数中，MPK=α/
 (K/Y
 )，资本—产出比为(K/Y
 )=α/MPK
 ，用该式可得到黄金律资本—产出比。如果α=
 0.
 3，MPK=
 0.
 07，则


　　K/Y=
 0.
 3/
 0.
 07=
 4.
 29


　　
 在黄金律稳态时，资本—产出比为4.
 29，而在当前稳态，资本—产出比为2.
 5。


　　
 e.在稳态时，由a中可知：


s=
 (δ+n+g
 )(k/y
 )


　　
 将K/Y=
 4.
 29代入函数：


　　s=
 (0.
 04+
 0.
 03)×
 4.
 29=
 0.
 30


　　
 即要到达黄金律的稳态，储蓄率必须从17.
 5%上升到30%。


　　
 【翔高点评】 读者需要将题干中的条件转化为索洛模型中需要的一些变量，如本题中的“资本在GDP中的份额为30%左右；产出的平均增长为每年3%左右；折旧率为每年4%左右；资本—产出比率为2.5%左右”，不仅可以顺向思维，还可以逆向思维，从而得到已知条件。

　　3.证明下列关于人口增长与技术进步的索洛模型的稳定状态的每一条表述。

　　a.资本—产出比率是不变的。

　　b.资本和劳动各自赚取了一个经济的不变份额的收入。[提示：回忆定义MPK=
 [f
 (k+
 1)-f
 (k
 )。]

　　c.资本总收入和劳动总收入都按人口增长率加技术进步率(n+g
 )的速率增长。

　　d.资本的实际租赁价格是不变的，实际工资以技术进步率(g
 )增长。(提示：资本的实际租赁价格等于资本总收入除以资本存量，实际工资等于劳动总收入除以劳动力。)

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 a.在稳定状态下，sy=
 (δ+n+g
 )k
 ，即k/y=s/
 (δ+n+g
 )。


　　
 因为s
 、δ
 、n
 、g
 都是固定的，所以k/y
 也是固定的，在稳定状态下，资本—产出比不变。


　　
 b.资本收入份额是MPK=K/Y
 ，劳动的收入份额 =
 1-
 资本的收入份额。稳定状态时，由a可知，资本—产出比K/Y
 是固定的。MPK
 是k
 的函数，而k
 在稳态时是不变的，MPK
 也不会变化，所以资本收入份额就是不变的。由于生产函数为规模报酬不变的，收入在资本和劳动中完全分配，因此，既然资本收入份额不变，劳动的收入份额也不变。


　　
 c.
 在稳定状态，总收入按人口增长率加技术进步率(n+g
 )增长。b问题中说明了劳动和资本的收入份额是不变的。既然份额不变，而总收入按n+g
 的速度增长，那么资本和劳动的收入也按n+g
 的比率增长。


　　
 d.资本的实际租赁价格等于资本的边际产量，即R=
 资本总收入/
 资本存量=MPK×K/K=MPK
 。

　　在稳定状态时，因为效率工人人均资本k
 为常数，所以MPK
 也是常数。因此，稳态时资本的实际租赁价格不变。

　　为了说明实际工资ω
 以技术进步率g
 的比率增长，先定义


TLI=
 劳动总收入


L=
 劳动力


　　
 实际工资等于总收入除以劳动力


ω=TLI/L
 →ωL=TLI



　　
 改写或变化百分比形式，得

Δω/ω+
 ΔL/L=
 ΔTLI/TLI



　　
 该方程说明了实际工资增长率加劳动力增长率等于劳动总收入的增长率，而劳动力以n
 的比率增长，c中总劳动收入以n+g
 的比率增长，因此可得实际工资以g
 的比率增长。


　　
 【翔高点评】 根据本题，读者可以试着自己推导和证明，并将结论直接记住。

　　4.两个国家，Richland和Poorland，由索洛增长模型来描述。它们有相同的柯布—道格拉斯生产函数，F
 (K
 ，L
 )=AK
 α
 L
 1
 -α
 ，但是资本量和劳动量不同。Richland储蓄其收入的32%，Poorland储蓄10%。Richland的人口增长率每年为1%，Poorland的人口增长率为3%。(本问题的数字的选取近似为对富国和穷国的现实性描述。)两国的技术进步率均为2%，折旧率均为每年5%。

　　a.人均生产函数f
 (k
 )是什么？

　　b.解出Richland的稳定状态人均收入与Poorland的稳定状态人均收入的比率。(提示：参数α
 在你的答案中将扮演一个角色。)

　　c.如果柯布—道格拉斯参数α
 为常用值，约1/3，Richland的人均收入与Poorland相比应当高多少？

　　d.Richland的人均收入实际上是Poorland人均收入的16倍。你能通过改变参数α
 的值来解释这一事实吗？它必须等于什么？你可以想象出任何方式来解释该参数这一取值的适当性吗？你可能用什么其他办法来解释Richland与Poorland之间巨大的收入差距？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 a.令E=
 1，则F
 (K
 ，L
 )=F
 (K
 ，LE
 )=AK
 α
 L
 1
 -α
 ，由于这个生产函数是规模效应不变函数，劳动和资本同时乘以1/
 (LE
 )，则有F
 (k
 ，L
 )=f
 (k
 )=Ak
 α
 为人均生产函数，其中k
 表示每个效率工人所拥有的资本。


　　
 b.一个拥有技术进步和人口增长的国家，达到稳定状态的条件为：


sf
 (k
 )=
 (δ+n+g
 )k



　　
 对于Richland而言，s=
 0.
 32，n=
 0.
 01，g=
 0.
 02，δ=
 0.
 05，则可求出k
 1
 =
 (4A
 )1
 /
 (
 1
 -α
 )
 。


　　
 其稳定收入y
 1
 =f
 (k
 1
 )=
 4α/
 (
 1
 -α
 )
 A
 1
 /
 (
 1
 -α
 )
 。


　　
 对于Poorland而言，s=
 0.
 1，n=
 0.
 03，g=
 0.
 02，δ=
 0.
 05，则可求出k
 2
 =A
 1
 /
 (
 1
 -α
 )
 。


　　
 其稳定收入y
 2
 =f
 (k
 2
 )=
 A
 1
 /
 (
 1
 -α
 )
 ，则Richland的稳定状态人均收入与Poorland的稳定状态人均收入的比率为y
 1
 /
 y
 2
 =
 4α/
 (
 1
 -α
 )
 。


　　
 c.当α=
 1/
 3时，Richland的人均收入与Poorland的人均收入之比为2︰1，则前者是后者的两倍，比后者高一倍。


　　
 d.Richland的人均收入是Poorland的人均收入的16倍，则4α/
 (
 1
 -α
 )
 =
 16，可推出α=
 2/
 3。α
 等于2/
 3，意味着在两个国家中资本得到的收入占总收入的2/
 3。

　　5.各国之间一个典型个人所获得的教育量差别很大。假定你要比较一个劳动力受教育较多的国家和一个劳动力受教育较少的国家。假设教育只影响劳动效率的水平。再假设这两个国家在其他方面是相同的：它们有相同的储蓄率、相同的折旧率、相同的人口增长率和相同的技术进步率。这两个国家都可以用索洛模型来描述，都处于各自的稳定状态。你预期这两个国家的以下变量会有什么差别？

　　a.总收入增长率。

　　b.人均收入水平。

　　c.资本的实际租赁价格。

　　d.实际工资。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 因为教育是影响劳动效率的一个重要因素，可以用E
 体现，所以教育水平会影响人均收入增长率。在本题中，国家1有比国家2受教育程度更高的劳动力，所以国家1中的每个工人都是更有效率的，即E
 1
 >E
 2
 。


　　
 a.在索洛增长模型中，总收入的增长率为n+g
 ，这与劳动力受教育水平无关。这样，这两个国家有相同的总收入增长率，因为它们有相同的人口增长率和技术进步率。


　　
 b.因为两个国家有相同的储蓄率、相同的人口增长率和技术进步率。它们将达到同样的效率工人人均资本量k
 *
 的稳定总水平。如图8.
 4所示，稳态时，效率工人人均产出是y
 *
 =f
 (k
 *
 )，这在两个国家中都是一样的。但E
 1
 >E
 2
 ，所以y×E
 1
 >y×E
 2
 。也就是(Y/L
 )1
 >
 (Y/L
 )2
 ，这样，劳动力受教育程度高的国家人均收入水平也高。

[image: Image]


图8.4

　　c.因为MPK
 取决于效率工人人均资本量。稳定状态时，[image: 8-20]
 ，因为两个国家有相同的储蓄水平、相同的人口增长率和相同的技术进步率，所以
 R
 1
 =R
 2
 =MPK
 ，资本实际租赁价格在两个国家中是相等的。


　　d.总产出由于在资本收入和劳动收入中进行分割。因此，效率工人的人均工资可表示为：


ω=f
 (k
 )-MPK
 ·k


　　正如b和c所讨论的，两个国家有相同的稳态资本存量k
 和MPK
 ，因此，两个国家的人均效率工资是相等的。

　　然而，工人关心人均工资而不是人均效率工资。而且我们能看到的也是人均工资，而不是人均效率工资。人均工资和人均效率工资可用下式表示：

人均工资=ωE


　　这样，劳动力受教育程度高的国家人均工资更高。

　　【翔高点评】 注意如何将技术融入索洛模型，以及区分人均效率工资与人均实际工资。

　　6.这个问题要求你更详细地分析正文中介绍的两部门内生增长模型。

　　a.用有效工人的人均产出和有效工人的人均资本重新写出制造业所制造产成品的生产函数。

　　b.在这个经济中，收支相抵的投资(保持有效工人人均资本量不变所需要的投资量)是多少？

　　c.写出k
 变动的方程，该方程把Δk
 表示成储蓄减去收支相抵的投资。用这个方程画出表示稳定状态k
 如何决定的图形。(提示：这个图看起来很像我们用来分析索洛模型的图。)

　　d.在这个经济中，稳定状态的人均产出Y/L
 增长率是多少？储蓄率s
 和在大学中的劳动力比例u
 如何影响这一稳定状态增长率？

　　e.用你的图表示u
 提高的影响。(提示：这种变动对两条曲线都产生影响。)描述即时效应和稳定状态的效应。

　　f.根据你的分析，u
 的提高对经济肯定是一件好事吗？请解释。

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 超越索洛模型：内生增长理论模型，即Y=AK
 模型

　　【参考答案】 a.用两部门内生增长模型的生产函数：


Y=F
 [k
 ，(1-u
 )EL
 ]


　　
 假设该模型中生产函数规模报酬不变，即zY=F
 [zk
 ，z
 (1-u
 )EL
 ]


　　
 令z=
 1/EL
 ，则有
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 把y
 看做是效率工人的人均产出，k
 是效率工人的人均资本量，上式可改写成


y=F
 [k
 ，(1-u
 )]


　　
 b.
 在研究型大学生产函数中，劳动效率的增长率ΔE/E=g
 (u
 )。现在我们可以用g
 (u
 )代替不变增长率g
 。为了保持效率工人人均资本率K/EL
 不变，收支相抵的投资必须包含三个方面的内容：(1)δk
 用来补偿折旧的资本量；(2)nk
 为新工人配备资本；(3)g
 (u
 )是为研究型大学创造更高的知识存量(E
 )配备的资本，即收支相抵的投资为[δ+n+g
 (u
 )]k
 。


　　
 c.效率工人的人均资本增长是效率工人人均储蓄减去效率工人人均收支相抵的投资。我们现在利用a中的效率工人人均函数


y=F
 [k
 ，(1-u
 )]


　　
 并用g
 (u
 )代替增长率为常数的g
 ，得到

Δk=sF
 [k
 ，(1-u
 )]-
 [δ+n+g
 (u
 )]k



　　
 在稳定状态，Δk=
 0，上式就改成


sF
 [k
 ，(1-u
 )]=
 [δ+n+g
 (u
 )]k



　　
 在索洛模型分析中，给定一个u
 值，就可以画出上式左边和右边的图像，稳态由两条曲线的交点给出。
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图8.
 5


　　
 d.
 如上所述，稳定状态时每个效率工人人均资本量k
 是不变的。因为u
 是固定的，所以每个效率工人的人均产出也是固定的，而人均产出为yE
 ，E
 按g
 (u
 )的比例增长。因此，人均产出按g
 (u
 )的比例增长。储蓄率不影响g
 (u
 )，然而，花费在研究型大学的时间影响g
 (u
 )：当花费的时间越多，稳态增长率越高。


　　
 e.u
 的增加均会使两条线移动。


　　
 对给定的效率工人人均资本量，效率工人的人均产出下降，因为每个人花在生产上的时间变少了。这是u
 变动的直接影响。因为u
 增加时，资本存量k
 和工人效率E
 都是不变的。由于效率工人人均产出下降了，所以效率工人的人均储蓄曲线向下移动。


　　
 同时，花在研究型大学的时间增多，提高了劳动效率增长率g
 (u
 )，因此，收支相抵的投资向上移动。图8.
 6显示了这些移动。

[image: Image]


图8.
 6


　　
 在新的稳态，效率工人人均资本量从k
 1
 下降到k
 2
 ，效率工人人均产出也下降。


　　
 f.
 (1)在短期，u
 的上升无疑减少了消费。如在e中论证的那样，其直接影响就是减少产出，因为花更少的时间去进行生产，而花更多的时间在研究型大学以扩展知识存量。对任一给定的储蓄率，产出的减少意味着消费的减少。


　　
 (2)在长期，对稳态的影响更加微妙。由e可知，在稳态时效率工人人均产出下降。但福利取决于人均产出(和消费)，而不是效率工人的人均产出。花更多的时间在研究型大学里意味着E
 增长得更快，即人均产出等于yE
 。虽然在稳态时，y
 下降，但在长期中，E
 的增长率快速增加是占主要地位的。所以在长期，消费必然会提高。


　　
 然而，由于消费在初始时会下降，u
 的提高并不是件好事，即关心当代人更甚于下一代的政策制定者可能不准备实施使u
 增加的政策。


　　
 【翔高点评】 本题是教材中模型的进一步应用，读者通过本题可以更深地了解内生增长模型，也可以看出模型如何解释经济问题，注意模型的灵活应用。

更多的问题与应用

　　1.在Solovia这个经济中，资本所有者得到了2/3的国民收入，而工人得到了1/3。

　　a.Solovia的男人留在家里从事家务劳动，而妇女在工厂工作，如果一些男人开始走出家门工作，以致劳动力增加了5%，该经济衡量出来的产出会发生什么变动？劳动生产率——定义为工人的人均产出——是提高了、下降了，还是保持不变？全要素增长率提高了、下降了，还是保持不变？

　　b.在第1年中，资本存量为6，劳动投入为3，产出为12。在第2年中，资本存量为7，劳动投入为4，产出为14。在这两年间，全要素生产率发生了什么变动？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 经济增长源泉的核算

　　【参考答案】 a.全要素生产率公式ΔY/Y=α
 ΔK/K+
 (1-α
 )ΔL/L+
 ΔA/A
 ，α
 是资本的产出份额。


　　
 我们知道总产出Y
 的增长取决于劳动L
 、资本K
 和全要素生产率A
 的增长率。


　　
 将ΔL/L=
 5%，ΔK/K=
 ΔA/A=
 0代入上述方程可得：


　　
 ΔY/Y=
 5%×
 1/
 3=
 1.
 67%

　　所以劳动投入5%，使产出增加1.67%。


　　
 劳动生产率是Y/L
 ，劳动生产率的增长可写成
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 代入产出增长率和劳动力增长率，可得


　　
 [image: 8-23]



　　
 劳动生产率下降3.
 33%。


　　
 全要素生产率为：

ΔA/A=
 ΔY/Y-α
 ΔK/K-
 (1-α
 )ΔL/L



　　
 可得：[image: 8-24]



　　
 全要素增长率是解释了可以衡量的增长决定因素后留下的产出增长率。该例中，技术未变，所以所有的产出增加均归因于可衡量的投入要素的增长，即全要素生产率增长为零。


　　
 b.从第一年到第二年，资本存量增加了1/
 6，劳动投入增加了1/
 3，产出增加了1/
 6，全要素的增长率由下式给出：

ΔA/A=
 ΔY/Y-α
 ΔK/K-
 (1-α
 )ΔL/L



　　
 代入上述数值，设α=
 2/
 3，得


　　
 [image: 8-25]



　　
 全要素生产率下降1/
 18，约为5.
 6%。


　　
 【翔高点评】 题目不是很难，但可以说明全要素生产率的计算是通过间接的方法计算出来的。

　　2.把劳动生产率定义为Y/L
 ，即产出量除以劳动投入量。从增长核算方程开始，证明：劳动生产率的增长取决于全要素生产率的增长和资本与劳动之比的增长。特别地，证明：
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 (提示：你会发现下面的数学技巧是有所帮助的。如果z=wx
 ，那么，z
 的增长率近似等于w
 的增长率加x
 的增长率。也就是说，Δz/z
 ≈Δw/w+
 Δx/x
 。)

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 经济增长源泉的核算

　　【参考答案】


　　
 证明：根据定义，产出Y
 等于劳动生产率(Y/L
 )乘以劳动量(L
 )，即


Y=
 (Y/L
 )L



　　
 利用提示中的数学技巧，有
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 移项得
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 再利用同样的数学技巧，有
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 把此式代入劳动生产率增长方程中，可得
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 【翔高点评】 从课后一些习题读者也可以看出，在掌握基础模型和原理的基础上要灵活应用和转化变量、灵活应用公式等。

　　3.假定索洛模型所描述的一个经济处于人口增长n
 为每年1.8%，技术进步g
 为每年1.8%的稳定状态。总产出和总资本以每年3.6%的速度增长。再假定产出中资本的份额为1/3。如果你用增长核算方程把产出的增长分为三个源泉——资本、劳动以及全要素生产率，那么，你认为每一个源泉的产出增长是多少？比较你的结果和表8.3中(见原书)所发现的美国的数字。

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 经济增长源泉的核算

　　【参考答案】 由已知

ΔY/Y=n+g=
 3.
 6%

ΔK/K=
 3.
 6%

ΔL/L=n=
 1.
 8%

资本份额α=
 1/
 3

劳动份额1-α=
 2/
 3

代入数据，算出各种要素对经济的贡献，进而得到全要素生产率增长对经济的贡献，用下列方程

产出增长=
 经济贡献率+
 劳动贡献率+
 全要素生产率
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3.6%=(1/3)(3.6%)+(2/3)(1.8%)+
 ΔA/A



　　
 因此可解出ΔA/A=
 1.
 2%。

　　即资本每年增长对经济贡献1.2%，劳动1.2%，全要素生产率提高1.2%。


　　
 计算得出的结果和表中美国的数字比较相近，但是在美国的数据中全要素生产率的份额没有那么大，而经济增长更多的是依靠劳动和资本的扩张。


　　
 【翔高点评】 读者要理解处理百分比变动的两种算术技巧(教材中也提过)。


　　
 (1)两变量乘积的百分比变动近似地等于每个变量的百分比变动之和。


　　
 考虑一个例子，设P
 表示GDP平减指数，Y
 表示实际GDP。名义GDP为P×Y
 。这种技巧表明：


P×Y
 变动的百分比≈P
 变动的百分比+Y
 变动的百分比


　　
 (2)一个比率的百分比变动近似地等于分子的百分比变动减去分母的百分比变动。


　　
 再考虑一个例子，设Y
 表示GDP，而L
 表示人口，因此，Y/L
 是人均GDP。第二个技巧表明：


Y/L
 变动的百分比≈Y
 变动的百分比-L
 变动的百分比







【补充训练】

　　1.在索洛模型中，人口增长率为n
 ，技术进步率为g
 ，那么稳态时每个工人的产出增长率为(　　)。

　　A.0　　　　　　B.n
 　　　　　　C.g
 　　　　　　D.n+g


　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 C。这里是指实际工人而非效率工人，稳态时效率工人的人均产出增长率为零。

　　【翔高点评】 注意区分效率工人和实际工人、效率工资和实际工资。

　　2.在人口增长与技术进步不变的条件下，实现黄金律水平的条件为(　　)。

　　A.MPK=δ
 　　　　B.MPK=δ+n
 　　　　C.MPK=δ+n+g
 　　D.MPK=δ+n/g


　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 有技术进步时的黄金律水平

　　【参考答案】 C。黄金律水平是指这样一个经济稳定状态，在该稳态上消费实现了最大化。通过知识点三的分析，我们知道黄金律水平的条件是：MPK=δ+n+g
 。


　　
 【翔高点评】 (1)如果f'
 (k
 )>δ+n+g
 ，说明稳态的资本存量小于黄金律的资本存量水平，这时要达到最大的消费水平，就要增加储蓄率，从而增加资本存量。


　　
 (2)如果f'
 (k
 )<δ+n+g
 ，说明稳态的资本存量大于黄金律的资本存量水平，这时要达到最大的消费水平，就要降低储蓄率，以减少资本存量。

　　(3)以上两点结论是由资本的边际收益递减(边际报酬递减)的性质得到的。

　　3.在索洛增长模型中，什么因素决定了稳定状态下的人均收入增长率？一国储蓄率的变化如何影响稳定状态下的人均收入水平及其增长率？人口增长率的变化如何影响稳定状态下的人均收入水平？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 (1)根据索洛增长模型，稳定状态下，劳动收入f
 (k
 )不变，人均收入为：Y/L=Af
 (k
 )，因此，技术进步率决定了稳定状态的人均收入增长率。


　　
 (2)根据索洛增长模型稳态条件sf
 (k
 *
 )=
 (n+g+δ
 )k
 *
 ，储蓄率提高，人均资本提高，从而人均收入水平提高。人均收入增长率在储蓄率调整的瞬间增加，以后逐渐下降，直至回到原来的增长率水平；反之亦然。


　　
 (3)根据索洛增长模型稳态条件sf
 (k
 *
 )=
 (n+g+δ
 )k
 *
 ，人口增长率增加，人均资本降低，人均收入水平降低；反之亦然。

　　4.在索洛增长模型中，技术进步是如何影响资本积累的稳定状态的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 索洛模型中的技术进步；有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】 (1)索洛增长模型的技术进步和稳态。

　　在索洛增长模型中，总量生产函数为Y=AF
 (K
 ，L
 )(其中Y
 为产出，K
 和L
 分别为资本和劳动，A
 为技术水平)，经济增长被认为有两个源泉：一是投入(K
 和L
 )，二是技术水平(A
 )。根据该总量生产函数，推导增长核算方程，即[image: 8-33]
 ，其含义为产出增长
 =
 (劳动份额
 ×
 劳动增长)
 +
 (资本份额
 ×
 资本增长)
 +
 技术进步。



　　
 核算方程说明了全要素生产率。测定的结果发现，产出的增长减全要素投入的增长之后，有一个剩余，即所谓的索洛剩余。新古典经济学家把这个剩余归因于技术进步。也就是说，经济增长率由劳动力增长率、资本存量增长率和技术进步三者构成。


　　
 在新古典增长模型中，所谓稳态指的是一种长期均衡状态。在稳态时，人均资本达到均衡值并维持在均衡水平不变，在忽略技术进步的条件下，人均产量也达到稳定状态。因此，在稳态下，k
 和y
 达到一个持久性的水平。根据上述定义，要实现稳态，即Δk=
 0。


　　
 (2)根据索洛增长模型稳态条件sf
 (k
 *
 )=
 (n+g+δ
 )k
 *
 ，技术进步将导致人均资本降低。这表明，技术进步节约了资本投入。


　　
 5.
 索洛模型中的劳动增进型总量生产函数为Y=F
 (K
 ，AL
 )，假定对资本和劳动均按其边际产品支付报酬。用w
 表示∂F
 (K
 ，AL
 )/
 ∂L
 ，r
 表示∂F
 (K
 ，AL
 )/
 ∂K
 。


　　
 (1)证明：劳动的边际产品w
 为[image: 8-34]
 。



　　
 (2)证明：如果劳动和资本均按其边际产品取得报酬，规模报酬不变，意味着生产要素总收入等于总产量。即在规模报酬不变的情形下，w
 ΔL+r
 ΔK=F
 (K
 ，AL
 )。


　　
 (3)卡尔多(1961年)列出的另外两个关于增长的特征事实是：资本报酬率(r
 )近似不变；产量中分配给资本和劳动的比例也大致不变。处于平衡增长路径上的索洛经济是否表现这些性质？在平衡增长路径上，w
 和r
 的增长率是多少？


　　
 (4)假定经济开始时，k<k
 *
 。随着k
 移向k
 *
 ，w
 的增长率高于、低于还是等于其在平衡增长路径上的增长率？对r
 来说，结果又是什么呢？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 索洛模型中的技术进步；有技术进步时经济的稳定状态

　　【参考答案】
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 (2)因为规模报酬不变，所以F
 (tK
 ，tAL
 )=tF
 (K
 ，AL
 )。两边对t
 求导可得KF
 1
 +LF
 2
 =F
 (K
 ，AL
 )，其中[image: 8-36]
 。



　　
 所以r
 ΔK+w
 ΔL=F
 (K
 ，AL
 )。


　　
 (3)处于平均增长路径上的索洛经济也呈现出这种性质。其中，w
 的增加率为技术进步率，而r
 不变。


　　
 (4)在图8.
 7中，k
 向k
 *
 运动的过程中，资本—劳动比率先是小于平衡路径上的值，然后逐渐增大。w
 的增长率低于平衡路径上的增长率，而r
 的增长率高于平衡路径上的增长率。
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图8.7　经济调整动态

　　【翔高点评】 本题注意对索洛模型的灵活应用。









第9章　经济波动导论

【学习精要】

一、学习重点

　　1.短期与长期

　　2.垂直的总供给曲线

　　3.总需求曲线的简单推导

　　4.水平的总供给曲线

　　5.经济高涨、经济萧条与经济滞胀

　　6.长期与短期经济均衡

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　宏观经济学研究的时间范围

　　1.经济周期

　　经济周期是指经济运行中周期性出现的经济扩张与经济紧缩交替更迭、循环往复的一种现象。它是国民总产出、总收入和总就业的波动，是国民收入或总体经济活动扩张与紧缩的交替或周期性波动变化。每次衰退的开始日期，称为经济周期波峰；结束之日，称为经济周期波谷。

　　2.短期与长期的区别

　　短期与长期之间最关键的区别是价格行为。

　　(1)在长期经济中，价格是有伸缩性的，能对供给或需求的变动做出反应。货币供给影响名义变量，但不影响实际变量。因而货币供给的变动不会引起产出或就业的波动。这种对长期中经济行为进行解释的理论叫做古典理论，其所用的方法叫做古典二分法。

　　(2)在短期经济中，价格是黏性的。许多价格对货币变动并没有反应，价格不能迅速而完全地调整，意味着在短期中产出和就业必须做出某种调整。在物价为黏性的时间范围内，古典二分法不再成立，名义变量会影响实际变量。

　　正是由于短期价格行为和长期价格行为的区别，政策在长期和短期的结果也是不同的。因此，考生在做题的过程中应注意题干中对于长期和短期的判断。

　　3.短期和长期的总供给和总需求

　　(1)长期。在古典宏观经济理论中，即在长期中，总供给即产出取决于经济供给产品和服务的能力，这种能力又取决于资本和劳动的供给以及技术(第3章，第7、8章正是基于此理论)；在长期，价格具有伸缩性，价格自动调整到总需求等于总供给。

　　(2)短期。价格是黏性的，总供给不仅取决于资本和劳动的供给及技术，还取决于产品和服务的需求，而需求在短期又受货币政策、财政政策等因素的影响，因此，各种政策在短期能调整经济。

知识点二　奥肯定律

　　失业与GDP之间的这一负相关关系被称为奥肯定律。用更加精准的数量关系表示为：

实际GDP的百分比变动=3%-2×失业率的变动

　　如果失业率保持不变，实际GDP增长约3%。产品与服务生产的这一正常增长来自劳动力、资本积累和技术进步的增长。此外，失业率每增长一个百分点，实际GDP通常下降2%。

知识点三　总需求曲线


　　
 1.
 总需求曲线的形状及其推导


　　
 总需求(AD
 )是产出需求量与物价总水平之间的关系，是整个经济社会在任何一个给定的价格水平下对产品和劳务的需求总量。它告诉我们，在任何一种给定的物价水平上，人们想购买的产品与服务量。


　　
 总需求由消费需求、投资需求、政府支出和国外需求构成。在其他条件不变的情况下，当价格水平上升时，总需求水平就下降；当价格水平下降时，总需求水平就上升。


　　
 总需求曲线的推导：从数量方程式到总需求。


　　
 将数量方程式MV=PY
 改写为M/P=
 (M/P
 )d
 =kY
 ，其中k=
 1/V
 。货币数量论以这种方式说明实际货币余额的供给M/P
 等于需求(M/P
 )d
 ，而且这种需求与产出Y
 是成比例的，V
 是k
 的“背面”。可见，对任何一个固定的货币供给和货币流通速度，数量方程式得出了物价水平P
 和产出Y
 之间的负相关关系，即P
 上升，Y
 必定下降。


　　
 从实际货币余额的供求可以解释总需求曲线为何向右下方倾斜：如果产出越高，人们进行的交易就更多，而且需要的实际货币余额(M/P
 )就越多。对于一个固定的货币供给M
 ，M/P
 越高，意味着物价水平就越低。


　　
 对总需求曲线的推导及为何向右下方倾斜的解释，在下一章将有更加详细的讲解。


　　
 2.
 总需求曲线的移动与总需求曲线上点的移动


　　
 同微观中需求曲线的移动与曲线上点的移动类似，总需求曲线的移动是由于模型以外的因素即外生变量引起的曲线位置的改变，而总需求曲线上点的移动是由于模型中的变量即内生变量(P
 和Y
 )的变化而引起的点沿曲线的移动。


　　
 货币供给增加(减少)引起总需求曲线向右(左)平移。

知识点四　总供给曲线


　　
 总供给(AS
 )即经济社会的总产量，指整个经济社会在任何一个给定的价格水平下所生产的产品和劳务的总量。它表示产品与服务的供给量和物价水平之间的关系。通常情况下，总供给是由劳动力、生产性资本存量和技术决定的。


　　
 由于供给产品与服务的价格在长期和短期中的变化速度是有区别的，因此，对总供给曲线形状的讨论需要考虑时间范围，从而被分为长期总供给曲线(LRAS
 )与短期总供给曲线(SRAS
 )。


　　
 垂直的总供给曲线LRAS
 ：在长期中，由于产出水平是由资本量、劳动量和可获得的技术决定的，不取决于物价水平，因而LRAS
 是垂直的。在这种情况下，总需求的移动只影响物价，如图9.
 1所示。垂直的总供给曲线满足了古典二分法，因为它意味着产出水平不取决于货币供给。长期产出水平被称为产出的充分就业或自然水平。

[image: Image]


图9.
 1　
 长期总需求的移动


　　
 一般而言，技术进步会使总供给曲线由AS
 1
 向右移动到AS
 2
 ，如图9.
 2所示，如果总需求曲线不变，则会使得均衡点由A
 变为B
 ，此时物价P
 下降，产出增加。
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图9.
 2　
 长期总供给的移动


　　
 水平的总供给曲线SRAS
 ：在短期中，物价水平是黏性的，考虑其极端情况，即价格固定时，则此时SRAS
 是水平的。在这种情况下，总需求变动影响产出水平。如图9.
 3所示，总需求的变化会影响产出。

[image: Image]


图9.
 3　
 水平的总供给曲线

知识点五　稳定政策


　　
 1.
 需求冲击和供给冲击


　　
 冲击是引起总供给曲线或总需求曲线外生变动的因素。它包括需求冲击和供给冲击。


　　
 需求冲击是使总需求曲线移动的冲击，比如，由于货币流通速度的提高引起总需求增加；供给冲击是使总供给曲线移动的冲击，如拉动成本与价格上升的冲击。冲击会使产出与就业偏离自然率水平，从而可能破坏经济福利。总供给和总需求模型可以用来分析如何冲击经济波动。


　　
 2.
 经济高涨与经济萧条


　　
 经济高涨对总需求的冲击：总需求增加。如图9.
 4所示，由于货币流通速度提高等因素引起总需求曲线从AD
 右移到AD
 1
 ，短期均衡点从A
 点移动到B
 点，物价与收入分别上升到P
 1
 和Y
 1
 。在B
 点，物价与收入均处于很高水平，则经济处于高涨状态。


　　
 经济萧条对总需求的冲击：总需求减少。如图9.
 4所示，由于货币供给减少等因素引起总需求从AD
 左移到AD
 2
 ，短期均衡点从A
 点移动到C
 点，物价与收入分别下降到P
 2
 和Y
 2
 。在C
 点，物价与收入均处于很低的水平，则经济处于萧条状态。
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图9.
 4　
 经济高涨与经济萧条　　　　　　　　　　　　
 图9.
 5　
 经济滞胀　　　



　　
 3.
 经济滞胀


　　
 经济滞胀为对总供给的不利冲击，不利的供给冲击使总供给减少。如图9.
 5所示，由于石油提价等因素使得短期总供给从SRAS
 左移到SRAS
 1
 ，短期均衡点从A
 点移动到B
 点，此时物价水平上涨到P
 1
 ，而收入却降低到Y
 1
 。在B
 点，物价上升而产出减少，经济停滞和通货膨胀结合，即经济处于滞胀状态。

　　如何抵消滞胀的冲击：

　　(1)保持总需求不变。在这种情况下，产出和就业低于自然率，最终价格下降到原来的水平时恢复到充分就业。缺点是过程很缓慢，而且伴随着衰退。

　　(2)扩大总需求，使经济更快地达到自然率水平。缺点是物价水平持续提高。

　　稳定化政策是旨在减少短期经济波动严重性的政策行为。稳定化政策一般包括财政政策和货币政策。由于产出和就业的波动围绕其长期自然率，稳定化政策通过使产出和就业尽量接近其自然率而缩短经济周期，从而降低冲击对经济的不良影响。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.奥肯定律：失业与GDP之间的负相关关系。更精确的数量关系是：实际GDP的百分比变动=3%-2×失业率的变动。

　　2.领先指标是指相对于国民经济周期波动，在指标的时间上领先，例如，股票价格指数、利率差、消费者预期指数等，这些指标为领先指标。这些指标对即将到来的年份里的经济情况可以提供预兆。

　　3.总需求是指一个国家或地区在一定时期内(通常为1年)由社会可用于投资和消费的支出所实际形成的对产品和劳务的购买力总量。它取决于总的价格水平，并受到国内投资、净出口、政府开支、消费水平和货币供应等因素的影响。

　　4.总供给是指一个国家或地区在一定时期内(通常为1年)由社会生产活动实际提供给市场的、可供最终使用的产品和劳务总量。

　　5.冲击是引起总供给曲线或总需求曲线外生变动的因素。它包括需求冲击和供给冲击。

　　6.需求冲击是使总需求曲线移动的冲击，例如，由于货币流通速度的提高，引起总需求的增加。

　　7.供给冲击是使总供给曲线移动的冲击，如拉动成本与价格上升的冲击。

　　8.稳定化政策是旨在减少短期经济波动严重性的政策行为。稳定化政策一般包括财政政策和货币政策。由于产出和就业的波动围绕其长期自然率，稳定化政策通过使产出和就业尽量接近其自然率而缩短经济周期，从而降低冲击对经济的不良影响。

二、复习题

　　1.当在衰退中实际GDP下降时，消费、投资和失业率通常会怎样变动？

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 宏观经济学研究的时间范围/短期与长期的区别

　　【参考答案】 当实际GDP下降时，其失业率也会相应地下降，这可由奥肯定律得出；而消费由可支配收入Y-T
 决定，当Y
 下降，T
 不变，同时边际消费倾向不变时，消费下降；同时I=Y-G-C
 (开放经济则加入NX
 )，假定Y
 下降一个单位，则C
 下降MPC
 个单位，G
 保持不变，由0<MPC<
 1可知，此时投资也是下降的，下降的幅度由该经济体的边际消费倾向决定。

　　2.举出一个在短期中具有黏性和长期中具有弹性的价格的例子。

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 宏观经济学研究的时间范围/短期与长期的区别

　　【参考答案】 可以以杂志的定价为例，短期内杂志价格几年都不会变动；但长期来看，杂志的价格会随着经济的发展、物价水平的变化和供求的变化而变动。

　　3.为什么总需求曲线向右下方倾斜？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 总需求曲线/总需求曲线的形状及其推导

　　【参考答案】 总需求曲线向右下方倾斜的原因可以从货币数量论中得出：

　　真实货币供求平衡的方程：M/P=
 (M/P
 )d
 =kY
 ，此时k=
 1/V
 。这个方程式告诉我们，在任何给定的货币供给M
 下，同时假设速度V
 是固定的，则物价水平P
 与产出Y
 存在负相关关系：物价水平越高，真实的平衡水平越低，因此需要生产的商品与劳务的数量就越少。换句话讲，就是总需求曲线向右下方倾斜。


　　
 理解价格与产出负相关关系的方法是：注意货币与交易之间的联系。如果我们假设V
 是常数，则货币供给决定了所有交易的美元价值：MV=PY
 。


　　
 价格水平的增加意味着每个交易需要更多的美元。为了与以上一致，流通速度为常数，因此，交易数量及所需购买的商品和劳务必须下降。


　　
 【翔高点评】 总需求曲线AD
 表示物价水平(P
 )与产品和服务的需求量(Y
 )之间的关系。它是在货币供给(M
 )的一个给定值下画出的。总需求曲线向右下方倾斜：物价水平(P
 )越高，实际货币余额水平(M/P
 )就越低，从而产品与服务需求量(Y
 )越低。

　　4.解释货币供给增加的短期和长期影响。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 总需求曲线/总需求曲线的移动与总需求曲线上点的移动；总供给曲线

　　【参考答案】 如果美联储增加货币供给，则总需求曲线向外移动。如图9.6所示，在短期中，价格是黏性的，所以经济沿着短期总供给曲线从A
 点移动到B
 点。产出增加，超过它的充分就业水平[image: 8-37]
 ：经济处于繁荣状态。价格的逐渐增加使得经济沿着新的总需求曲线
 AD
 2
 移动到点
 C
 。


　　在新的长期均衡上，产出位于它的充分就业水平上，但是价格高于最初的均衡点P
 1
 。

[image: Image]


图9.6　货币供给增加的影响

　　5.为什么美联储对付需求冲击比对付供给冲击容易？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 稳定政策

　　【参考答案】 美联储对付需求冲击比对付供给冲击容易，原因是：美联储通过控制货币供给能够减少甚至消除需求冲击对产出的影响。然而，在供给冲击的情况下，美联储没有办法调整总需求，以保持充分就业和稳定物价水平。

　　为了理解，我们考虑在各种情况下适用于美联储的政策选择。假设一次需求冲击(例如自动售票员的引入，减少了货币需求)使得总需求曲线向外移动，如图9.7所示。产出在短期内增加到Y
 2
 。在长期内，产出又回到了充分就业水平上，但处在一个更高的价格水平P
 2
 上。然而，美联储可以通过减少货币供给来抵消流通速度的增加，这将使总需求曲线回到最初的位置AD
 1
 。在某种程度上，美联储可以通过控制货币供给减少甚至消除需求冲击对产出的影响。
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图9.
 7　
 供给冲击的影响(1)


　　
 现在考虑一次相反的供给冲击(例如收成不好或联合侵略的增加)是如何影响经济的。如图9.
 8所示，短期总供给曲线向上移动，经济从A
 点移动到B
 点。产出下降到低于充分就业水平，价格上升。联邦有两个选择：第一个选择是保持总需求不变，这种情况下，产出下降到低于充分就业水平下。最终价格下降且恢复到充分就业水平，但是使萧条发生。第二个选择是通过增加货币供给以增加总需求，使经济回到充分就业水平的产出上，如图9.
 9所示。
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图9.
 8　
 供给冲击的影响(2)　　　　　　　　
 图9.
 9　
 供给冲击的影响(3)


　　
 这种政策导致了在新的均衡点C
 上一个永久高的价格。因此，在供给冲击的情况下，没有办法调整总需求，以既保证充分就业，又获得稳定的价格水平。

问题与应用

　　1.一个经济开始时处于长期均衡，然后，政府管制的一个变动允许银行开始为支票账户支付利息。回忆货币存量是通货和包括支票账户在内的活期存款之和，因此，这种管制的改变会使持有货币更有吸引力。

　　a.这种变动如何影响货币需求？

　　b.货币流通速度会发生什么变动？

　　c.如果美联储使货币供给保持不变，短期和长期中产出与价格水平将发生什么变动？

　　d.如果美联储的目标是稳定价格水平，美联储应该使货币供给保持不变以应对这一管制改变吗？如果不是，它应该做些什么？为什么？

　　e.如果美联储的目标是稳定产出，你对问题d的答案会如何改变？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 总需求曲线/总需求曲线的移动与总需求曲线上点的移动

　　【参考答案】 a.政府管制的改变，允许银行为支票账户支付利息，会使持有货币更有吸引力，这会增加对货币的需求。

　　b.回忆货币数量方程M/P=kY
 ，在给定产出的条件下，真实货币的增加，意味着k
 必须增加，即流通速度下降。因为支票账户的利率鼓励人们存钱，美元的流通就较为不频繁。

　　c.如果美联储保持货币供给不变，则货币流通速度下降，会使得总需求曲线下移，如图9.10所示。在短期内，当价格是黏性时，经济会从最初的均衡点A
 移动到短期均衡点B
 。总需求的下降，使经济的产出降到充分就业水平下。
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图9.10　货币供给不变的影响　　　　　　　图9.11　货币供给变动的影响

　　随着时间的推移，低水平的总需求会引起价格和工资的下降。当价格下降时，产出会逐渐上升，直至达到产出的充分就业水平C
 点。

　　d.对这种管制变动，美联储应采取增加货币供给的措施。通过增加货币，可以抵消流通速度的下降引起总需求曲线向下移动的影响。美联储能够增加货币供给以抵消流通速度的下降，从而使经济恢复到最初的均衡状态A
 点，如图9.11所示。

　　在一定程度上，美联储能够准确地衡量流通速度的变化，它有能力减少甚至消除需求冲击对产出所造成的影响。特别是，当一个调整性的改变引起货币需求以预期的方式改变时，为了防止这种改变破坏经济，美联储应该采取货币供给政策。

　　e.若美联储的目标是稳定产出，对d问题的答案仍不会改变。如图9.11所示，如果美联储采取增加货币供给的措施，则通过增加货币，可以抵消流通速度的下降引起总需求曲线向下移动的影响。美联储能够增加货币供给以抵消流通速度的下降，从而使经济恢复到最初的均衡状态A
 点，即不仅可以平稳物价，同时也能稳定产出。

　　【翔高点评】 外生变量的变动通常会引起曲线的移动，读者需要区分外生变量与内生变量，并能判断变量影响曲线移动的方向，通过合适地分析图像找到答案。

　　2.假定美联储把货币供给减少5%。

　　a.总需求曲线会发生什么变动？

　　b.短期和长期中产出与价格水平会发生什么变动？

　　c.根据奥肯定律，短期和长期中失业会发生什么变动？

　　d.短期和长期中实际利率会发生什么变动？(提示：用第3章的实际利率模型来看看当产出变动时实际利率会发生什么变动。)

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 总需求曲线/总需求曲线的移动与总需求曲线上点的移动；奥肯定律

　　【参考答案】 a.美联储减少货币供给的外生变动会使总需求曲线向下移动。

　　b.将数量方程式转化为百分比的形式：


M
 %+V
 %=P
 %+Y
 %

　　如果我们假设流通速度是常数，则V
 %=0。因此：


M
 %=P
 %+Y
 %

　　在短期内，价格水平是固定的。这暗示P
 %=0。因此：


M
 %=Y
 %

　　基于这个方程，我们得出，短期内货币供给减少5%，导致产出减少5%。

　　在长期内，价格是弹性的且经济会回到充分就业的产出上。这暗示长期中，Y
 %=0。因此：


M
 %=P
 %

　　基于这个方程，我们得出结论，长期内货币供给减少5%，导致价格水平减少5%。

　　c.奥肯定律表示的是失业和真实GDP之间的负相关关系。奥肯定律可以用方程概括为：

实际GDP的百分比变动=3%-2×失业率的变动

　　即产出与失业以2︰1的比率相反变化。短期内，当Y
 降低5%时，失业增加2.5%。长期内，产出和失业都将回到它们的充分就业水平下，因此，失业不会发生变化。

　　d.由实际利率模型，国民收入恒等式为：S=Y-C-G
 。因此，当Y
 下降时，S
 下降。


　　
 图9.
 12表明，这会引起实际利率的上升。当Y
 回到最初的均衡水平时，实际利率不变。
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图9.12　实际利率的变动

　　【翔高点评】 本题也可以用图形分析的方法得出同样的答案，作图分析会更加直观。读者需要记住奥肯定律的公式。

　　3.让我们来考察美联储的目标如何影响它对冲击的反应。假设美联储A只关心维持价格水平的稳定，而美联储B只关心把产出与就业维持在其自然水平上。解释美联储将如何对下列情况作出反应。

　　a.货币流通速度的外生下降。

　　b.石油价格的外生提高。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 稳定政策

　　【参考答案】 a.货币流通速度的外生下降，会引起总需求曲线向下移动，如图9.13所示。短期内，价格是固定的，所以产出下降。

　　如果美联储想要保持产出和就业均处在它的充分就业水平上，则必须增加总需求，以抵消流通速度的减少。通过增加货币供给，美联储可以使总需求曲线向上移动，使经济回到它的最初均衡点A
 。此时价格水平和产出仍旧是常数。
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图9.13　货币流通速度外生下降的影响

　　如果美联储想要维持价格稳定，则它需要避免更低价格水平C
 点的长期调整，如图9.
 13所示。因此，它应该增加货币供给，同时使总需求曲线向上移动，再次回到最初均衡点A
 。

　　因此，不同目的的美联储均采取相同的政策措施来处理需求冲击。

　　b.油价的外生增加会引起短期总供给曲线向上移动，如图9.14所示。

　　如果美联储要保持产出和就业处于充分就业水平上，则它要通过增加货币供给来增加总需求。这个政策使总需求曲线上移，正如图9.14所示，从AD
 1
 移到AD
 2
 。在这种情况下，经济迅速达到一个新的均衡点C
 。C
 点的价格是永久性居高的，但是与不利供给冲击相联系的产出没有什么损失。
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图9.14　物价增加的影响

　　若美联储更关心价格稳定，那么它不必采取政策措施。在短期内，价格仍旧停留在较高水平P
 2
 上。如果美联储增加总需求，则经济将会终止于一个永久性高的价格水平上。因此，美联储必须等候，保持总需求不变。最终，价格会下降到原来充分就业时的价格水平P
 1
 上。但是整个过程的成本就是延长的萧条。

　　因此，在面对供给冲击时，美联储根据不同目的会采取不同的政策措施。

　　【翔高点评】 本题基本囊括了经济模型中的假设下经济政策对经济的短期影响和长期影响，也将价格的短期黏性和长期动态性融入模型，读者需要理解、掌握并能灵活应用和分析。

　　4.衰退何时开始和何时结束的官方裁决者是国家经济研究局，一个非营利性经济研究组织。访问NBER的网站(www.nber.org)，找到最新的经济周期转折点。它是什么时候发生的？是从扩张到紧缩，还是反过来？列出在你有生以来所发生的衰退(紧缩)以及它们开始和结束的时间。

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 宏观经济学研究的时间范围/经济周期

　　【参考答案】

　　从NBER网页上(www.nber.org)，我链接到商业循环(http：//www.nber.org/cycles.html，下载于2002年2月10日)。正如上面所写，最近的一次转折点发生在2001年3月，此时经济从膨胀转向收缩。

　　之前30年的萧条有发生在1990年7月~1991年3月、1981年7月~1982年11月、1980年1月~1980年7月，还有1973年11月~1975年3月。[注意，在NBER表格里萧条的起始日期都是一次膨胀的“峰值”(第二列有说明)，萧条的结束都是下一个膨胀的“低谷”(第一列有说明)。]







【补充训练】

　　1.在长期内，增加货币供给量会带来什么影响？(　　)

　　A.物价水平上升，实际产出减少

　　B.物价水平上升，实际产出增加

　　C.物价水平上升，实际产出或者减少，或者增加

　　D.物价水平上升，实际产出不变

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 总供给曲线

　　【参考答案】 D。长期中，物价水平具有伸缩性，只影响用货币衡量的名义变量，不影响实际变量。该题中，实际产出是实际变量，因此不受物价水平的影响。

　　【翔高点评】 注意区分经济学中短期与长期的要点。

　　2.技术进步对总供给曲线的影响是(　　)。

　　A.不影响短期总供给曲线，但会使长期总供给曲线向右平移

　　B.会使短期总供给曲线向右平移，但不影响长期总供给曲线

　　C.对短期总供给曲线和长期总供给曲线均无任何影响

　　D.短期总供给曲线和长期总供给曲线都向右平移

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 总供给曲线

　　【参考答案】 D。在短期，技术进步使总供给外生地增加，因而短期总供给曲线会向右移动；在长期，技术进步会影响实际变量，即影响充分就业的国民收入，从而使长期总供给曲线也向右移动。

　　【翔高点评】 技术对充分就业的国民收入的影响可以通过索洛模型解释，技术进步会使长期供给曲线右移，读者可以区分短期、长期、超长期下的各个模型。

　　3.在向右下方倾斜的总需求曲线保持不变的情况下，由于社会技术进步使得垂直的长期总供给向右移动，则(　　)。

　　A.均衡价格上升，均衡收入增加B.均衡价格下降，均衡收入减少

　　C.均衡价格上升，均衡收入减少D.均衡价格下降，均衡收入增加

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 总供给曲线

　　【参考答案】 D。总需求曲线保持不变，垂直的总供给曲线向右移动，则均衡点向右下方移动，因此，均衡价格下降，均衡收入增加。

　　【翔高点评】 对于此类题，读者只要准确地画出图形就能迎刃而解。在宏观经济学中，用图形来分析问题是一种很常见、很重要的方法，读者务必要掌握。

　　4.国家调整个人所得税，则消费的变化将通过(　　)反映出来。

　　A.总需求曲线发生平移B.沿着原总需求曲线移动

　　C.总供给曲线发生平移D.沿着原总供给曲线移动

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 总需求曲线/总需求曲线的移动与总需求曲线上点的移动

　　【参考答案】 A。总需求曲线的内生变量只有物价和收入两个量，其他的均为外生变量。因此，个人所得税属于外生变量，其变化将导致总需求曲线发生平移。个人所得税直接影响总需求，而不是总供给，所以C选项和D选项均不能入选。

　　5.物价水平上升和国民收入下降可能是因为(　　)。

　　A.国际卡特尔石油公司联合降价B.央行在金融市场上大量卖出债券

　　C.政府对生产的产品给予价格补贴D.台风“珍珠”的袭击

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 稳定政策/经济滞胀

　　【参考答案】 D。物价水平上升而国民收入下降，说明经济出现滞胀。如果供给遭到不利冲击，则有可能会出现滞胀，则选项D正确。石油降价是有利于供给冲击；央行卖出债券属于货币政策，会使LM
 曲线向右移动，从而AD
 曲线向右移动，经济可能出现高涨；对产品给予价格补贴，降低了企业生产的成本，会使总供给曲线向右移动，物价下降，国民收入增加。

　　【翔高点评】 读者需要区分哪些是短期供给冲击及其对经济产生的影响。

　　6.试论述古典模型中的总供给曲线和凯恩斯模型中的总供给曲线之间的区别。

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 总供给曲线

　　【参考答案】 提示：

　　(1)图形形状差别。古典模型的图形是一条垂线，凯恩斯模型的图形是一条水平线，完整的为反L
 型。

　　(2)表示时期不同。古典模型的总供给曲线表示的是长期总供给曲线，而凯恩斯模型的总供给曲线表示的是短期总供给曲线。

　　(3)理论基础不同。古典理论认为，劳动市场运行毫无摩擦，总能维持劳动力的充分就业。既然在劳动市场，在工资的灵活调整下充分就业的状态总能维持，因此，无论价格水平如何变化，经济中的产量总是与劳动力充分就业时的产量，即潜在产量相对应，所以总供给曲线总是垂直的。而凯恩斯主义则假设工资刚性，并且劳动力市场存在摩擦，充分就业和达到潜在产量只是一种理想状态。实际工资和名义工资的变化会带来劳动供给的变化，所以总供给曲线不会维持在充分就业保持垂直的状态，而应该是水平的或至少保持正斜率。

　　(4)蕴含的政策效果不同。古典模型中，除非总供给曲线发生变动，否则，财政政策和货币政策只会让价格上涨，没有任何效果。凯恩斯模型则相反，当总需求扩大时，实际工资的下降会增加就业量，从而扩大产出水平。

　　【翔高点评】 本题可以让读者很好地区分古典模型中的总供给曲线和凯恩斯模型中的总供给曲线。










第10章　总需求Ⅰ：建立
 IS
 —
 LM
 模型


【学习精要】

一、学习重点

　　1.IS
 曲线

　　2.LM
 曲线

　　3.凯恩斯交叉图

　　4.流动偏好理论

　　5.政府购买乘数

　　6.税收乘数

　　7.IS
 的可贷资金解释

　　8.LM
 的数量方程式解释

二、知识脉络图
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三、理论精要

知识点一　简单国民收入决定——凯恩斯交叉图

　　1.凯恩斯交叉图

　　凯恩斯交叉图，又叫凯恩斯45°线模型，是凯恩斯有效需求理论中的简单国民收入决定理论。它是理解IS
 曲线的基石。凯恩斯交叉图是由表示计划支出的曲线和表示实际支出的曲线构成的图形(见图10.1)。其中，计划支出是内生变量收入(Y
 )、外生变量计划投资水平(I
 )及财政政策变量的函数，用式子表示为：


E=C
 (Y-T
 *
 )+I
 *
 +G
 *
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图10.1　凯恩斯交叉图

　　(1)计划支出(E
 )，指家庭、企业和政府愿意花在产品和服务上的数额。假设经济为封闭型的，则计划支出为

E=C+I+G

　　(2)实际支出(Y
 )，指家庭、企业和政府实际花在产品和服务上的数额，相当于整个经济的GDP，用IU
 表示非计划(非意愿)存货投资，则实际支出为Y=E+IU
 ，即为图中的45°线。

　　(3)均衡条件：Y=E
 ，此时IU=
 0，见图中的E
 0
 点。

　　(4)均衡调整：


　　
 ◆　
 当GDP<均衡水平时，如图中的
 Y
 1
 ，此时
 E
 1
 >
 Y
 1
 ，企业的销售量大于实际生产→存货非计划地减少，以满足高销售水平→
 IU<
 0→多雇佣工人，生产扩张→
 Y
 增加，直到达到均衡水平
 Y
 0
 (总需求
 >
 总供给)。



　　
 ◆　
 当GDP>均衡水平时，如图中的
 Y
 2
 ，此时
 E
 2
 <Y
 2
 ，企业的销售量小于实际生产→存货非计划地增加→
 IU>
 0→解雇工人，生产收缩→
 Y
 减少，直到达到均衡水平
 Y
 0
 (总需求
 <
 总供给)。


　　2.财政政策与乘数

　　(1)财政政策：政府购买增加。政府购买支出增加，引起较高的计划支出，如图10.2所示，使计划支出曲线上移到新的均衡点，收入增加。
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图10.2　凯恩斯交叉图中政府购买的增加


　　
 政府购买乘数的表达式为[image: 10-1]
 ，表示政府购买增加1个货币单位，会引起收入增加多少。财政政策对收入有乘数效应，原因是：根据消费函数
 C=C
 (
 Y-T
 )，高收入引起高消费，当政府购买增加提高了收入的时候，它也提高了消费，消费又进一步增加了收入，收入又进一步提高了消费，等等。因此，在凯恩斯模型中，政府购买的增加会引起收入更大幅度的增加，即有乘数效应。当然，政府购买的减少会引起收入更大幅度的减少，也是乘数效应。



　　
 政府购买乘数


k
 G
 =
 1/
 (1-MPC
 )


　　
 其中，MPC
 为边际消费倾向，而且边际消费倾向MPC
 越大，政府购买乘数越大。


　　
 (2)财政政策：税收减少。税收减少使人们可支配收入增加，从而计划支出增加，计划支出曲线上移，新均衡点收入增加。


　　
 税收乘数[image: 10-2]
 ，表示1个货币单位的税收变动引起的收入变动量，是指收入变动对引起这种变动的税收变动的比率，此时指的是税收总量的变化，而不是税率的变化。


税收乘数k
 T
 =-MPC/
 (1-MPC
 )


　　
 其中，MPC
 是边际消费倾向。

知识点二　IS
 曲线


　　
 1.IS
 定义


　　IS
 曲线是在给定的物价水平下，将满足产品市场均衡条件的收入和利率的各种组合点连接起来而形成的曲线。它是反映产品市场均衡状态的一条简单曲线。它表示的是任何一个给定的利率水平上都有与之对应的国民收入水平，在这样的水平上，投资恰好等于储蓄。


　　
 2.
 推导过程


　　
 从凯恩斯交叉图推导IS
 曲线，如图10.
 3所示。图(A)表示投资函数：利率从r
 1
 上升到r
 2
 使计划投资从I
 (r
 1
 )减少为I
 (r
 2
 )。图(B)表示凯恩斯交叉图：计划投资从I
 (r
 1
 )减少为I
 (r
 2
 )，使计划支出函数向下移动，从而使收入从Y
 1
 减少为Y
 2
 。图(C)表示IS
 曲线总结了利率和收入之间的这种关系(但注意，IS
 曲线既不决定收入Y
 ，也不决定利率r
 )，解释了IS
 曲线为何向右下方倾斜。
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图10.3　IS
 曲线的推导


　　
 3.IS
 曲线的可贷资金解释


　　IS
 曲线可解释为在任何一个给定的收入水平上使可贷资金市场均衡的利率。如图10.
 4所示，当收入从Y
 1
 增加到Y
 2
 时，根据凯恩斯消费心理定律，消费的增加不及收入增加得快，所以国民储蓄(Y-C-G
 )增加→可贷资金供给增加。即较高的收入意味着较高的储蓄，较高的储蓄又意味着较低的均衡利率，所以IS
 曲线向右下方倾斜。
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图10.4　IS
 曲线的可贷资金解释


　　
 4.IS
 曲线的斜率与移动


　　IS
 曲线的代数式推导：　
 [image: 10-3]



　　
 从上面的IS
 曲线的代数式中，我们可以看出很多信息：


　　
 (1)各乘数如政府支出乘数k
 G
 =
 ΔY/
 ΔG=
 1/
 (1-b
 )，k
 T
 =
 ΔY/
 ΔT=-b
 /
 (1-b
 )等。


　　
 (2)IS
 曲线的斜率k
 IS
 =-
 (1-b
 )/d
 ，于是投资对利率越敏感即d
 越大，IS
 曲线越平坦等。


　　
 (3)IS
 曲线的移动：自发消费a
 ，自发投资c
 ，财政政策T
 、G
 的变化引起IS
 曲线的移动。

知识点三　流动性偏好理论


　　
 流动性偏好理论解释了实际货币余额的供给与需求如何决定利率。该理论假设中央银行选择了一个固定的货币供给，在此模型中，价格水平P
 也是固定的，所以实际货币余额供给固定。实际货币余额需求取决于名义利率，即持有货币的机会成本。当利率很高时，因为机会成本太高，所以人们只会持有较少的货币；反之，当利率很低时，因为机会成本也低，所以人们会持有较多的货币。根据流动性偏好理论，利率会调整到使实际货币余额供给和需求相等的水平。


　　
 流动性偏好理论是理解LM
 曲线的基石。结合图10.
 5，读者应熟练掌握以下知识点：


　　
 (1)实际货币余额的供给(M/P
 )s
 。由于货币供给M
 是该模型中由央行选择的一个外生政策变量，而P
 也属于外生变量，是因为IS
 —LM
 模型要解释物价水平不变的短期波动，所以(M/P
 )s
 是固定的，不取决于利率。
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图10.
 5　
 流动偏好理论


　　
 (2)实际货币余额的需求曲线


L
 (r
 )=
 (M/P
 )d



　　
 由于利率是持有货币的机会成本，即把一部分资产作为不能带来利息的货币，而不是作为能带来利息的银行存款或债券来持有所放弃的东西，所以货币需求与利率反向变化，当r
 上升时，人们以货币形式持有的财富减少，从而货币需求减少。


　　
 (3)货币供求均衡决定利率，如图10.
 5中的E
 0
 点。

知识点四　LM
 曲线


　　
 1.
 定义


　　LM
 曲线是在短期物价水平固定的条件下，将满足货币市场均衡条件的收入和利率的各种组合点连接起来而形成的曲线。它是反映货币市场均衡状态的一条简单曲线。它表示的是在任何一个给定的利率水平上都有与之对应的国民收入水平，在这样的水平上，货币需求恰好等于货币供给。


　　
 2.
 推导过程


　　
 从流动偏好理论进行推导。货币需求除与利率相关之外，还与收入相关，如果收入越高，则人们需要更多的货币用来交易，因此，货币需求越高。货币需求可写为：

(M/P
 )d
 =L
 (r
 ，Y
 )


　　
 如图10.
 6所示，图(A)表示实际货币余额市场：收入从Y
 1
 增加到Y
 2
 ，提高了货币需求，从而使利率从r
 1
 上升到r
 2
 。图(B)表示LM
 曲线，概括了利率和收入之间的这种关系(但注意，LM
 曲线既不决定收入Y
 ，也不决定利率r
 )，解释了LM
 曲线向右上方倾斜的原因。
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图10.6　LM
 曲线的推导


　　
 3.LM
 曲线的数量方程式解释


　　
 在货币数量论MV=PY
 中，V
 与P
 均是固定的，先放松V
 不变的假设，且V=V
 (r
 )，则MV
 (r
 )=PY
 。r
 上升→持有货币的成本增加→货币需求减少→手中持有的货币更少了，因而所持有的每一单位货币必定要经常使用以支撑既定的交易量→V
 加快，即V
 与r
 正相关→提高了任何既定货币供给和物价水平上的收入水平。这又解释了LM
 曲线向右上方倾斜的原因。


　　
 4.LM
 曲线的斜率和移动


　　LM
 曲线的代数式推导：


　
 [image: 10-4]



　　
 式中，e
 、f
 分别为货币需求对收入Y
 和名义利率r
 的敏感度。

知识点五　短期均衡——IS
 —LM
 模型


　　IS
 曲线：Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 )+G
 ，表示产品市场均衡利率和相应的国民收入的关系。


　　LM
 曲线：M/P=L
 (r
 ，Y
 )，表示货币市场均衡利率和相应的国民收入的关系。


　　
 将IS
 曲线与LM
 曲线结合起来，即IS
 —LM
 模型，两条曲线的交点即表示货币市场和产品市场同时均衡的利率和收入，如图10.
 7所示。
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图10.7　IS
 —LM
 模型


　　
 在IS
 —LM
 模型中，外生变量是财政政策、货币政策和物价水平，内生变量只有利率和国民收入水平。外生变量引起曲线移动，内生变量在曲线上移动。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.IS
 —LM
 模型。该模型由英国现代著名的经济学家约翰·希克斯(John Richard Hicks)和美国凯恩斯学派的创始人汉森(Alvin Hansen)，在凯恩斯宏观经济理论基础上概括出来的一个经济分析模式，即“希克斯—汉森模型”，也称“希克斯—汉森综合”或“希克斯—汉森图形”。

　　IS
 —LM
 模型是宏观经济分析的一个重要工具，是描述产品市场和货币市场之间相互联系的理论结构。在产品市场上，国民收入取决于消费、投资、政府支出和净出口加起来的总支出或总需求水平，而总需求尤其是投资需求受到利率的影响，利率则由货币市场供求情况决定，就是说，货币市场要影响产品市场；另一方面，产品市场上所决定的国民收入又会影响货币需求，从而影响利率，这是产品市场对货币市场的影响。可见，产品市场和货币市场是相互联系、相互作用的，而收入和利率也只有在这种相互联系、相互作用中才能决定。IS
 曲线是描述产品市场达到均衡，即I=S
 时，国民收入与利率之间存在着反向变动关系的曲线。LM
 曲线是描述货币市场达到均衡，即L=M
 时，国民收入和利率之间存在着同向变动关系的曲线。IS
 曲线和LM
 曲线放在同一张图上，就可以说明两个市场同时均衡时，国民收入与利率决定IS
 —LM
 模型。

　　2.IS曲线是描述产品市场均衡时，利率与国民收入之间关系的曲线，由于在两部门经济中产品市场均衡时即I=S
 ，因此该曲线被称为IS
 曲线。在产品市场达到均衡时，IS
 曲线是收入和利率的各种组合的点的轨迹。在两部门经济中，IS
 曲线的数学表达式为I
 (r
 )=S
 (Y
 )，它的斜率为负，这表明IS
 曲线一般是一条向右下方倾斜的曲线。一般来说，在产品市场上，位于IS
 曲线右方的收入和利率的组合，都是投资小于储蓄的非均衡组合；位于IS
 曲线左方的收入和利率的组合，都是投资大于储蓄的非均衡组合；只有位于IS
 曲线上的收入和利率的组合，才是投资等于储蓄的均衡组合。

　　3.LM
 曲线表示在货币市场中，货币供给等于货币需求时收入与利率的各种组合的点的轨迹。LM
 曲线的数学表达式为M/P=KY-HR
 ，它的斜率为正，这表明LM
 曲线一般是向右上方倾斜的曲线。一般来说，在货币市场上，位于LM
 曲线右方的收入和利率的组合，都是货币需求大于货币供给的非均衡组合；位于LM
 曲线左方的收入和利率的组合，都是货币需求小于货币供给的非均衡组合；只有位于LM
 曲线上的收入和利率的组合，才是货币需求等于货币供给的均衡组合。

　　4.凯恩斯交叉是由表示计划支出的曲线和表示实际支出的曲线构成的图形。其中，计划支出是内生变量收入(Y
 )、外生变量计划投资水平(I
 )、财政政策变量的函数，用公式表示为：E=C
 (Y-T
 *
 )+I
 *
 +G
 *
 。用实际支出的曲线代表经济所有的均衡点。凯恩斯主义交叉图说明了在计划投资水平(I
 )、财政政策(G
 )与T
 为既定时，收入Y
 如何决定，以及当这些外生变量中的一种变量改变时，收入将如何变动。通过它和投资函数可以推导IS
 曲线。

　　5.政府购买乘数用来反映政府支出变动与其引起的国民收入变动的倍数的关系。在不考虑货币市场的条件下，政府购买乘数等于1/(1-MPC
 )，其中，MPC
 是边际消费倾向，而且边际消费倾向MPC
 越大，政府购买乘数越大。

　　6.税收乘数用来反映税收变动与其引起的国民收入变动的倍数的关系，此时指的是税收总量的变化，而不是税率的变化，在不考虑货币市场变化的条件下，税收乘数等于-MPC/
 (1-MPC
 )，其中，MPC
 是边际消费倾向。

　　7.流动性偏好理论解释了实际货币余额的供给与需求如何决定利率。它是由英国著名经济学家梅纳德·凯恩斯于1936年提出的。该理论假设中央银行选择了一个固定的货币供给，在此模型中，价格水平P
 也是固定的，所以实际货币余额供给固定。实际货币余额需求取决于利率，即持有货币的机会成本。当利率很高时，因为机会成本太高，人们只会持有较少的货币；反之，当利率很低时，因为机会成本太低，人们会持有较多的货币。根据流动性偏好理论，利率会调整到使实际货币余额供给和需求相等的水平。

二、复习题

　　1.用凯恩斯交叉解释为什么财政政策对国民收入有乘数效应。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 简单国民收入决定——凯恩斯交叉图/财政政策与乘数

　　【参考答案】 政府购买支出增加引起较高的计划支出，如图10.8所示，使计划支出曲线上移到新的均衡点，收入增加。

[image: Image]


图10.8　凯恩斯交叉图中政府购买的增加


　　
 政府购买乘数表达式为[image: 10-5]
 ，表示政府购买增加1个货币单位，会引起收入增加多少。财政政策对收入有乘数效应，原因是：根据消费函数
 C=C
 (
 Y-T
 )，高收入引起高消费，当政府购买增加提高了收入的时候，它也提高了消费，消费又进一步增加了收入，收入又进一步提高了消费，等等。因此，在凯恩斯模型中，政府购买的增加会引起收入更大幅度的增加，即乘数效应。当然，政府购买的减少会引起收入更大幅度的减少，也是乘数效应。



　　
 政府购买乘数k
 G
 =
 1/
 (1-MPC
 )，其中，MPC
 是边际消费倾向，而且边际消费倾向MPC
 越大，政府购买乘数就越大。

　　2.用流动性偏好理论解释为什么货币供给增加降低了利率。这种解释对价格水平作出了什么假设？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 流动性偏好理论

　　【参考答案】 货币供给的增加会降低利率的原因是：考虑央行将货币供给从M
 1增加到M
 2的情况，因为价格水平P
 是固定的，货币供给的增加，使得实际货币余额M/P
 向右移动，如图10.
 9所示。利率必须进行调整，使得供给和需求达到平衡，在原先的利率r
 1
 下，供给大于需求，持有多余货币供给的人们试图将其中的部分转变为能够产生利息的银行存款或债券。银行和债券发行者则喜欢支付较低的利率，他们对这种超额的货币供给的反应是降低利率。于是利率下降，直到r
 2
 处达到新的平衡。


　　
 这种解释很重要的前提假设是物价水平P
 固定不变。

[image: Image]


图10.
 9　
 货币供给增加的影响

　　3.为什么IS
 曲线向右下方倾斜？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 IS
 曲线/推导过程

　　【参考答案】 运用凯恩斯交叉图可以推导IS
 曲线向下倾斜的原因：IS
 曲线反映了物品与劳动市场上产生的利率与收入之间的关系，投资与利率负相关。如图10.
 10所示，如果利率从r
 1
 上升到r
 2
 ，那么计划投资水平就会从I
 1
 降到I
 2
 。根据凯恩斯交叉图，计划投资的减少使得计划支出向下移动，并减少国民收入。结果较低的利率对应较低的国民收入，IS
 曲线向右下方倾斜，如图10.
 11所示。
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图10.
 10　
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图10.
 11　


　　4.为什么LM
 曲线向右上方倾斜？

　　【重要级别】 3【难度级别】 1

　　【考查要点】 LM
 曲线/
 推导过程


　　
 【参考答案】 LM
 曲线表示在货币余额市场上产生的利率和收入水平的关系。运用流动性偏好理论解释LM
 向右上方倾斜的原因：这个理论假设，实际货币余额的需求与利率负相关(因为利率是持有货币的机会成本)，与收入水平正相关。在短期中，价格水平是固定的，所以美联储决定了固定的实际货币余额供给M/P
 。如图10.12(A)所示，在一个给定收入水平下，利率使得实际货币余额的供给和需求达到平衡。收入增加使得货币需求曲线向上移动。在原先的利率r
 1
 下，对实际货币余额的需求大于供给，利率必须上升，以平衡供给和需求。因此，如图10.12(B)所示，较高的收入水平与较高的利率水平相对应：LM
 曲线向右上方倾斜。
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图10.12

三、问题与应用

　　1.用凯恩斯交叉预测以下事件对均衡GDP的影响：

　　a.政府购买增加。

　　b.税收增加。

　　c.政府购买与税收等量增加。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 简单国民收入决定——凯恩斯交叉图

　　【参考答案】 a.凯恩斯交叉图中，均衡时实际支出等于计划支出，即计划支出=E=C
 (Y-T
 )+I+G=Y
 ，如图10.
 13所示，当政府购买从G
 1
 上升到G
 2
 ，计划支出曲线向上移动ΔG
 个单位，达到新的均衡点B
 。Y
 的变化由政府购买乘数和政府的购买变动表示：ΔY=
 [1/
 (1-MPC
 )]ΔG
 。我们知道，边际消费倾向MPC
 是小于1的，这个式子告诉我们，政府购买G
 增加ΔG
 个单位，会引起的Y
 的增加将超过ΔG
 个单位，达到ΔY=
 [1/
 (1-MPC
 )]ΔG
 ，即政府购买的乘数效应。
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图10.
 13


　　
 b.同理，税收增加(ΔT
 )使得可支配收入(Y-T
 )减少ΔT
 ，并由此使得消费减少MPC×
 ΔT
 。对于一个给定的收入水平(Y
 )，计划支出减少了。在凯恩斯交叉图中，税收的增加使得支出曲线向下移动了MPC×
 ΔT
 。如图10.
 14所示，Y
 减少的量由税收乘数和税收增加额表示：

ΔY=
 [-MPC/
 (1-MPC
 )]ΔT
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图10.
 14


　　
 c.通过将上述a、b两部分的乘数变动相加，我们可以计算当政府购买和税收等量增加时的影响。


　　
 ΔY=
 [1/
 (1-MPC
 )]ΔG-
 [MPC/
 (1-MPC
 )]ΔT



　　
 因为政府购买和税收增加了同样的值，又ΔY=
 ΔT
 ，因此，我们可以把上面的式子改写为：


　　
 ΔY=
 [1/
 (1-MPC
 )-MPC/
 (1-MPC
 )]ΔG=
 ΔG



　　
 从中可以看出，政府购买和税收的等量增加所引起的Y
 的增加与G
 的增加等量，也就是说，平衡预算乘数是1。


　　
 【翔高点评】 凯恩斯交叉是IS
 —LM
 模型中的重要基础理论，读者需要理解和掌握。本题实际上给出了财政政策和税收政策的乘数效应的推导，读者可以记住结论，注意区分加入IS
 —LM
 模型中的财政政策和税收政策的乘数效应。

　　2.在凯恩斯交叉中，假设消费函数为：


C=
 200+
 0.
 75(Y-T
 )

　　计划投资是100；政府购买和税收都是100。

　　a.绘出作为收入函数的计划支出。

　　b.均衡的收入水平是多少？

　　c.如果政府购买增加到125，新的均衡收入是多少？

　　d.为了达到1 600美元的收入，需要的政府购买水平是多少？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 简单国民收入决定——凯恩斯交叉图

　　【参考答案】 a.将题目中的消费函数，投资(I
 )、政府购买(G
 )、税收(T
 )的值代入计划支出


E=C
 (Y-T
 )+I+G



　　
 得：


　　E=
 200+
 0.
 75(Y-
 100)+
 100+
 100=
 0.
 75Y+
 325


　　
 b.
 在凯恩斯交叉图，均衡收入水平条件为计划支出等于实际支出，即Y=E
 (见图10.
 15)。因此，均衡的收入水平为：


　　Y=E=
 0.
 75Y+
 325


　　
 得Y=
 1 300。
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图10.
 15　



　　
 c.
 如果政府购买增加到125，那么计划支出就变为E=
 0.
 75Y+
 350，均衡收入增加到Y=
 1 400，因此，购买力增加25(即125-
 100=
 25)引起的收入增加是100。正如我们所期望看到的，政府购买乘数是1/
 (1-MPC
 )，这里MPC
 是0.
 75，政府购买乘数是4。


　　
 d.Y=
 1 600，收入水平比最初收入水平增加300。政府购买乘数是1/
 (1-MPC
 )=
 4。这就是说，政府购买必须增加75(即300/
 4=
 75)，才能使收入水平上升300，达到1 600。


　　
 【翔高点评】 凯恩斯交叉图中的计算，注意这里没有考虑挤出效应的乘数。

　　3.虽然我们在本章建立凯恩斯交叉理论时假设税收是一个固定量，但是，在许多国家(包括美国)，税收取决于收入。让我们通过将税收收入表示为下式来代表税制：

[image: 10-6]





　　
 式中，[image: 10-7]
 和
 t
 为税法的参数。参数
 t
 为边际税率；如果收入增加1美元，税收增加
 t
 美元。


　　a.这种税制如何改变消费对GDP变动作出反应的方式？

　　b.在凯恩斯交叉中，这种税制如何改变政府购买乘数？

　　c.在IS
 —LM
 模型中，这种税制如何改变IS
 曲线的斜率？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 简单国民收入决定——凯恩斯交叉图；IS
 曲线/IS
 曲线的斜率与移动

　　【参考答案】 a.当税收不取决于收入时，收入增加1美元，则可支配收入也增加1美元。消费增长则决定于边际消费倾向。当税收与收入相关时，且税率为t
 时，收入增长1美元，可支配收入仅增加(1-t
 )美元。而消费增长取决于MPC
 和可支配收入的增长，此时1美元的收入带来的消费为(1-t
 )MPC
 ，小于MPC
 。关键是可支配收入的变化要比收入变化小，所以在消费上的变化也比较小。


　　
 b.
 政府支出对经济的乘数效应的产生推理为：考虑政府购买增长ΔG
 ，这个变化的初始效应是收入增长ΔG
 ，接着会引起消费增加，其数值等于边际消费倾向乘以收入变化，即MPC×
 ΔG
 。消费的增长又促进了支出和收入的进一步增长，这个过程会无限地进行下去，我们就得到了政府购买乘数ΔY/
 ΔG=
 1/
 (1-MPC
 )。


　　
 如果税收取决于收入，我们知道ΔG
 在增量上引起总收入上升ΔG
 ，而可支配收入仅上涨(1-t
 )ΔG
 。消费增长为(1-t
 )MPC×
 ΔG
 ，支出和收入按照这个比例增加，进而进一步增加消费水平。这个过程持续进行，最后产出的总变化为：


　　
 ΔY=
 ΔG
 {1+
 (1-t
 )MPC+
 [(1-t
 )MPC
 ]2
 +
 [(1-t
 )MPC
 ]3
 +
 …}


=
 ΔG
 {1/
 [1-
 (1-t
 )]MPC
 }


　　
 因此，政府购买乘数变为1/
 [1-
 (1-t
 )]MPC
 ，而不是1/
 (1-MPC
 )。这是一个小得多的乘数。


　　
 c.
 为了解税制如何改变IS
 曲线的斜率，我们从税收取决于收入的情况来推出IS
 曲线。从国民收入核算恒等式开始：

Y=C+I+G


　　
 消费函数是：


C=a+b
 (Y-T-tY
 )


　　
 注意，消费函数是收入的一个函数。投资函数是：

I=c-dr


　　
 将消费函数和投资函数代入国民收入核算恒等式，得到：


Y=
 [a+b
 (Y-T-tY
 )]+c-dr+G



　　
 解出：[image: 10-8]



　　
 这个IS
 方程的式子与课本中推出的式子是很相似的，不同的地方在于，这个分式中的分母是1-b
 (1-t
 )，而不是(1-b
 )。我们知道，t
 是税率，是一个小于1的数值，因此，我们可以得到结论，与课本中固定税收的情况相比，IS
 曲线更陡峭。


　　
 【翔高点评】 本题给出了一个重要的分析思路，当图形分析难以判断外生变量对经济的影响时，读者可以自己推导本题中的公式，从公式中分析更加直观和准确，从题中的式子还可以看出各个变量的乘数。

　　4.考虑凯恩斯交叉中节俭程度提高的影响。假设消费函数是：

[image: 10-9]





　　
 式中，[image: 10-10]
 为一个被称为自主消费(autonomous consumption)的参数；而
 c
 为边际消费倾向。


　　a.当社会变得更加节俭——表现为[image: 10-10]
 的下降——时，均衡收入会发生什么变动？


　　b.均衡储蓄会发生什么变动？

　　c.为什么这种结果被称为节俭悖论(paradox of thrift)？

　　d.这种悖论在第3章的古典模型中会产生吗？为什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 简单国民收入决定——凯恩斯交叉图

　　【参考答案】 a.如果社会变得更节俭，则在任何给定的收入水平下，人们会将收入更多地用来储蓄，减少消费，导致计划支出曲线将下移，如图10.16所示，C
 2
 <C
 1
 ，均衡收入水平由Y
 1
 降到Y
 2
 。

[image: Image]


图10.16

　　b.国民收入恒等式告诉我们，储蓄等于投资，即I=S
 。在凯恩斯交叉图中，我们假设投资是固定的。这个假设的含义是，在新均衡中的投资和旧均衡中的投资是一样的。因此可以得出结论，储蓄在这两个均衡中是完全一样的。

　　c.节俭悖论，指的是即使更加节约也仍然不能影响储蓄，而只会使收入下降。对于个人而言，我们通常认为节约是一种美德，但从凯恩斯交叉图的角度而言，节约却是无益的。

　　d.古典模型中不存在节俭悖论。古典模型中的产出是由生产要素和生产技术决定的，利率调节使得储蓄和投资达到平衡，利率决定投资。在任意产量水平下，更加节约都会引致消费减少，储蓄增加，产出是既定的，储蓄曲线向右移动，如图10.17所示。在新的平衡中，利率更低了，投资和储蓄都有所上升，所以在古典模型中，不存在节俭悖论。

[image: Image]


图10.17

　　【翔高点评】 读者可以从两种模型的假设和适用条件来思考为什么节俭在不同的模型中会得出不同的结论。



　　5.假设货币需求函数是

[image: 10-11]





　　
 式中，r
 为用百分比表示的利率。货币供给M
 是1 000，价格水平P
 是2。

　　a.画出实际货币余额的供给与需求。

　　b.均衡利率是多少？

　　c.假设价格水平是固定的。如果货币供给从1 000增加到1 200，均衡利率会发生什么变动？

　　d.如果美联储希望将利率提高到7%，应该将货币供给设定为多少？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 LM
 曲线/
 LM
 曲线的斜率和移动

　　【参考答案】 a.M=
 1 000，P=
 2，实际货币余额供给[image: 10-12]
 =
 500。图10
 .
 18中，向下倾斜的曲线表示实际货币余额的需求函数
 [image: 10-12]
 =
 1 000
 -
 100
 r
 。由于实际货币余额的供给不受利率影响，因而在图10
 .
 18中表现为一条垂直的线。
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图10.18

　　b.当货币供给和货币需求相等时，得出均衡利率，即500=1 000-100r
 ，r
 =5，因此利率为5%。

　　c.如果价格水平仍然是2，货币供给从1 000上升到1 200，那么新的均衡状态下实际货币余额供给[image: 10-13]
 =
 600。用
 [image: 10-14]
 可得到新的均衡利率：



　　
 600=
 1 000-
 100r



　　
 100r=
 400⇒r=
 4

　　因此，货币供给从1 000上升到1 200，均衡利率从5%降到4%。

　　d.为了确定美联储货币供给量，以使利率达到7%，我们让[image: 10-14]



　　M/P=
 1 000-
 100r



　　
 将价格水平P=
 2和利率r=
 7代入上式，我们得到：


　　M/2=
 1 000-
 100×
 7


　　M=
 600

　　所以，如果美联储让利率从5%提高到7%，就必须将货币供给从1 000减少到600。

　　【翔高点评】 本题只要把握了基本原理，计算起来还是不难的。重要的是，读者需要掌握流动性偏好理论以及LM
 曲线的推导。







【补充训练】

　　1.货币流动速度极小时会对货币需求有何影响？什么时候会发生这种情况？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 流动偏好理论

　　【参考答案】 (1)货币流动速度极小，使得公众对货币需求极大。公众取得收入，都会以货币形式存在，不会进行投资。

　　(2)一般而言，当经济的利率水平足够低，以致金融资产价格足够高时，人们对货币需求极大，货币流动速度才会极小。

　　2.一般而言，位于IS
 曲线右上方的收入和利率的组合都属于(　　)。

　　A.投资小于储蓄的非均衡组合

　　B.投资大于储蓄的非均衡组合

　　C.投资等于储蓄的均衡组合

　　D.货币供给大于货币需求的非均衡组合

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 短期均衡——IS
 —LM
 模型

　　【参考答案】 A。在产品市场和货币市场的一般均衡中，IS
 曲线的右上方存在超额产品供给，即投资I<
 储蓄S
 ；IS
 曲线左下方存在超额产品需求，即投资I>
 储蓄S
 。只有在IS
 曲线上的组合才是投资I=
 储蓄S
 的均衡组合。

　　【翔高点评】 读者可以通过记住IS
 —LM
 模型的四个区间的一个部分，从而推导其他区间的情况，IS
 、LM
 曲线左右的情况是相反的。

　　3.证明四部门经济中投资乘数比三部门中的投资乘数更小。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 简单国民收入决定——凯恩斯交叉图/财政政策与乘数

　　【参考答案】 以比例税为例，三部门经济的国民收入核算恒等式为：


Y=C+I+G=α+β
 (Y-tY+TR
 )+I+G



　　
 所以

[image: 10-15]





　　
 四部门经济的国民收入核算恒等式为：


　　Y=C+I+G+NX=α+β
 (Y-tY+TR
 )+I+G+
 (X
 0
 -M
 0
 -γY
 )


　　
 式中，γ
 为边际进口倾向。


　　
 所以
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 显然有


k
 I
 '<k
 I



　　
 【翔高点评】 (1)读者可根据四部门经济的收入核算恒等式求出出口乘数

[image: 10-17]




　　(2)其实所有四部门经济中的乘数都比三部门中相应的乘数小。读者可以与复习题中的第1小题进行联系。

　　(3)请读者掌握如何推导乘数的思路。

　　4.假设货币需求为：L=
 0.
 2Y-
 10r
 ，实际货币供给为：M=
 200，消费需求为：C=
 60+
 0.
 8Y
 d
 ，税收为：T=
 100，投资需求为：I=
 150，政府支出为：G=
 100。

　　(1)导出IS
 和LM
 方程，求均衡收入、利率和投资。

　　(2)其他不变，政府购买G
 增加20，收入、利率和投资有什么变化？

　　(3)是否存在“挤出效应”？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 短期均衡——IS
 —LM
 模型

　　【参考答案】 (1)根据可支配收入定义，可支配收入Y
 d
 =Y-T
 ，代入消费函数可得，C=-
 20+
 0.
 8Y
 。把相关参数代入产品市场均衡条件：Y=C+I+G
 ，可以得到IS
 曲线方程为：Y=
 1 150。


　　
 把相关参数代入货币市场均衡条件：L=M
 ，可以得到LM
 曲线方程为：Y=
 1 000+
 50r
 。联立求解IS
 、LM
 方程，可得均衡收入Y=
 1 150，均衡利率水平r=
 3，均衡时，投资I=
 150。


　　
 (2)如果政府购买G
 增加20，把相关参数代入产品市场均衡条件：Y=C+I+G
 ，可以得到IS
 曲线方程：Y=
 1 250。联立求解IS
 、LM
 方程，可得均衡收入Y=
 1 250，均衡利率水平r=
 5，均衡时，投资I=
 150。


　　
 (3)不存在挤出效应。因为投资函数I=
 150，投资不受利率的影响，利率升高，不会导致私人投资的减少。

　　【翔高点评】 注意如何计算和判断“挤出效应”。

　　5.假设一经济是由三部门构成的，其消费函数C
 =20+0.8(Y-T
 )，投资函数I=
 600-
 4 000r
 ，政府支出G=
 420，税收函数T=
 100+
 0.
 25Y
 ，名义货币供给M
 s
 =
 345，货币需求函数M
 d
 =
 25+
 0.
 4Y-
 4 000r
 。试求：

　　(1)IS
 曲线方程式；

　　(2)当价格水平P=
 1时，LM
 曲线方程式；

　　(3)当价格水平P=
 1时，产品市场和货币市场均衡时的利率和收入；

　　(4)总需求曲线方程式。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 短期均衡——IS
 —LM
 模型

　　【参考答案】 (1)把税收函数代入消费函数，可以得到C=-
 60+
 0.
 6Y
 。产品市场均衡条件为：Y=C+I+G
 ，代入相关参数，可以得到Y=-
 60+
 0.
 6Y+
 600-
 4 000r+
 420，整理可得IS
 曲线方程：Y=
 2 400-
 10 000r
 。


　　
 (2)LM
 曲线的方程：345/P=
 25+
 0.
 4Y-
 4 000r
 。当价格水平为1时，LM
 曲线的方程345=
 25+
 0.
 4Y-
 4 000r
 ，整理得Y=
 800+
 10 000r
 。


　　
 (3)联立求解IS
 和LM
 曲线方程，可得：Y=
 1 600，r=
 0.
 08。


　　
 (4)联立(1)、(2)中的IS
 曲线和LM
 曲线的方程，可得总需求曲线方程

　　[image: 10-18]


　　6.考虑一个具有如下行为方程的开放经济：


　　C=c
 0
 +c
 1
 Y
 d
 -c
 2
 r+c
 3
 W



　　I=b
 0
 +b
 1
 Y-b
 2
 r



　　W=M
 s
 +B



　　M
 d
 =m
 0
 +m
 1
 Y-b
 2
 r



　　M
 s
 =M
 d


　　[image: 10-19]



　　I
 m
 =v
 0
 +v
 1
 Y



　　
 式中，Y
 为产出；C
 为消费；Y
 d
 为可支配收入；r
 为利率；W
 为净财富；I
 为投资；B
 为债券；M
 d
 为货币需求；M
 s
 为货币供给；X
 为出口；I
 m
 为进口。假定税收T=tY+Y
 。


　　
 (1)请解释上述方程中参数的经济含义。


　　
 (2)在上述方程中，哪些是外生变量？哪些是内生变量？


　　
 (3)推导IS
 和LM
 曲线。


　　
 (4)求解均衡产出。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 短期均衡——IS
 —LM
 模型

　　【参考答案】 (1)c
 0
 是自发性消费部分；c
 1
 是边际消费倾向；c
 2
 是利润对消费的影响参数；c
 3
 是进出口对消费的影响系数；b
 0
 是自发投资；b
 1
 是投资对国民收入的敏感程度；b
 2
 是投资量对利率的敏感程度；m
 0
 是自发的货币需求；m
 1
 、m
 2
 、m
 3
 分别表示货币需求对国民收入、利率、净出口的敏感程度；v
 0
 表示自发性进口；v
 1
 表示进口对国民收入的敏感程度；t
 表示税收对国民收入的系数；T
 表示自发性税收。


　　
 (2)c
 0
 ，b
 0
 ，m
 0
 ，v
 0
 ，[image: 10-20]
 ，
 c
 1
 ，
 c
 2
 ，
 c
 3
 ，
 b
 1
 ，
 b
 2
 ，
 m
 1
 ，
 m
 2
 ，
 m
 3
 ，
 v
 1
 ，
 M
 s
 ，
 B
 ，
 W
 都是外生变量；
 C
 ，
 Y
 d
 ，
 r
 ，
 I
 ，
 M
 d
 ，
 I
 m
 ，
 Y
 都是内生变量。



　　
 (3)IS
 曲线方程。由可支配收入的定义：Y
 d
 =Y-T=
 (1-t
 )Y-T
 0
 ，把Y
 d
 代入消费方程可以得到：C=c
 0
 -c
 1
 T
 0
 +c
 1
 (1-t
 )Y-c
 2
 r+c
 3
 W
 。由净出口的定义有：NX=X-I
 m
 =
 [image: 10-20]
 -v
 0
 -v
 1
 Y
 。由凯恩斯定义：
 Y=AD=C+I+G+NX
 。代入相关参数，可以得到
 IS
 曲线方程：


　[image: 10-21]



　　
 由货币市场均衡条件M
 s
 =M
 d
 ，可以得到LM
 曲线方程为：

[image: 10-22]





　
 [image: 10-23]



　　
 【翔高点评】 IS
 —LM
 模型的计算思路相对较为清晰，读者可以自己总结IS
 —LM
 模型的计算，以及推导总需求曲线，再结合总供给曲线、总需求—总供给模型进行计算。










第11章　总需求Ⅱ：应用
 IS
 —
 LM
 模型


【学习精要】

一、学习重点

　　1.宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响

　　2.用IS
 —LM
 模型推导总需求曲线

　　3.IS
 —LM
 模型和总需求曲线的简单代数

　　4.宏观经济政策对总需求的影响

　　5.短期均衡与长期均衡

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响

　　1.财政政策对IS
 曲线及短期均衡的影响

　　财政政策主要包括支出和收入两大类，其中，支出类主要包括政府购买和转移支付，收入类主要包括税收和公债。现以增加政府购买为例，说明财政政策对IS
 曲线及短期均衡的影响。


　　
 如图11.
 1所示，考虑政府购买增加ΔG
 ，(1)第10章中凯恩斯交叉图的政府购买乘数告诉我们，在任何给定的利率上，这种变动将使收入水平增加ΔG/
 (1-MPC
 )，IS
 曲线向右等量移动，均衡点从A
 移动到B
 ，政府购买的增加既增加了收入，又提高了利率；(2)在货币市场上，由于经济的货币需求取决于收入，总需求的增加提高了每个利率上的货币需求量，但货币供给没有改变，因此，更高的货币需求使均衡利率上升；(3)货币市场上较高的利率反过来又在产品市场上造成利率上升，使私人投资减少，即政府支出挤出了私人投资，称挤出效应。

　　因此，在IS
 —LM
 模型中财政扩张引起的收入增加小于凯恩斯交叉图中收入的增加。读者可类似分析税收变动的影响。

[image: Image]


图11.1　IS
 —LM
 模型中政府购买的增加

　　2.货币政策对LM
 曲线及短期均衡的影响

　　货币政策主要包括扩张性货币政策和紧缩性货币政策。货币政策工具包括：再贴现率、法定存款准备金率和公开市场操作。扩张性货币政策是指降低再贴现率和法定存款准备金率，以及在公开市场上买入有价证券，紧缩性货币政策正好相反。

　　中央银行可以通过货币政策改变货币供给，如中央银行可以通过提高再贴现率、提高法定存款准备金率和在公开市场上卖出国库券减少货币供给量。货币供应量的减少会影响市场的利率，从而使投资减少，影响产出，这就是货币传导机制。

　　现以增加货币供给为例，说明货币政策对LM
 曲线及短期均衡的影响。如图11.2所示，考虑货币供给的增加，(1)人们在现行利率上所拥有的货币比想拥有得多，因此，他们开始把额外的货币存入银行和购买债券，利率一直下降到人们愿意持有美联储所创造的所有额外货币为止，这就使货币市场走向新的均衡。(2)较低的利率反过来又在产品市场上发生影响，刺激计划投资，增加计划支出、生产和收入。(3)这表明货币政策通过改变利率而影响收入，这就是货币传导机制。

[image: Image]


图11.2　IS
 —LM
 模型中货币供给的增加

　　3.两种政策混合使用的影响

　　两种政策同时使用，其结果是不确定的。如增加税收，但经济对这项财政政策如何作出反应取决于货币当局如何作出反应：(1)若美联储保持货币供给不变，则结果是利率下降、收入减少，这表明增税造成了衰退；(2)若保持利率不变，则美联储必须同时减少货币供给，以使利率保持在初始水平上，其结果是高利率加剧了衰退；(3)若保持收入不变，则美联储必须同时增加货币供给，并使LM
 曲线向下移动到足以抵消IS
 曲线的移动，其结果是抵消了经济的衰退，但是利率大幅度下降(见图11.2)。

　　4.极端情况

　　(1)水平的LM
 曲线。当经济处于“流动性陷阱”(凯恩斯主义极端)时，LM
 曲线水平，这时利率处于很低水平，并随时可能上升，用手持货币购买债券，其价格可能随时下降。为了避免可能的损失，公众愿意在现有利率水平下持有所供应的所有货币。在此种情况下，扩张性的货币政策由于不能使利率进一步下降，从而不会对经济产生影响；而这时采取财政政策，效果极好，挤出效应为零。

　　(2)垂直的LM
 曲线。古典经济学将货币需求仅仅看做收入的函数，货币需求的利率弹性为零，LM
 曲线是一条垂线。这时，利率变动对货币需求毫无影响。在此种情况下，货币政策对收入的影响极大，而财政政策仅仅影响利率，对收入没有影响，这时有“完全挤出效应”。

知识点二　IS
 —LM
 模型中的冲击

　　1.支出假说：对IS
 曲线的冲击

　　这种冲击产生于产品与服务需求的外生变动，包括投资品需求和消费品需求的变动。比如，消费函数向下移动和住房投资大幅度下降、许多银行破产加剧了投资支出的减少及政府关注预算平衡，在收入低的年份减少政府支出，增加税收，使IS
 曲线下移。

　　2.货币假说：对LM
 曲线的冲击

　　这种冲击产生于货币需求的外生变动。货币大幅度减少的同时，物价下降更快。物价下降一方面通过庇古效应使消费增加，引起IS
 曲线扩张性移动，另一方面又会导致收入更高。


　　
 这些冲击可以通过使IS
 、LM
 曲线移动而导致经济波动，但如果政策制定者足够迅速且熟练的话，那么，这些冲击就不一定会引起收入和就业的波动。

知识点三　用IS
 —LM
 模型推导总需求曲线

　　总需求曲线通过表示任何给定物价水平上的均衡收入概括了IS
 —LM
 模型的结果。如图11.3所示，对于任何给定的货币供给M
 ，物价水平从P
 1
 上升到P
 2
 →实际货币余额(M/P
 )减少→LM
 曲线向左上方移动→收入从Y
 1
 减少到Y
 2
 。图(B)表示物价水平与收入之间这种关系的总需求曲线。同时也解释了AD
 曲线为何向右下方倾斜(总需求曲线向右下方倾斜，是因为较低的物价水平增加了实际货币余额，降低了利率，刺激了投资支出，从而增加了均衡收入)。

[image: Image]


图11.3　用IS
 —LM
 模型推导总需求曲线

知识点四　IS
 —LM
 模型和总需求曲线的简单代数

　　1.IS
 曲线的代数式推导


　
 [image: 10-24]



　　
 上式表明：IS
 曲线的斜率[image: 10-25]
 为负的，因而
 IS
 曲线向右下方倾斜，且曲线的倾斜度取决于边际消费倾向
 b
 和投资对利率的敏感度
 d
 。



　　
 2.LM
 曲线的代数式推导


　
 [image: 10-26]



r=
 (e/f
 )Y-
 (1/f
 )M/P



　　
 上式表明：LM
 曲线的斜率(e/f
 )为正的，因此，LM
 曲线向右上方倾斜，且曲线的倾斜度取决于货币需求对收入的敏感度e
 和货币需求对利率的敏感度f
 。


　　
 3.AD
 曲线的推导


　　
 联立IS
 、LM
 曲线方程，消去r
 ，解出Y
 ，则总需求曲线的代数式为：

[image: 10-27]





　　
 其中，z=f/
 [f+de/
 (1-b
 )]，其值在0~
 1之间。


　　
 上式解释了总需求曲线向右下方倾斜的原因，也解释了宏观经济政策如何影响总需求曲线。从总需求的代数式中，我们可以得到很多有用的信息：


　　
 (1)该式表明本章从IS
 —LM
 模型推导出的AD
 曲线与第9章从货币数量论推导出的AD
 曲线之间的关系：货币数量论假设r
 不影响实际货币余额的需求量，从而f=
 0，z=
 0，因此，财政政策不影响总需求，可见，从货币数量论推导出的AD
 曲线是IS
 —LM
 模型推导出的AD
 曲线的特例。


　　
 (2)从这个式子中可以得到[image: 10-28]
 ，可见此时的财政政策所带来的国民收入的变化要小于在没有考虑货币市场时的国民收入的变化。



　　
 (3)式中，总需求曲线只有P
 、Y
 为内生变量，其他如G
 、T
 、a
 、c
 都为外生变量，它们的变化会引起总需求曲线的移动。可见，知识点五与这里是统一的。


　　
 (4)P
 与Y
 负相关，1/P
 之前的系数[image: 10-29]
 决定了总需求曲线的倾斜程度，
 k
 AD
 越大，则总需求曲线越平坦；
 k
 AD
 越小，则总需求曲线越陡峭。


知识点五　宏观经济政策对总需求的影响

　　物价水平的变动引起的IS
 —LM
 模型中的收入变动表示为沿着总需求曲线运动；对于固定的物价水平，IS
 —LM
 模型中收入的变动表示为总需求曲线的移动。


　　
 其中，在既定物价水平上，财政政策的改变使IS
 曲线发生移动，如财政扩张(政府购买增加或减税)使IS
 曲线向右移动，IS
 曲线的这种移动提高了利率，并增加了收入，收入增加了，从而使AD
 曲线向右移动；紧缩性财政政策使IS
 曲线向左移动，降低了利率和收入，并使总需求曲线向左移动。


　　
 货币政策的改变使LM
 曲线发生移动，如扩张的货币政策(货币供给增加)使实际货币余额增加，LM
 曲线向下移动，LM
 曲线的这种移动降低了利率，并增加了收入，收入增加了，从而使AD
 曲线向右移动；相反，紧缩性货币政策使LM
 曲线向上移动，提高了利率，减少了收入，并使AD
 曲线向左移动。


　　
 总之，扩张性的财政政策和货币政策使AD
 曲线右移，扩大了总需求；紧缩性的货币政策和财政政策使AD
 曲线左移。

知识点六　短期均衡与长期均衡

　　如图11.4所示，图(A)和图(B)都显示了短期均衡与长期均衡之间的区别和联系。在短期中，物价水平黏滞在P
 1
 ，对产品和服务的需求不足以使经济在其潜在水平上生产，经济的短期均衡是K
 点；在长期中，产品与服务的低需求引起物价下降，经济向其自然率回归，直到等于自然产出率，经济达到长期均衡点C
 。
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图11.
 4　
 短期均衡与长期均衡


　　
 由此可以看出，国民收入决定的凯恩斯主义方法与古典方法之间的差别，对于三个变量Y
 、P
 、r
 ：


　　
 凯恩斯主义的假设(用K
 代表)是物价水平具有黏性，根据货币政策、财政政策及总需求的其他决定因素的不同，产出可能偏离自然率。其分析方法是用固定价格的假设(P=P
 1
 )来完成模型，这意味着必须调整r
 与Y
 ，以满足IS
 和LM
 两个方程。


　　
 古典主义的假设(用C
 表示)是物价水平具有完全的伸缩性，物价水平的调整保证国民收入总是处于自然率水平。其分析方法是用产出达到自然率的假设([image: 10-30]
 )来完成模型，这意味着必须调整
 r
 与
 P
 ，以满足
 IS
 和
 LM
 两个方程。








【习题解析】

一、关键概念

　　1.货币传导机制，即货币的变动如何通过利率来影响整个经济。它是指货币管理当局在确定货币政策后，从选用一定的政策工具进行操作开始到实现预期目标之间所经过的各种中间环节相互之间的有机联系及其因果关系的总和。这种传递机制是：货币供给的增加降低了利率，刺激了投资，从而扩大了产品与服务的需求。

　　2.庇古效应又称实际余额效应，是指价格水平变化引起实际货币余额变化，而实际货币余额是家庭财富的一部分，从而直接影响消费、总需求和产出。庇古效应是在20世纪30年代由著名的古典经济学家阿瑟·庇古提出的。他指出实际货币余额是家庭财富的一部分。随着物价的下降和实际货币余额的增加，消费者应当感到更加富有，并支出更多。消费者支出的增加会引起总需求曲线扩张性移动，并导致更高的收入。庇古认为，如果人们手中所持有的货币及其他金融资产的实际价值增加(当一国物价水平下降时)，将导致财富增加，人们更加富裕，就会增加消费支出，因而将进一步增加消费品的生产和增加就业，促使经济体系重新恢复平衡。

　　3.债务—通货紧缩理论。该理论指出未预期到的物价下降在债务人与债权人之间再分配财富，使债务人变得更加富有，而债权人变得更加贫穷。如果债务人和债权人有相同的支出倾向，则物价下降不会对国民收入产生影响。但实际上，债务人和债权人的支出倾向是不同的，该理论假设债务人的支出倾向高于债权人——也许这正是债务人最初借债的原因。在这种情况下，债务人减少的支出比债权人增加的支出多。因此，物价下降的净效应是支出的减少、IS
 曲线的紧缩性移动及国民收入的减少。

二、复习题

　　1.解释总需求曲线向右下方倾斜的原因。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 IS
 —LM
 模型和总需求曲线的简单代数/AD
 曲线的推导

　　【参考答案】 总需求曲线描述了物价水平和国民收入水平之间的负相关关系。我们从总需求曲线的推导过程来看IS
 曲线为什么向右下方倾斜。


　　
 通过观察IS
 —LM
 模型中物价水平变化所产生的影响，我们可以理解为什么总需求曲线是向下倾斜的。如图11.5(A)所示，对于任何给定的货币供给，价格水平从P
 1
 上升到P
 2
 ，LM
 曲线向上移动，收入水平从Y
 1
 减少到Y
 2
 。图11.
 5(B)的总需求曲线表示由IS
 —LM
 模型中推出的物价水平和收入水平之间的关系。
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图11.5

　　【翔高点评】 此题要求读者从原理上掌握和理解总需求曲线的推导，有助于加深对基本概念的记忆。

　　2.税收增加对利率、收入、消费和投资的影响是什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响

　　【参考答案】 税收增加使利率下降，收入和消费减少，投资增加。

　　凯恩斯主义交叉图模型中的税收乘数告诉我们，在任何给定的利率下，税收的增加将使收入水平降低ΔT×
 [-MPC/
 (1-MPC
 )]。如图11.
 6所示，IS
 曲线向左移动这一数量，经济的均衡从A
 点移动到B
 点。税收的上升使得利率从r
 1
 下降到r
 2
 ，国民收入从Y
 1
 降低到Y
 2
 。可支配收入减少了，因此，消费也缩减了，而投资则由于利率的下降而有所提高。

　　注意IS
 —LM
 模型中的收入减少，要比凯恩斯交叉图中的减少更小。因为IS
 —LM
 模型中考虑到利率减少、投资随之增加的情况。
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图11.6

　　【翔高点评】 通过IS
 曲线的移动可以清晰地理解税收的影响，读者要掌握关于各种财政经济政策对IS
 —LM
 模型的影响，此类题型大部分都可以通过移动曲线来得到答案。

　　3.货币供给减少对利率、收入、消费和投资的影响是什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响

　　【参考答案】 货币供给减少使利率上升，收入和消费减少，投资减少。

　　对于任何给定的物价水平，名义货币供给的减少将引起实际货币余额的降低。流动偏好理论表明，对于任何给定的收入水平，实际货币余额的减少将使利率提高。如图11.7所示，LM
 曲线向上移动，均衡点由点A
 移至点B
 。实际货币余额的供给减少，引起了收入的减少和利率的上升。消费也随之下降，因为可支配收入下降了，而投资则由于利率的上升而受到抑制。
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图11.7

　　【翔高点评】 与第2题一样，只不过此题需要移动LM
 曲线而已，因此熟练地掌握货币政策对IS
 —LM
 模型的影响是基础。

　　4.描述价格的下降对均衡收入可能产生的效应。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 短期均衡与长期均衡

　　【参考答案】 物价下降既可能使收入增加，也可能使收入减少：

　　(1)物价下降通过两个途径增加收入：第一，实际余额增加，使得LM
 曲线向下移动，因此增加了收入；第二，根据庇古效应，实际货币余额是家庭财富的一部分，实际货币余额的增加使消费者觉得他们比以前更富有了，并购买更多的商品，这使得IS
 曲线向右移动，因此增加收入。

　　(2)物价下降又通过两个途径减少收入：第一个途径是通过债务，即通货紧缩理论，未预期到的物价水平的下降，将实际财富从债务人分配给债权人。如果债务人比债权人有更高的消费倾向，那么这种再分配引起债权人的消费减少量会大于债权人的消费增长量。其结果是，总消费支出减少，IS
 曲线向左移动，并减少收入。第二个途径是通货紧缩预期的影响。因为实际利率(r
 )等于名义利率(i
 )减通货膨胀预期(π
 e
 )，即i-π
 e
 =r
 。如果每个人都预期未来的价格水平会下降(即π
 e
 为负)，那么对任何给定的名义利率，实际利率都将更高，进而削减投资，IS
 曲线向左移动，收入下降。

　　【翔高点评】 这里通过物价的变化来影响IS
 、LM
 曲线的移动，是结合了前面两题的混合结果，万变不离其宗，遇到这种情况不要慌张，结合所学的基础知识逐条分析其影响，思路不乱，答案自然就出来了。

三、问题与应用

　　1.根据IS
 —LM
 模型，在下列情况下，利率、收入、消费和投资在短期会发生什么变动？

　　a.中央银行增加货币供给。

　　b.政府增加政府购买。

　　c.政府增加税收。

　　d.政府等量地增加政府购买和税收。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响；宏观经济政策对总需求的影响

　　【参考答案】 根据IS
 —LM
 模型来解答这些问题。

　　a.如果中央银行增加货币供给，LM
 曲线会向下移动，如图11.8所示，收入增加，利率下降。可支配收入的增加引起消费的增加，利率的下降引起投资上升。
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图11.8

　　b.如果政府增加购买，政府购买乘数告诉我们，IS
 曲线向右移动ΔG
 ×[1/(1-MPC
 )]，如图11.9所示。收入和利率都将增加，可支配收入的增加引起消费增加，利率增加引起投资下降。
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图11.9

　　c.如果政府增加税收，税收函数表明，IS
 曲线向左移动ΔT×
 [-MPC/
 (1-MPC
 )]。如图11.10所示，收入和利率都下降。收入下降，税收提高导致可支配收入下降，消费下降，投资随利率的下降而上升。
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图11.10

　　d.通过将b、c中的两个乘数效应相加，我们可以了解到，当政府购买和税收等量增加时，IS
 曲线如何移动：ΔY
 =[1/(1-MPC
 )]ΔG
 -[MPC/
 (1-MPC
 )]ΔT
 ，因为政府购买和税收增加了同样的数额，我们知道ΔG
 =ΔT
 ，因此我们可以把上式改写为：

[image: 11-1]




ΔY
 =ΔG


　　这个式子表明在利率不变的情况下，产出如何变动。当政府购买和税收等量增加，IS
 曲线向右移动与ΔG
 相等的量。如图11.11所示，产出确实增加，但增加的量要少于G
 和T
 增加的量。这说明可支配收入(Y-T
 )减少。其结果是，消费也随之削减。利率的上升导致投资减少。
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图11.11

　　【翔高点评】 此类题型都是通过IS
 —LM
 模型中的变量来影响曲线的，读者关键是要掌握曲线的推导过程，这样才能清楚曲线的移动方向和距离。

　　2.用IS
 —LM
 模型预测下列每一项冲击对收入、利率、消费和投资的效应。在每种情况下，解释美联储为了把收入维持在初始水平上应该采取什么措施？

　　a.在一种新的高速电脑芯片发明之后，许多企业决定把各自的电脑系统升级。

　　b.信用卡诈骗浪潮提高了人们用现金进行交易的频率。

　　c.一本名为《退休富人》(Retire
 Rich
 )的畅销书说服公众增加收入中用于储蓄的百分比。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 IS
 —LM
 模型中的冲击


　　
 【参考答案】 先把现象转换为相应的经济变量变化。


　　
 a.
 新的高速芯片的发明将增加投资需求，这将使得IS
 曲线外移。

　　(1)在每一个利率水平下，公司希望投资更多。对投资品的需求增加将使IS
 曲线外移，收入和就业有所提高。图11.12说明了这种影响。由于投资需求增加引起收入增加，提高了利率水平，原因是更高的收入增加了货币需求，而货币供给是固定的，利率必须升高，以维持货币市场均衡，利率的上升部分抵消了投资需求的上升部分，所以产出的上升要小于IS
 曲线右移的幅度。总的来说，收入、利率、消费、投资都上升。

　　(2)如果想要维持初始收入水平Y
 1
 ，那么只能减少货币供给，把LM
 1
 往上移动一定的距离到LM
 2
 ，达到C
 点均衡。
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图11.12

　　b.(1)信用卡诈骗浪潮提高了人们用现金进行交易的频率，这将导致货币需求的增加，使得LM
 曲线上移，这是因为在任何给定的收入和货币供给条件下，能够平衡货币市场的利率更高。如图11.13所示，上移的LM
 曲线降低了收入，提高了利率。收入下降，消费也随之下降；利率提高，投资随之减少。
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图11.13

　　(2)如果想要维持初始收入水平Y
 1
 ，那么必须把IS
 1
 往右移动一定的距离到IS
 2
 ，达到C
 点均衡。

　　c.(1)名为《退休富人》的畅销书说服公众增加收入中用于储蓄的百分比，那么在任何给定的收入水平下，消费者现在希望储蓄更多，消费更少。因此，消费曲线将下移，IS
 曲线向左移。如图11.14所示，收入、利率和消费都将下降，而投资上升。收入下降，是因为在每一个利率水平下计划消费都有所减少。利率下降，是因为收入的减少降低了货币需求，而货币供给是不变的，利率必须下降，以维持货币市场的均衡。由于消费曲线的移动和收入下降这两方面的原因，消费也在减少。利率降低引致投资增加，并部分抵消了消费减少对产出的影响。

　　(2)如果想要维持初始收入水平Y
 1
 ，那么必须把LM
 1
 往右移动一定的距离到LM
 2
 ，达到C
 点均衡。
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图11.14

　　【翔高点评】 有时候，题目是间接考察模型中的变量产生的影响，读者的思维是要把握现象如何影响模型中的变量，这样才能明确曲线的移动及产生的影响。

　　3.考虑Hicksonia经济。

　　a.消费函数给定为：C=
 200+
 0.
 75(Y-T
 )；投资函数是I=
 200-
 25r
 ；政府购买和税收都是100，针对这个经济，画出r
 在0~8之间变动的IS
 曲线。

　　b.Hicksonia的货币需求函数是(M/P
 )d
 =Y-
 100r
 ；货币供给M
 是1 000，价格水平P
 是2，针对这个经济，画出r
 在0~8之间变动的LM
 曲线。

　　c.找出均衡利率r
 和均衡收入水平Y
 。

　　d.假定政府购买从100增加到150，IS
 曲线会移动多少？新的均衡利率和收入水平是多少？

　　e.假设货币供给从1 000增加到1 200，LM
 曲线会移动多少？新的均衡利率和收入水平是多少？

　　f.使用货币政策和财政政策的初始值，假设价格水平从2上升到4，会发生什么变化？新的均衡利率和收入水平是多少？

　　g.推导总需求曲线的方程并绘出其图形。如果财政政策和货币政策像d和e那样变动，那么这条总需求曲线会发生什么变动？

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响；用IS
 —LM
 模型推导总需求曲线

　　【参考答案】 考虑Hicksonia经济，有：

　　a.IS
 曲线


Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 )+G



　　
 把消费和投资方程以及G
 和T
 的值代入方程，解出这个经济的IS
 曲线：


　　Y=
 200+
 0.
 75(Y-
 100)+
 200-
 25r+
 100


　　Y-
 0.
 75Y=
 425-
 25r



　　Y=
 1 700-
 100r



　　
 利率在0~
 8之间的IS
 曲线如图11.
 15所示。
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图11.
 15


　　
 b.由实际货币余额的供需平衡可以得出LM
 曲线方程。实际货币余额供给是：1000/2=
 500，让这个数值等于货币需求，我们可以得到：


　　
 500=Y-
 100r



　　Y=
 500+
 100r



　　
 利率在0~
 8之间的LM
 曲线如图11.
 15所示。


　　
 c.如果把价格作为给定的，那么IS
 曲线和曲线LM
 曲线是关于两个未知数Y
 和r
 的两个方程。从a和b中我们可以得到以下方程：

　[image: 11-2]
 　



　　
 让两者相等，可以解出r
 ：


　　
 1 700-
 100r=
 500+
 100r
 ⇒r=
 6


　　
 把r=
 6代入IS
 曲线或LM
 曲线方程中的任何一个，可以解出Y=
 1 100。


　　
 因此，均衡利率是6%，均衡的产出水平是1 100，如图11.
 15所示。


　　
 d.
 如果政府购买从100增加到150，IS
 曲线变为：


　　Y=
 200+
 0.
 75(Y-
 100)+
 200-
 25r+
 150


　　
 简化后，我们得到：Y=
 1 900-
 100r
 。


　　
 这个IS
 曲线如图11.
 16所示的IS
 2
 。我们看到IS
 曲线向右移动200，让新的IS
 曲线和b中的LM
 曲线相等，我们可以解出新的均衡利率：


　　
 1 900-
 100r=
 500+
 100r
 ⇒


　　r=
 7


　　
 把r=
 7代入IS
 曲线方程或LM
 曲线方程中的任何一个，可以找出新的产出水平：


　　Y=
 1 200


　　
 因此，政府购买的增加引致均衡利率从6%增加到7%，产出从1 100增加到1 200，如图11.
 16所示。
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图11.
 16


　　
 e.如果货币供给从1 000增加到1 200，LM
 曲线变为


　　
 (1 200/
 2)=Y-
 100r　
 或　Y=
 600+
 100r



　　
 这个LM
 曲线如图11.
 17中所示的LM
 2
 。由于实际货币余额增加，LM
 曲线向右移动100，为了找出新的均衡利率和产出，让a中的IS
 曲线与新的LM
 曲线方程相等：


　　
 1 700-
 100r=
 600+
 100r
 ⇒r=
 5.
 5


　　
 把r=
 5.
 5代入IS
 曲线方程或LM
 曲线方程中的任何一个，可以得到：


　　Y=
 1 150


　　
 因此，货币供给的增加使得利率从6%降到5.5%，产出从1 100增加到1 150，如图11.
 17所示。
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图11.
 17


　　
 f.
 如果物价水平从2变为4，实际货币余额从500降到(1 000/
 4=
 )250，LM
 曲线方程变为：Y=
 250+
 100r
 。


　　
 如图11.
 18所示，价格水平上升引起的实际货币余额减少，使得LM
 曲线向左移动250。


　　
 为了找出新的均衡利率，让a中的IS
 曲线方程和新的LM
 曲线方程相等：


　　
 1 700-
 100r=
 250+
 100r
 ⇒


　　r=
 7.
 25


　　
 把r=
 7.
 25代入IS
 曲线或LM
 曲线方程中的任何一个，可以得到Y=
 975。


　　
 因此，新的均衡利率是7.
 25，新的均衡产出是975，如图11.
 18所示。
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图11.
 18


　　
 g.
 总需求曲线说明价格水平和收入水平之间的关系。为了找出总需求曲线，我们希望从IS
 和LM
 曲线中找到Y
 和P
 之间的关系。也就是说，我们需要将利率消掉，从IS
 和LM
 曲线中找出利率：


　　IS
 ：Y=
 1 700-
 100r



　　
 100r=
 1 700-Y



　　LM
 ：(M/P
 )=Y-
 100r



　　
 100r=Y-
 (M/P
 )


　　
 将这两个方程联立，我们可以得出：


　　
 1 700-Y=Y-
 (M/P
 )


　　
 2Y=
 1 700+M/P



　　Y=
 850+M/
 2P



　　
 名义货币供给M=
 1 000，上式变为Y=
 850+
 500/P
 。总需求曲线如图11.
 19所示。
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图11.
 19


　　
 d中的财政政策的影响将如何作用于总需求曲线呢？将d中的IS
 曲线和b中的LM
 曲线方程联立，我们可以解出总需求曲线：


　　IS
 ：Y=
 1 900-
 100r



　　
 100r=
 1 900-Y



　　LM
 ：(1 000/P
 )=Y-
 100r



　　
 100r=Y-
 (1 000/P
 )


　　
 将这两个方程联立，我们可以得出Y
 ：


　　
 1 900-Y=Y-
 (1 000/P
 )　
 或　Y=
 950+
 500/P



　　
 将新的总需求曲线方程和上一问的总需求曲线方程相比较，我们可以看到政府购买增加50后，总需求曲线向右移动100。


　　
 e中的货币供给增加如何影响总需求曲线呢？因为AD
 曲线是Y=
 850+M/
 2P
 ，货币供给从1 000增加到1 200使它变为：


　　Y=
 850+
 600/P



　　
 将新的总需求曲线和原来的总需求曲线相比，可以看到货币供给的增加使得总需求曲线向右移动。


　　
 【翔高点评】 此题虽然看上去十分复杂，但读者只要掌握了IS
 、LM
 曲线的推导过程，问题就可以迎刃而解。

　　4.解释下列每一句陈述为什么是正确的。讨论货币政策与财政政策在每一种特例下的影响。

　　a.如果投资并不取决于利率，IS
 曲线是垂直的。

　　b.如果货币需求并不取决于利率，LM
 曲线是垂直的。

　　c.如果货币需求并不取决于收入，LM
 曲线是水平的。

　　d.如果货币需求对利率极其敏感，LM
 曲线是水平的。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 IS
 —LM
 模型和总需求曲线的简单代数

　　【参考答案】 a.这种情况下，IS
 曲线是垂直的。首先IS
 曲线的表达式为：Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 )+G
 ，它反映了物品与劳务市场上产出的利率与收入水平之间的关系。如果投资不取决于利率，那么IS
 曲线的任何一个因素都不取决于利率。收入水平必须进行调整，以保证所生产的产量(Y
 )等于产品的需求(C+I+G
 )。因此，IS
 曲线是垂直的，如图11.20所示。
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图11.20

　　b.LM
 曲线的方程式为：


M/P=L
 (Y
 )

　　它表示货币余额市场上产生的利率和收入水平之间的关系。如果货币需求不取决于利率， 对于任何给定的实际货币余额M/P
 ，只有一个能够使货币市场均衡的收入水平，因此，LM
 曲线是垂直的，如图11.21所示。
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图11.21

　　c.如果货币需求不取决于收入，我们可以把LM
 曲线方程改写为：M/P=L
 (r
 )。

　　对于任何给定的实际货币余额M/P
 ，只有一个能够使货币市场达到均衡的利率，因此，LM
 曲线是水平的，如图11.22所示。
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图11.22

　　财政政策是非常有效的：IS
 曲线移动多少，产出就增加多少。货币政策也是非常有效的：货币供给的增加，使得利率下降，LM
 曲线向下移动，如图11.22所示。

　　d.还是从LM
 曲线方程式入手。通常形式是：


M/P=L
 (r
 ，Y
 )

　　它表示在实际货币余额的供给和需求相等的情况下，收入水平和利率之间的关系，因此，货币市场是均衡的，假设收入Y
 上升1美元，利率要变动多少以保持货币市场的均衡呢？收入Y
 的增加使得货币需求同时增加。如果货币需求对利率极为敏感，那么利率只要上升一点点，就可以减少货币需求，使得货币市场恢复平衡。因此，LM
 曲线(几乎)是水平的，如图11.23所示。
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图11.23

　　【翔高点评】 熟记IS
 、LM
 曲线的推导过程及其中的表达式，就不难理解上述结论。

　　5.假定政府想提高投资但保持产出不变。在IS
 —LM
 模型中，货币政策与财政政策如何配合才能实现这一目标？在20世纪80年代初，美国政府减税并实施预算赤字，而美联储实施紧缩性货币政策。这种政策配合会有什么效应？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响

　　【参考答案】 (1)若增加投资并保持产出不变，政府需要采取宽松的货币政策和紧缩的货币政策。如图11.24所示，在新的均衡点B
 ，利率更低，所以投资增加。紧缩的财政政策，比如，减少政府购买，抵消了投资，增加了对产出的影响。
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图11.24

　　20世纪80年代初的这种混合政策的效果完全相反。财政政策是扩张的，货币政策是紧缩的。这样的政策导致IS
 曲线右移，LM
 曲线左移，如图11.25所示，实际利率水平升高，投资减少。
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图11.25

　　【翔高点评】 实际上在做这种题型的时候，读者需要从结果倒推，就是首先把需要的结果(点)画出来，再平移其曲线。

　　6.用IS
 —LM
 图形描述下列变动对国民收入、利率、价格水平、消费、投资以及实际货币余额的短期效应与长期效应。

　　a.货币供给增加。

　　b.政府购买增加。

　　c.税收增加。

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响；短期均衡与长期均衡

　　【参考答案】 a.(1)在短期内，货币供给的增加使LM
 曲线右移。经济的均衡点从点A
 移至点B
 ，如图11.26所示。利率从r
 1
 降到r
 2
 ，产出从Y
 升至[image: 11-3]
 ，产出增加是因为更低的利率刺激了投资。


　　(2)此时的产出高于长期的产出水平，价格开始上涨。上升的价格降低了实际货币余额，进而使得利率增加。如图11.26所示，LM
 曲线向左移动，价格继续上涨，直到经济回到它原先A
 点的水平，利率回到r
 1
 ，投资回到其原先的水平。因此在长期内，货币供给的增加不会影响实际变量(这就是货币中性)。
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图11.26

　　b.政府购买的增加在短期内使得IS
 曲线右移，经济从点A
 移动到点B
 ，如图11.27所示。产出从增加到Y
 2
 ，利率从r
 1
 增加到r
 2
 。利率的上升减少了投资，并挤出了部分由于政府购买增加带来的扩张效应。起初，LM
 曲线没有受到影响，因为政府购买不是影响LM
 曲线的因素。政府购买增加后，产出高于其长期均衡水平，价格开始上涨。价格的上涨减少了实际货币余额，LM
 曲线向左移动。利率比在短期中还要高。这个过程会继续，直到再次达到长期产出水平。在新的均衡点C
 ，利率已经升至r
 3
 ，价格变得更高。
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图11.27

　　请注意，与货币政策一样，财政政策不改变长期中的产出水平。不同于货币政策的是，它可以改变产出的构成，例如，点C
 处的投资比点A
 处的投资要低。

　　c.税收的增加减少了消费者的可支配收入，IS
 曲线向左移动。

　　(1)如图11.28所示，在短期内，经济的均衡点从A
 移动到B
 ，产出和利率分别降到Y
 2
 和r
 2
 。

　　(2)在长期内，因为产出低于长期中的均衡水平，价格开始下降。实际货币余额增加，LM
 曲线向右移动。利率进一步下降至r
 3
 ，刺激投资，增加收入。在长期中，经济移动到点C
 ，产出回到，价格水平和利率都变低，消费的减少已经被投资的增加所抵消。
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图11.28

　　【翔高点评】 在掌握IS
 —LM
 模型的基础上，读者要学会结合其他理论来综合分析，像本题中的货币中性等，特别地，在很多时候我们一定要区分短期和长期，因为它们的理论基础和假设都是不一样的。

　　7.美联储正在考虑两种可供选择的货币政策：


　　
 ●　
 保持货币供给不变和调整利率；



　　
 ●　
 调整货币供给以保持利率不变。


　　在IS
 —LM
 模型中，哪一种政策能在以下条件下更好地稳定产出？

　　a.所有对经济的冲击都来自产品与服务需求的外生变动。

　　b.所有对经济的冲击都来自货币需求的外生变动。

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响；IS
 —LM
 模型中的冲击；宏观经济政策对总需求的影响

　　【参考答案】 图11.29(A)表示当货币供给保持不变的情况下，IS
 —LM
 模型的情况。图11.
 29(B)表示调整货币供给使利率保持不变的情况，LM
 曲线是水平的。
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图11.29

　　a.美联储保持货币供给不变的政策能更好地稳定产出。因为如果所有对经济的冲击都来自对货币需求的外生变动，这意味着所有的变动都是影响IS
 曲线的。假设冲击使得IS
 曲线从IS
 1
 移动到IS
 2
 。图11.30(A)和(B)说明在这两种政策下产出是如何变化的。可以清楚地看到，在保护货币供给不变的情况下，产出的变化是比较小的。因此，如果所有的冲击都影响IS
 曲线，美联储则应当选择一种保持货币供给不变的政策。
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图11.30

　　b.美联储保持利率不变的政策能更好地稳定产出。因为如果所有对经济的冲击都来自对货币需求的外生变动，这意味着所有的冲击都是影响LM
 曲线的。如果美联储采取调整货币供给以保持利率不变的政策，LM
 曲线则不会对这些冲击做出反应——美联储会调整货币供给以维持货币市场的均衡。图11.31(A)和(B)分别表示两种政策的影响。可以清楚地看到，如果美联储保持利率不变的话，对产出的影响比较小，如图11.31(B)。如果美联储保持利率不变，并通过改变货币供给来抵消对货币需求的冲击，那么产出中的那些变量就可以不加考虑。因此，如果所有的冲击都是影响LM
 曲线的，那么美联储应当调整货币供给来保持利率稳定，进而稳定产出。
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图11.31

　　【翔高点评】 读者要明确影响IS
 —LM
 模型的各种变量，区分其是内生变量还是外生变量，掌握它们带来的不同影响。

　　8.假定实际货币余额需求取决于可支配收入。也就是说，货币需求函数是M/P=L
 (r
 ，Y-T
 )。运用IS
 —LM
 模型，讨论货币需求函数的这种变化是否改变以下两项？

　　a.对政府购买变动的分析。

　　b.对税收变动的分析。

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响

　　【参考答案】 a.可支配收入替代总支出来决定货币需求，不会影响对于政府购买变动的分析。在典型的情况下，政府购买的增加使得IS
 曲线右移，LM
 曲线则不受影响。因此，这个分析与以往是相同的，如图11.32所示。
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图11.32

　　b.可支配收入替代总支出来决定货币需求，会影响对于税收变动的分析。减税使得每一个收入水平上的可支配收入(Y-T
 )增加，这也增加了每一个收入水平下的消费，在典型的情况下，IS
 曲线向右移动。但同时减税增加了货币需求，LM
 曲线向上移动，如图11.33所示。因此，货币需求取决于可支配收入，会使对税收变动的分析发生很大的变化，减少税收有可能使产出减少但也可能增加。
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图11.33

　　【翔高点评】 读者在处理此类题型的时候可以从两个方面考虑：第一是从表达式上来获取曲线的推导及其影响；第二是从图形上来理解其变化。

　　9.这一问题要求你对IS
 —LM
 模型进行代数分析。假定消费是可支配收入的线性函数：


C
 (Y-T
 )=a+b
 (Y-T
 )


　　
 式中，a>
 0，0<b<
 1。


　　
 假定投资是利率的线性函数：


I
 (r
 )=c-dr



　　
 式中，c>
 0，d>
 0。

　　a.求出Y
 ，将其表示成r
 、外生变量G
 和T
 以及模型参数a
 、b
 、c
 和d
 的函数。

　　b.IS
 曲线的利率如何取决于参数d
 ，即投资的利率敏感程度？参考问题a的答案，给出直观解释。

　　c.100美元的减税和100美元的政府购买增加，哪一个引起的IS
 曲线水平移动更大？参考问题a的答案，给出直观解释。

　　现在假定实际货币余额需求是收入和利率的线性函数：

　　L
 (r
 ，Y
 )=eY-fr



　　
 式中，e>
 0，f>
 0。

　　d.求出r
 ，将其表示成Y
 、M
 和P
 以及参数e
 和f
 的函数。

　　e.利用问题d的答案，决定LM
 曲线是在f
 值大的时候还是小的时候更陡？给出直观解释。

　　f.M
 增加100美元引起的LM
 曲线移动的规模如何取决于

　　　ⅰ.参数e
 (货币需求的收入敏感程度)的值？

　　　ⅱ.参数f
 (货币需求的利率敏感程度)的值？

　　g.利用问题a和d的答案，推导总需求曲线的表达式。你的表达式应该将Y
 表示成P
 ，外生政策变量M
 、G
 和T
 以及模型参数的函数，不应包含r
 。

　　h.利用g的答案，证明总需求曲线的斜率为负。

　　i.利用g的答案，证明G
 和M
 的增加以及T
 的减少使总需求曲线向右移动。如果参数f
 (货币需求的利率敏感程度)等于零，这一结果如何改变？

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 用IS
 —LM
 模型推导总需求曲线

　　【参考答案】 a.Y=C+I
 (r
 )+G=a+b
 (Y-T
 )+c-dr+G


　　b.IS
 曲线的斜率为(b-
 1)/d
 ，当d
 越大，则其斜率的绝对值越小，IS
 曲线越平缓，相对一定的产出变化，利率的变化越小；反之，若d
 越小，则其斜率的绝对值越大，IS
 曲线越陡峭，这时Y
 的变化值一定，利率变化越大。

　　c.政府乘数为1/(1-MPC
 )，税收乘数为-MPC/
 (1-MPC
 )，则100单位的减税能使IS
 曲线向右水平移动100MPC/
 (1-MPC
 )，100单位的政府购买增加能使IS
 曲线向右水平移动100/
 (1-MPC
 )。由于边际消费倾向MPC
 是小于1大于0的，所以增加政府购买引起的移动更大。

　　d.L
 (r
 ，Y
 )=eY-fr=
 (M/P
 )d
 为实际余额需求，M/P
 为实际货币余额供给。

　　由M/P=
 (M/P
 )d
 =eY-fr
 推出，r=eY/f-M/Pf
 。

　　e.LM
 曲线的斜率为e/f
 ，当f
 越大，则曲线斜率越小，这时LM
 曲线越平坦；当f
 越小，则曲线斜率越大，这时LM
 曲线越陡。

　　f.ⅰ.在货币市场中，增加100单位货币供给，此时若物价不变，f
 越大，则货币余额需求曲线r=eY/f-M/Pf
 的斜率越小，曲线越平坦。
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图11.34


　　
 图11.
 34中f
 1
 >f
 2
 ，则图(A)中货币需求曲线比图(B)中要平坦。LM
 模型中对于给定的Y
 ，由于M
 会改变其利率，且Δr
 1
 <
 Δr
 2
 ，则f
 越大，LM
 曲线向右下方移动的规模越小。


　　
 ⅱ.货币市场中，e
 的变化不会影响货币余额需求曲线的斜率，即e
 的变化不会出现上述图中不同的利率差。对于给定的Y
 、M
 的变动引起的LM
 曲线移动的规模是一样的。


　　
 g.
 由IS
 曲线：Y=a+b
 (Y-T
 )+c-dr+G



　　LM
 曲线：r=eY/f-M/Pf



　　
 联立可得：

　　[image: 11-4]



　　
 其中，z=f/
 [f+de/
 (1-b
 )]，其值在0~
 1之间。

[image: 11-5]





　　
 i.由g中的总需求曲线可得，当P
 不变时，G
 增加，总需求方程的右边会变大，从而Y
 也会变大，则总需求曲线向右移动。同样的道理，M
 的增加及T
 的减少都会使给定P
 不变下的Y
 增大，从而使得总需求曲线向右移动。


　　
 若f
 等于零，则LM
 方程为M/P=eY
 ，IS
 方程为Y
 =a+b
 (Y-T
 )+c-dr+G
 ，可得Y=M/eP
 。在这种情况下，r
 不再作为传导机制，G
 的增加和T
 的减少不会对Y
 有影响，而M
 的增加会引起Y
 的增加。







【补充训练】

　　1.假定经济处于“流动性陷阱”中，政府购买支出乘数为5，政府为了搞基础设施建设而支出了40亿元人民币，这会引起收入(　　)。

　　A.增加将超过200亿元人民币B.增加200亿元人民币

　　C.增加将小于200亿元人民币D.增加多少不确定

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响/极端情况

　　【参考答案】 B。经济处于“流动性陷阱”中，此时LM
 曲线呈水平状，货币政策无效，财政政策将完全有效，挤出效应为零。因此，政府支出多少，收入就增加多少。

　　2.根据IS
 —LM
 模型，财政扩张通常使收入增加，但是(　　)。

　　A.它只有与货币政策相结合时才可能

　　B.如果经济处于流动性陷阱，则结果将不同

　　C.利率将上升，导致储蓄水平下降

　　D.产出构成会发生变动

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响

　　【参考答案】 D。财政扩张虽然增加了国民收入，但由于利率的提高使一部分私人投资被挤出，所以产出的构成发生了变化。而利率对储蓄水平的影响是不确定的，C错。经济处于流动性陷阱时，财政政策效果极为有效，财政扩张同样会使收入增加，B错。

　　【翔高点评】 在不同的假设条件下，财政政策对IS
 —LM
 的影响出现了变化。

　　3.假设货币需求函数为L=
 0.
 5Y
 ，货币供给量为5 000元，消费函数为C=
 800+
 0.
 75Y
 d
 ，税收为400元，投资函数为I=
 1 600-
 2 000r
 ，政府支出G=
 600元。问：当G
 增加400美元时是否存在挤出效应？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 宏观经济政策对IS
 —LM
 模型的影响/财政政策对IS
 曲线及短期均衡的影响

　　【参考答案】 政府购买增加之前：

　　IS
 曲线：Y=C+I+G=
 800+
 0.
 75(Y-
 400)+
 (1 600-
 2 000r
 )+
 600


　　
 整理得：Y=
 10 800-
 8 000r
 ①



　　LM
 曲线：L=
 0.
 5Y=
 5 000②



　　
 联立①
 、②
 ，并解出Y=
 10 000，r=
 10%


　　
 政府购买增加之后：


　　IS
 曲线：Y=C+I+G=
 800+
 0.
 75(Y-
 400)+
 (1 600-
 2 000r
 )+
 1 000


　　
 整理得：Y=
 12 400-
 8 000r
 ③



　　LM
 曲线：L=
 0.
 5Y=
 5 000④



　　
 联立③
 、④
 ，并解出Y=
 10 000，r=
 30%

　　可见，在政府购买增加后，国民收入保持不变，仅有利率上升，因而存在完全挤出效应。

　　【翔高点评】 关于挤出效应，曼昆教材讲述得不太详细，但这却是一个很重要的概念，也是考试重点。

　　4.某国经济中，消费函数为C=
 150+
 0.
 8Y
 ，投资函数为I=
 50-
 6r
 ，政府购买支出为50，货币需求函数为L=
 0.
 2Y-
 4r
 ，名义货币供给量为150，求：


　　
 (1)总需求曲线；


　　
 (2)若该国经济的总供给曲线AS
 为：Y=
 800+
 150P
 ，求均衡收入和均衡价格。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 用IS
 —LM
 模型推导总需求曲线

　　【参考答案】 (1)IS
 曲线：Y=C+I+G=
 (150+
 0.
 8Y
 )+
 (50-
 6r
 )+
 50


　　
 整理得：Y=
 1 250-
 30r



　　LM
 曲线：M/P=L
 ⇒150/P=
 0.
 2Y-
 4r



　　
 整理得：r=
 0.
 05Y-
 150/
 (4P
 )


　　
 把r
 代入IS
 曲线并化简得：Y=
 500+
 450/P



　　
 即得到总需求曲线。


　　
 (2)将求得的AD
 曲线：Y=
 500+
 450/P
 与AS
 曲线联立，并解出Y
 与P
 ，得：


　　Y=
 950，P=
 1









第12章　重访开放经济：蒙代尔—弗莱明模型与汇率制度

【学习精要】

一、学习重点

　　1.小型开放经济

　　2.蒙代尔—弗莱明模型

　　3.浮动汇率与固定汇率

　　4.不同汇率制度下宏观政策的影响

　　5.利率差

　　6.物价水平变动下的蒙代尔—弗莱明模型

　　7.大型开放经济

二、知识脉络图
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三、理论精要

知识点一　蒙代尔—弗莱明模型的建立

　　蒙代尔—弗莱明模型：将封闭经济的宏观分析工具IS
 —LM
 模型扩展到开放经济下，对固定汇率制与浮动汇率制下财政政策和货币政策的作用机制、政策效力进行了分析和研究，是从货币金融角度为开放经济进行宏观分析的基本分析框架。

　　1.模型的假设


　　
 (1)资本完全流动的小型开放经济，即该经济中利率等于世界利率(r=r
 *
 )，这意味着国际资本流动之迅速，足以使国内利率等于世界利率。


　　
 (2)因为研究的是短期，所以国内与国外的物价水平都是固定的。因此，实际汇率与名义汇率就是同比例的，这样纵轴的汇率就可以直接用名义汇率来表示。


　　
 2.
 产品市场与IS
 *
 曲线


　　
 该曲线的代数表达式为Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 *
 )+G+NX
 (e
 )，其图形推导如图12.
 1所示。在图(A)中，汇率从e
 1
 上升为e
 2
 ，使净出口从NX
 (e
 1
 )减少为NX
 (e
 2
 )；在图(B)中，净出口的减少使计划支出曲线向下移动，从而使收入从Y
 1
 减少为Y
 2
 ；图(C)的IS
 *
 曲线概括了汇率e
 和收入Y
 之间的这种关系，即汇率越高，收入水平越低。推导过程同时解释了IS
 *
 曲线为何向右下方倾斜。
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图12.
 1　IS
 *
 曲线的推导

　　3.货币市场与LM
 *
 曲线


　　
 该曲线的代数表达式为M/P=L
 (r
 *
 ，Y
 )，可见，汇率e
 并没有进入该曲线方程，因此，LM
 *
 曲线是垂直的。其图形推导如图12.
 2所示。图(A)表示标准的LM
 曲线和代表世界利率r
 *
 的水平线。无论汇率如何，这两条曲线的交点决定了收入水平，正如图(B)所示，LM
 *
 曲线是垂直的。
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图12.
 2　LM
 *
 曲线的推导

　　4.IS
 *
 —LM
 *
 模型

　　联立下面两个方程


Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 *
 )+G+NX
 (e
 )


M/P=L
 (r
 *
 ，Y
 )

　　所得结果为满足产品市场和货币市场均衡的收入水平和汇率水平。也可以把上面推导的IS
 *
 和LM
 *
 曲线结合在一个坐标系中，得到蒙代尔—弗莱明模型，两条线的交点表示满足产品市场和货币市场均衡的收入水平和汇率水平。

　　方程中，外生变量是财政政策G
 、T
 ，货币政策M
 ，物价水平P
 以及世界利率r
 *
 。内生变量是收入Y
 和汇率e
 。

知识点二　浮动汇率与固定汇率

　　(1)浮动汇率是指现实汇率不受平价的限制，随外汇市场状况变动而波动的一种汇率制度。在浮动汇率制下，一国货币不再规定金平价、对外货币的中心汇率及现实汇率的波动幅度，货币当局也不再承担维持汇率波动界限的义务。

　　一国实行浮动汇率意味着：国际收支差额为零，经常项目的顺差或逆差必须由资本的流入或流出平衡；中央银行可以确定货币供应量。

　　(2)固定汇率是指现实汇率受平价制约，只能围绕平价在很小范围内上下波动的汇率制度。中央银行承诺，允许货币供给调整到任何水平，以保证均衡汇率等于所宣布的汇率。而且，只要中央银行随时准备按固定汇率买卖外汇，货币供给就会自动地调整到必要的水平。当均衡汇率大于固定汇率时，如图12.3所示，此时套利者会在外汇市场上将本币换成外汇，再把外汇卖给中央银行，以从中套利。这样本币就自动增加，即货币供给增加，LM
 *
 曲线向右移动直到固定汇率为止。读者可自行分析当均衡汇率小于固定汇率时的情况。
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图12.
 3　
 均衡汇率大于固定汇率时货币供给的变化

知识点三　浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响


　　
 1.
 财政政策


　　
 如图12.
 4所示，政府购买增加或减税会使IS
 *
 曲线向右移动，这提高了汇率，但对收入没有影响。对于开放经济中浮动汇率下财政政策无力影响收入而封闭经济中却可以，有两种解释：
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图12.
 4　
 浮动汇率下的财政扩张


　　
 (1)封闭经济中收入增加，利率上升，是因为更高的收入增加了对货币的需求；而小型开放经济中收入增加，利率上升，只要r
 上升到r
 *
 以上，资本就从国外流入→外汇市场上对本币通货需求增加→抬高本币价值，汇率上升，本币升值→国内产品相对于国外产品更昂贵→净出口减少→抵消扩张性财政政策对收入的影响。


　　
 (2)从货币市场方程式角度解释。小型开放经济中，r
 固定为r
 *
 ，M/P=L
 (r
 *
 ，Y
 )唯一地取决于Y
 ，因而满足方程的收入水平只有一个，财政政策不改变收入水平。


　　
 2.
 货币政策


　　
 如图12.
 5所示，货币供给增加→给国内利率r
 以下降的压力，但r=r
 *
 →资本外逃(将本币换成外币)，阻止了r
 下降→国内通货供给增加，本币贬值，汇率下降→国内产品相对于国外便宜→净出口增加→货币政策最终使收入增加，汇率降低。这与封闭经济一样，但与货币传导机制不同，货币政策的传导机制是指货币政策发生作用的过程。封闭经济中通过利率传递，开放经济中通过汇率传递。
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图12.
 5　
 浮动汇率下的货币扩张


　　
 3.
 贸易政策


　　
 以实行保护主义政策为例，假设政府通过实行进口配额或关税来减少对进口产品的需求→净出口增加(净出口曲线向右移动)→计划支出增加→IS
 *
 曲线向右移动(类似图12.
 4)，汇率上升但收入不变。因此，贸易限制并不影响收入、消费、投资和政府购买，所以贸易政策也不影响贸易余额。尽管净出口曲线的移动会增加NX
 ，但汇率上升又等量地减少了NX
 。

知识点四　固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响


　　
 1.
 财政政策


　　
 如图12.
 6所示，财政扩张使IS
 *
 曲线右移→对汇率产生向上的压力→由于中央银行随时准备按固定汇率对外币与本币进行兑换，套利者对汇率上升做出迅速反应，即将外汇卖给中央银行→货币自动扩张→ LM
 *
 曲线右移→总收入增加。

[image: Image]


图12.
 6　
 固定汇率下的财政扩张


　　
 2.
 货币政策


　　
 如图12.
 7所示，货币扩张使LM
 *
 曲线右移，汇率降低→套利者对汇率下降做出迅速反应，即向中央银行出售本币，资本外逃→货币供给减少→LM
 *
 回到初始位置→固定汇率下货币政策无效。
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图12.
 7　
 固定汇率下的货币扩张


　　
 3.
 贸易政策


　　
 假设政府实行进口配额或关税来减少对进口产品的需求→净出口曲线右移→IS
 *
 曲线右移→汇率上升，为使汇率保持在固定水平上，必须增加货币供给→LM
 *
 曲线右移→总收入增加(类似图12.
 6)。


　　
 浮动汇率制度下与固定汇率制度下各种宏观经济政策对经济的影响见表12.
 1。



表12.1两种汇率制度下各种宏观经济政策对经济的影响




	
宏观政策


	
浮动汇率制度下


	
固定汇率制度下





	
收入(Y
 )


	
汇率(e
 )


	
净出口(NX
 )


	
收入(Y
 )


	
汇率(e
 )


	
净出口(NX
 )





	
财政扩张


	
不变


	
上升


	
减少


	
增加


	
不变


	
不变





	
货币扩张


	
增加


	
下降


	
增加


	
不变


	
不变


	
不变





	
贸易限制


	
不变


	
上升


	
不变


	
增加


	
不变


	
增加









　　结论：固定汇率制下，财政政策相对有效，货币政策相对无效，但可以改变基础货币的构成；浮动汇率制下，货币政策相对有效，财政政策相对无效，但可以改变总支出构成。

知识点五　外生变量变动对蒙代尔—弗莱明模型的影响

　　1.利率差(国际利差)及世界利率

　　(1)利率差。


　　
 导致利率差的原因主要有两个：国家风险和预期汇率变动。通常情况下，欠发达国家(革命或动乱风险大)支付的利率较高，预期通货会贬值，其利率会更高。一般用θ
 表示这种利率差，又叫风险贴水。加入θ
 后，一国利率r=r
 *
 +θ
 。显然，利率较无风险贴水时高，在理论上会引起投资减少和货币需求减少，使IS
 *
 左移、LM
 *
 右移，从而使收入增加和通货贬值。但由于中央银行为逃避通货贬值而减少货币供给；国内通货贬值会突然提高进口产品价格，导致物价上升；当风险贴水增加时，本国居民的反应可能是增加货币需求，因为通货是最安全的资产。上述这些使得收入增加，在实际中并不会出现，因此，风险增加并不是合意的。在短期，它会使通货贬值，并通过以上三个渠道使收入减少；在长期，较高利率减少了投资及资本积累，降低了经济增长率。如果投资者对持有一个国家的资产比较小心，该国的利率就会比世界利率高出某个风险贴水。根据蒙代尔—弗莱明模型，风险贴水的提高引起利率上升和该国通货的贬值。


　　
 (2)世界利率。


　　
 世界利率是世界储蓄和世界投资需求均衡时的利率。任何减少世界储蓄或增加世界投资需求的事件都会提高世界利率。


　　
 在浮动汇率下，世界利率升高的影响：IS
 *
 和LM
 *
 曲线都发生了移动。IS
 *
 曲线左移，因为更高的利率导致投资I
 (r
 *
 )减少。LM
 *
 曲线右移，因为更高的利率减少了货币需求。从图12.
 8中可以看出，产出增加而汇率下降，因而贸易余额上升。
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图12.
 8


　　
 在固定汇率下，世界利率的影响：IS
 *
 和LM
 *
 曲线都发生了移动。IS
 *
 曲线左移，因为更高的利率导致投资减少。LM
 *
 曲线左移，因为汇率下降的压力迫使中央银行买入美元、卖出外汇，这减少了货币供给M
 并使LM
 *
 曲线左移，LM
 *
 曲线必须移到图中[image: 11-6]
 位置上，这里固定汇率线和新的
 IS
 *
 曲线相交(见图12
 .
 9)。



　　
 2.
 物价水平变动


　　
 (1)从蒙代尔—弗莱明模型推导总需求曲线。如图12.
 10所示，图(A)表示，当物价水平下降时，LM
 *
 线向右移动，均衡收入水平提高。图(B)的总需求曲线便概括了价格与收入之间的这种负相关关系。可见，正如IS
 —LM
 模型解释了封闭经济中的总需求曲线一样，IS
 *
 —LM
 *
 模型解释了小型开放经济中的总需求曲线。
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图12.
 9


　　
 我们可以把蒙代尔—弗莱明模型写为：


Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 *
 )+G+NX
 (ε
 )IS
 *
 曲线


M/P=L
 (r
 *
 ，Y
 )LM
 *
 曲线


　　
 (2)开放经济中的短期均衡与长期均衡。如图12.
 11所示，在图(A)和(B)中，K
 点表示物价水平固定在P
 1
 这个凯恩斯主义假设下的短期均衡。C
 点表示物价水平调整到使收入保持在其自然率[image: 11-3]
 这个古典假设下的长期均衡。


[image: Image]



　　　　　
 图12.
 10　
 蒙代尔—弗莱明模型图12.
 11　
 小型开放经济中的短期均衡与长期均衡

知识点六　大型开放经济的短期模型及宏观经济政策的影响


　　
 大型开放经济的IS
 —LM
 短期模型的三个方程式为：


Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 )+G+NX
 (e
 )


M/P=L
 (r
 ，Y
 )


NX
 (e
 )=CF
 (r
 )


　　
 贸易余额NX
 等于资本净流出CF
 ，而资本净流出取决于国内汇率。其相互关系可用图12.
 12来表示。图(A)表示IS
 曲线和LM
 曲线决定了r
 1
 和Y
 1
 ；图(B)表示r
 1
 决定资本净流出CF
 1
 ；图(C)表示CF
 1
 和净出口曲线决定汇率e
 1
 。
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图12.
 12　
 大型开放经济的短期模型及财政、货币扩张


　　
 (1)财政政策。如图12.
 12所示，在图(A)中，财政扩张使IS
 曲线向右移动到IS'
 ，收入从Y
 1
 增加到Y'
 ，利率从r
 1
 上升到r'
 ；图(B)中，利率上升，引起资本净流出从CF
 1
 减少为CF'
 ；图(C)表示资本净流出的下降减少了货币供给，这导致汇率从e
 1
 上升为e'
 。


　　
 (2)货币政策。如图12.
 12所示，在图(A)中，货币扩张使LM
 曲线向右移动到LM″
 ，收入从Y
 1
 增加到Y″
 ，利率从r
 1
 下降到r″
 ；图(B)中，利率下降，引起资本净流出从CF
 1
 增加为CF″
 ；图(C)表示资本净流出的上升增加了货币供给，这导致汇率从e
 1
 下降为e″
 。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.蒙代尔—弗莱明模型：将封闭经济的宏观分析工具IS
 —LM
 模型扩展到开放经济下，对固定汇率制与浮动汇率制下财政政策和货币政策的作用机制、政策效力进行了分析和研究，是从货币金融角度为开放经济进行宏观分析的基本分析框架。该模型被描述为研究开放经济下货币和财政政策的主导政策范式。它的分析对象是一个资本完全流动的小型开放经济国家。分析的关键假设是：总供给曲线是水平的；即使在长期，购买力平价也不存在，汇率完全依据国际收支状况进行调整；不存在汇率将发生变动预期，投资者风险中立。得出的结论是：固定汇率制下，财政政策相对有效，货币政策相对无效，但可以改变基础货币的构成；浮动汇率制下，货币政策相对有效，财政政策相对无效，但可以改变总支出的构成。

　　2.浮动汇率是指本国货币与其他国家货币之间的汇率不由官方制定，而由外汇市场供求关系决定，可自由浮动。在这种情况下，汇率e
 调整到产品市场与货币市场同时均衡。当某种力量偶然改变均衡时，允许汇率运动到新的均衡值。

　　3.固定汇率，是相对于浮动汇率的一种汇率制度，在固定汇率制下，中央银行宣布一个汇率值，并随时准备买卖本币把汇率保持在宣布的水平上。

　　4.货币贬值是与货币升值相对的，指通货的官方价值的下跌。在直接标价法下，货币贬值时，汇率的数量增加；在间接标价法下，货币贬值时，汇率的数量更少。货币贬值后，本国货币只能兑换数量更少的其他国家的货币，因此用外国货币表示的本国商品与劳务的价格下降，使本国商品与劳务价格相对于其他国家更便宜，因此，货币贬值能促进出口、抑制进口。

　　5.货币升值是与货币贬值相对的，指通货的官方价值的上升。在直接标价法下，货币升值时，汇率的数量减少；在间接标价法下，货币升值时，汇率的数量增加。货币升值后，本国货币能兑换数量更多的其他国家的货币，使本国的商品与劳务价格相对于其他国家昂贵，因此，货币升值会抑制出口、鼓励进口。一国货币升值通常由国际收支持续顺差、外汇储备充足造成。

二、复习题

　　1.在浮动汇率的蒙代尔—弗莱明模型中，解释当税收增加时，总收入、汇率和贸易余额会发生什么变动？如果汇率是固定的而不是浮动的，会发生什么变动？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响/财政政策；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响/财政政策

　　【参考答案】 (1)在浮动汇率下的蒙代尔—弗莱明模型中，当税收增加时，IS
 *
 曲线向左移动，LM
 *
 曲线是不受影响的，汇率下降，同时总收入不变。汇率下降引起贸易余额增加，如图12.13所示。
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图12.13

　　(2)如果汇率是固定的，当IS
 *
 曲线向左移动时(见图12.
 14)，为了保持原来的汇率不变，只能减少货币供给量，使得LM
 *
 曲线从[image: 12-1]
 移到
 [image: 11-6]
 ，产出下降。


[image: Image]


图12.14

　　我们由此得出结论：在开放经济中，财政政策在固定汇率制下能够有效地影响产出，但在浮动汇率制下，财政政策并不能影响产出。

　　【翔高点评】 蒙代尔—弗莱明模型的关键假设：资本完全流动的小型开放经济。这个假设意味着该经济中的利率r
 是由世界利率r
 *
 决定的。

　　2.在浮动汇率的蒙代尔—弗莱明模型中，解释当货币供给减少时，总收入、汇率和贸易余额会发生什么变动？如果汇率是固定的而不是浮动的，会发生什么变动？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响/货币政策；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响/货币政策

　　【参考答案】 (1)在浮动汇率的蒙代尔—弗莱明模型中，减少货币供给就降低了实际货币余额M/P
 ，引起LM
 *
 曲线向左移动。如图12.15所示，这导致了一个更低的收入(产出)和更高的汇率，汇率升高，降低了贸易余额。

[image: Image]


图12.15

　　(2)如果汇率是固定的，货币供给减少之初，会使LM
 *
 曲线向右移动，降低了汇率。但由于中央银行承诺按固定汇率交易本国和外国通货，套利者对汇率下降作出的迅速反应是向中央银行出售本国通货，导致货币供给和LM
 *
 回到其初始位置。如图12.
 16所示，均衡时，收入、汇率、贸易余额都不变。
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图12.16

　　我们由此得出结论：在开放经济中，货币政策在浮动汇率下能有效地影响产出，但在固定汇率下不能影响产出。

　　【翔高点评】 本题主要是考查变量对蒙代尔—弗莱明模型的影响，做此类题型时，通过画图可以很清晰地找到答案。

　　3.在浮动汇率的蒙代尔—弗莱明模型中，解释当进口汽车的配额被取消时，总收入、汇率和贸易余额会发生什么变动？如果汇率是固定的而不是浮动的，会发生什么变动？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响/贸易政策；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响/贸易政策

　　【参考答案】 (1)在浮动汇率的蒙代尔—弗莱明模型中，取消对进口汽车的限额意味着进口的增加，使净出口曲线内移，如图12.17所示。
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图12.17

　　净出口曲线内移，引起IS
 *
 曲线也向内移动，如图12.
 18所示，汇率下降而收入保持不变。因为NX
 (e
 )=Y-C
 (Y-T
 )-I
 (r
 )-G
 ，由于贸易限制并不影响收入、消费、投资和政府购买，所以对贸易余额也没有影响。这是尽管净出口曲线的移动会增加NX
 ，但汇率下降又等量地增加了NX
 ，使得贸易余额不变。
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图12.18

　　(2)在固定汇率制下，IS
 *
 曲线的左移对汇率形成下降的压力，为了保持汇率固定，美联储被迫买入美元、卖出外汇，这样LM
 *
 曲线向左移动，如图12.19所示。在均衡时，收入下降，汇率不变。贸易余额下降，因为在任何给定汇率的情况下，净出口减少。
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图12.19

　　【翔高点评】 此题考查了贸易政策对蒙代尔—弗莱明模型的影响，画图是解决这类题型的直观方法。

　　4.浮动汇率与固定汇率的优点各是什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 浮动汇率与固定汇率；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响/贸易政策

　　【参考答案】 根据蒙代尔—弗莱明模型，进行分析可得到表12.2。





表12.2浮动汇率与固定汇率的优、缺点




	
固定汇率


	
浮动汇率





	
优点


	
缺点


	
优点


	
缺点





	
通过减少汇率的不确定性使国际贸易变得更加容易。它约束了货币当局，防止货币的过度增长，作为一种货币制度容易执行。


	
货币政策不能用于除了稳定汇率之外的其他政策目标，作为一种约束货币当局的方法，它可能导致收入和就业的更大的不稳定性。


	
使货币政策能够追求除了汇率稳定之外的其他目标，比如，物价稳定和就业稳定。


	
汇率不确定性增加，国际贸易更加困难。







　　【翔高点评】 读者要理清两者在蒙代尔—弗莱明模型中的表现。

　　5.描述不可能三角形。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 浮动汇率与固定汇率

　　【参考答案】 不可能三角形是对汇率制度研究出来的一个结论：你不能拥有全部汇率制度。即一国或地区不可能同时拥有自由的资本流动、固定汇率和独立的货币政策，如图12.20所示。
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图12.20　不可能三角形

　　选项1是允许资本自由流动和实行独立的货币政策，就像美国2012年所做的那样。在这种情况下，不可能有固定汇率制。相反，汇率必须浮动，以平衡外汇市场。

　　选项2是允许资本自由流动和固定汇率，就像中国香港最近所做的那样。在这种情况下，就失去了实行独立的货币政策的能力。货币供给必须调整到把汇率保持在其前定的水平上。在某种意义上，当一国将其汇率与另一国固定，它就是在采用他国的货币政策。

　　选项3是限制国际资本流入和流出该国，就像中国最近所做的那样。在这种情况下，汇率不再由世界汇率水平所固定，而是由国内力量所固定，就像完全的封闭经济的情况。这样就可能既固定汇率，又实行独立的货币政策。

　　【翔高点评】 一国不可能同时拥有自由的资本流动、固定汇率和独立的货币政策。一国必须选择这个三角形的一边，放弃对角。这一部分的内容是新加进来的，读者要留心。

三、问题与应用

　　1.用蒙代尔—弗莱明模型预测在浮动汇率和固定汇率下，作为对下面每一种冲击的反应，总收入、汇率和贸易余额会发生什么变动？

　　a.消费者对未来信心的降低导致消费者减少支出和增加储蓄。

　　b.丰田公司引进新的生产线使一些消费者偏好外国汽车而不是国产汽车。

　　c.引进自动取款机减少了货币需求。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响

　　【参考答案】 首先，我们可以用下列三个方程描述蒙代尔—弗莱明模型。

　　IS
 ：Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 )+G+NX
 (e
 )

　　LM
 ：M/P=L
 (r
 ，Y
 )

　　r=r
 *



　　
 其次，我们假设短期中物价水平在国内和国外都是固定的。这意味着名义汇率e
 等于实际汇率ε
 (e
 和ε
 之间的比例不变)。

　　a.(1)图12.21显示了浮动汇率下的情况，如果消费者的支出减少而储蓄更多，那么IS
 *
 曲线左移。由于货币供给不变，LM
 *
 曲线也不变。由于LM
 *
 曲线不变，产出Y
 也不变，汇率下降，贸易余额的增加量正好等于消费者的减少量。

[image: Image]


图12.21

　　(2)图12.22显示了固定汇率下的情况，IS
 *
 曲线左移，为了保持汇率不变，只能减少货币供给，产出下降。由于汇率没有改变，从而贸易余额也不变。

[image: Image]


图12.22

　　实际上，计划支出下降对利率形成了下降的压力，进而也对汇率形成了下降的压力。如果采用固定汇率，那么中央银行就要购买投资者寻求兑换的本国货币，而提供外国货币。结果汇率没有改变，贸易余额也不变，因此，没有东西去抵消消费和产出的下降。

　　b.如果消费者觉得对比福特和克莱斯勒汽车，他们更偏爱新颖的丰田车，那么进口增加，净出口减少。

　　(1)如图12.23所示，也就是说，净出口曲线向左移。
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图12.23

　　这同时使IS
 *
 曲线左移，图12.
 24说明了浮动汇率的情况，由于LM
 *
 固定，产出不变，而汇率下降(贬值)。虽然汇率下降，但贸易余额也不变。因为NX=S-I
 ，而储蓄和投资都不变。
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图12.24

　　(2)图12.25显示了固定汇率的情况，IS
 *
 曲线的左移对汇率形成了下降的压力，中央银行买入美元而卖出外国货币，以保持汇率稳定。这减少了货币供给M
 而使LM
 *
 曲线左移，结果产出下降，贸易余额下降，因为在任意给定的汇率水平上，净出口减少。

[image: Image]


图12.25

　　c.引进自动取款机减少了货币需求。货币市场的均衡要求实际货币余额的供给M/P
 必须等于需求，即


M/P=L
 (r
 *
 ，Y
 )


　　
 由于收入和利率不变，货币需求的下降意味着方程的右边L
 (r
 *
 ，Y
 )必须下降。而由于M
 和P
 都是固定的，所以方程的左边不能调整到使货币市场恢复均衡。又由于利率固定在世界利率水平，这意味着收入这个唯一可调整的变量必须上升，以增加货币需求，即LM
 *
 曲线向右移动。


　　
 (1)在浮动汇率的情况下(见图12.
 26)，收入上升，汇率下降，贸易余额上升。
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图12.
 26


　　
 (2)在固定汇率的情况下(见图12.
 27)，LM
 *
 左移，对国内利率形成下降的压力，并引起货币贬值。为了阻止汇率下降，中央银行买入美元、卖出外汇。这就减少了货币供给，而使LM
 *
 又向右移动。LM
 *
 右移直到恢复初始均衡状态为止。
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图12.
 27


　　
 最后，收入、汇率和贸易余额都没有变。


　　
 【翔高点评】 通过微观上的现象来发现宏观变量的变化，进而找到浮动汇率和固定汇率下蒙代尔—弗莱明模型的变化。

　　2.浮动汇率的小型开放经济处于衰退且实现了贸易平衡。如果政策制定者希望达到充分就业同时保持贸易平衡，他们应选择货币政策和财政政策的什么组合？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响

　　【参考答案】 依题意，政策制定者要达到充分就业，也就是LM
 *
 向外移动，同时要保持贸易平衡，也就是保持之前的汇率。因此，题目演变成固定汇率下的变化(如图12.28所示)。
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图12.28

　　因此要采用扩张性的货币政策和扩张性的财政政策。

　　【翔高点评】 此题关键是理解贸易平衡的前提，就是保持汇率不变。

　　3.蒙代尔—弗莱明模型把世界利率r
 *
 视为外生变量。让我们考虑当这一变量变动时会发生什么。

　　a.什么可能引起世界利率上升？

　　b.在浮动汇率的蒙代尔—弗莱明模型中，当世界利率上升时，总收入、汇率和贸易余额会发生什么变动？

　　c.在固定汇率的蒙代尔—弗莱明模型中，当世界利率上升时，总收入、汇率和贸易余额会发生什么变动？

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 外生变量变动对蒙代尔—弗莱明模型的影响/利率差(国际利差)及世界利率

　　【参考答案】 a.蒙代尔—弗莱明模型把世界利率r
 *
 作为外生变量，但是并不能期望世界利率总是固定的。在封闭经济中，储蓄和投资的均衡决定了实际利率。在长期的开放经济中，实际世界利率是世界储蓄和世界投资需求均衡时的利率。任何减少世界储蓄或增加世界投资需求的事件都会提高世界利率。另外，在短期，物价固定，任何增加对物品的全球性需求或减少全球性货币供给的事件也会引起世界利率的上升。

　　b.在浮动汇率下，世界利率升高的影响见图12.8。IS
 *
 和LM
 *
 曲线都发生了移动。IS
 *
 曲线左移，因为更高的利率导致投资I
 (r
 *
 )减少。LM
 *
 曲线右移，因为更高的利率减少了货币需求。由于实际货币余额M/P
 是固定的，所以更高的利率导致了实际货币余额的过度供给。为了使货币市场均衡，收入必须上升。对货币需求的增加将一直持续到不再有货币过度供给。从图中可以看出，产出增加而汇率下降，因而贸易余额上升。

　　c.在固定汇率下世界利率的影响见图12.9。IS
 *
 和LM
 *
 曲线都发生了移动。和(b)一样，IS
 *
 曲线左移，因为更高的利率导致投资减少。LM
 *
 曲线向左移动而不是向右移动。因为汇率下降的压力迫使中央银行买入美元、卖出外汇，这减少了货币供给M
 ，并使LM
 *
 曲线左移，LM
 *
 曲线必须移到图中[image: 11-6]
 位置，这里固定汇率线和新的
 IS
 *
 曲线相交。均衡时，产出下降而汇率不变，由于汇率不变，贸易余额也不变。


　　【翔高点评】 世界利率作为蒙代尔—弗莱明模型的外生变量时，分析思路还是没有变，依然是通过变量对曲线的移动来获得答案。

　　4.企业高管和政策制定者往往关心美国产业的“竞争力”(美国产业在世界市场上有盈利的销售产品的能力)。

　　a.在价格具有黏性的短期，名义汇率的变动如何影响竞争力？

　　b.假定你想使国内产业更具竞争力，但不想改变总收入。根据蒙代尔—弗莱明模型，你应该采用货币政策与财政政策的什么组合？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响

　　【参考答案】 a.货币贬值使该国物品更有竞争力。这是因为贬值意味着同样的美元只能兑换成更少的外国货币。即按照外国货币计算，美国的物品变得更加便宜了，以致外国人购买更多的美国物品。

　　b.(1)在浮动汇率的情况下，为了不改变总收入，则保持LM
 *
 位置不变，因此，我们保持货币供给不变。要使汇率下降，我们可以运用财政政策使IS
 *
 曲线左移(见图12.29)，这可以通过减少政府开支或增税来达到。
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图12.29

　　(2)在固定汇率制下，要想增加竞争力，也要降低汇率。因此，我们必须把汇率固定在一个较低的水平上。首先使美元贬值，把汇率固定在合适的较低水平上，这可增加净出口并增加产出(见图12.30)；然后我们可以用使IS
 *
 曲线左移的紧缩性财政政策来抵消产出的增加。
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图12.30

　　【翔高点评】 读者要读懂题意的深层含义，题目本身不难，只不过需要看清微观现象和宏观影响的联系。

　　5.假定较高的收入意味着更多的进口，从而降低了净出口。也就是说，净出口函数是


NX=NX
 (e
 ，Y
 )

　　考查在以下条件下小型开放经济中财政扩张对收入和贸易余额的影响：

　　a.浮动汇率。

　　b.固定汇率。

　　你的答案与表12.1中(见原书)的结果相比有什么不同？

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响

　　【参考答案】 在教材中，我们假设净出口只取决于利率。这和在微观经济学中我们假设对物品的需求取决于价格是类似的。净出口的“价格”就是汇率。然而，我们也认为对物品的需求还取决于收入。在这里，这种说法也是正确的：当收入提高时，我们购买更多的物品，包括国内物品和进口物品。因此，当收入增加时，进口增加，净出口下降，这样，我们可以写出净出口关于汇率和收入的方程：NX=NX
 (e
 ，Y
 )。

　　a.在浮动汇率下财政扩张的影响如图12.31所示。财政扩张(政府支出增加或减税)使IS
 *
 曲线右移。但由于是浮动汇率，LM
 *
 曲线不变，收入也不变。由于收入不变，净出口曲线不会移动，保持为原来的水平NX
 (Y
 1
 )。最终结果是收入不变，汇率从e
 1
 上升到e
 2
 。净出口由于货币升值而下降。这样，我们的答案与教材中表12.
 1的答案是一致的。
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图12.31

　　b.在固定汇率下财政扩张的影响如图12.32所示。财政扩张能使IS
 *
 曲线右移，从[image: 12-2]
 移到
 [image: 12-3]
 。和a一样，由于实际货币余额不变，因而汇率就有上升的压力。为了阻止货币升值，中央银行介入货币市场，卖出美元，收购外汇，这就增加了货币供给，使
 LM
 *
 曲线从
 [image: 12-1]
 移到
 [image: 11-6]
 ，产出增加而汇率不变。虽然汇率不变，但是更高的收入水平减少了净出口，因而净出口曲线内移(收入
 Y
 增加引起的内移)。
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图12.32

　　这样，我们的答案就和教材中表12.1中固定汇率下的答案不同，这里财政扩张降低了贸易余额。

　　6.假定货币需求取决于可支配收入，因此，货币市场方程变为


M/P=L
 (r
 ，Y-T
 )

　　分析在浮动汇率和固定汇率两种制度之下小型开放经济中减税对汇率和收入的影响。

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响

　　【参考答案】 货币市场方程式为：M/P=L
 (r
 ，Y-T
 )，减税使IS
 *
 曲线和LM
 *
 曲线都发生移动。

　　(1)在浮动汇率下的情况如图12.33所示，减税使得IS
 *
 曲线右移，从[image: 12-2]
 移到
 [image: 12-3]
 。
 LM
 *
 曲线左移，从
 [image: 12-1]
 移到
 [image: 11-6]
 。我们知道，实际货币余额在短期内是固定的，而且利率固定在世界利率
 r
 *
 的水平上。此时可支配收入是能够调整到使货币市场均衡的唯一变量。因此，
 LM
 *
 方程决定了可支配收入的水平。如果税收
 T
 降低，那么收入
 Y
 也必须下降，以使可支配收入固定不变。


　　图12.33中，我们从初始均衡点A
 移到新的均衡点B
 ，收入减少了同减税相等的量，而汇率上升。
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图12.33

　　(2)在固定汇率制下，此时IS
 *
 曲线也往右移，但是LM
 *
 曲线的最初移动(向左)是无关紧要的。因为汇率上升的压力迫使中央银行卖出美元而买入外汇。这就增加了货币供给而使LM
 *
 曲线右移，如图12.
 34所示。
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图12.34

　　新的均衡点B
 是新的IS
 *
 曲线即[image: 12-3]
 曲线和固定汇率的水平线的交点。这和货币需求取决于收入的标准模式是一样的。


　　【翔高点评】 在不同的假设下，带来的模型变化是不一样的，关键是要找到它们之间的联系。

　　7.假定与货币需求有关的价格水平包括进口产品的价格，并假定进口产品的价格取决于汇率。也就是说，货币市场可以这样描述：M/P=L
 (r
 ，Y
 )


　　
 式中，P=λP
 d
 +
 (1-λ
 )P
 f
 /e
 ，参数λ
 是国内产品在价格指数P
 中的份额。假设国内产品价格P
 d
 和用国外通货表示的外国产品价格P
 f
 是固定的。

　　a.假定我们针对P
 d
 和P
 f
 的给定值(而不是通常所用的P
 )画出LM
 *
 曲线。这条LM
 *
 曲线还是垂直的吗？请解释。

　　b.在这个模型中，在浮动汇率下，扩张性财政政策的效应是什么？请解释。与标准的蒙代尔—弗莱明模型进行比较。

　　c.假定政治不稳定提高了该国的风险贴水，从而使利率上升。在这个模型中，对汇率、物价水平和总收入的效应是什么？与标准的蒙代尔—弗莱明模型进行对比。

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 蒙代尔—弗莱明模型的建立；浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响；外生变量变动对蒙代尔—弗莱明模型的影响/利率差(国际利差)及世界利率

　　【参考答案】 首先，我们可以写出货币市场均衡的条件式


M/P=L
 (r
 ，Y
 )


　　
 其中，P=λP
 d
 +
 (1-λ
 )P
 f
 /e
 。

　　a.更高的汇率使外国物品变得便宜，就人们消费外国物品(份额1-λ
 )来说，与货币市场相关的物价水平P
 就会下降。更低的物价水平增加了实际货币余额(M/P
 )的供给。为了保持货币市场的均衡，收入要相应地提高，以增加货币需求。因此，LM
 *
 曲线向右上方倾斜。

　　b.在标准的蒙代尔—弗莱明模型中，扩张性财政政策在浮动汇率下对产出没有影响。但是这个结论在这里是不正确的，如图12.35所示，减税或政府支出的增加使IS
 *
 曲线右移，即从[image: 12-2]
 移到
 [image: 12-3]
 ，由于
 LM
 *
 曲线是斜向上的，所以产出增加。
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图12.35

　　c.在这个模型中，当该国的风险贴水提高时，利率上升。如图12.36所示，这使IS
 *
 曲线向右移动，同时，LM
 *
 曲线向右移动，因为较高的利率减少了货币需求。这两种移动同时导致了汇率下降。汇率下降，提高了进口物品的价格水平，从而总体物价水平上升。在货币供给M
 不变的情况下，物价水平P
 的上升意味着实际货币余额供给的减少，这部分抵消了LM
 *
 曲线的右移。所以，汇率下降，物价水平升高，产出的变化不确定，这与标准模型中产出增加是不一样的。
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图12.36

　　【翔高点评】 这类题型关键是从条件产生的表达式中找到变量的关系，在此基础上研究其对模型的影响。

　　8.用蒙代尔—弗莱明模型回答下列有关加利福尼亚州(一个小型开放经济)的问题。

　　a.加利福尼亚州和它的主要贸易伙伴(亚拉巴马州、阿拉斯加州、亚利桑那州……)之间的汇率系统属于哪一类？

　　b.如果加利福尼亚州遭受衰退，州政府应该用货币政策还是财政政策刺激就业吗？请解释。(注意：对这个问题，假设州政府可以印发美元钞票。)

　　c.如果加利福尼亚州禁止从华盛顿州进口红酒，收入、汇率和贸易余额会发生什么变动？考虑短期与长期的影响。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响

　　【参考答案】 a.根据蒙代尔—弗莱明模型，我们可以假设加利福尼亚州是一个小型开放经济并且可以发行钞票，然而，它的汇率和美国其他州的汇率是固定的，即一美元兑换一美元。

　　b.在固定汇率的蒙代尔—弗莱明模型中，加利福尼亚州无法运用货币政策来影响产出。因为货币政策很难被运用于控制汇率。因此，如果加利福尼亚州想要刺激就业，就必须运用财政政策。

　　c.(1)在短期内，禁止进口，使IS
 *
 曲线向外移动。这提高了对加利福尼亚州物品的需求并对汇率形成上涨的压力。为了对冲汇率上升，加利福尼亚州增加货币发行量，LM
 *
 曲线也向外移动。新的短期均衡分别见图12.37(A)和(B)的交点。
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图12.37

　　(2)如果我们从经济产出自然率开始分析。对加利福尼亚州物品需求的增加就会提高物品的价格。物价水平的提高降低了实际货币余额，使短期总供给曲线SRAS
 向上移动，并使LM
 *
 曲线内移，最终加利福尼亚州经济停止在C
 点，产出和贸易余额不变，但相对华盛顿有更高的实际汇率。

　　【翔高点评】 这类题目本身难度不大，但我们要掌握模型在现实生活中的运用。

四、更多的问题与应用

　　1.设想你管理一个大型开放经济的中央银行。你的目标是稳定收入，你相应地调整货币供给。在你的政策之下，作为对下列每一种冲击的反应，货币供给、利率、汇率和贸易余额会发生什么变动？

　　a.总统提高税收以减少预算赤字。

　　b.总统限制进口日本汽车。

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 大型开放经济的短期模型及宏观经济政策的影响

　　【参考答案】 a.总统提高税收使IS
 曲线向左移动，为了保持产出不变，中央银行必须提高货币供给，使LM
 曲线右移。在新的均衡(点C
 ，见图12.
 38)，利率降低，汇率贬值，因此，贸易余额增加。
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图12.38

　　b.限制进口外国汽车，就会使净出口曲线NX
 (e
 )向外移动。这对IS
 和LM
 曲线没有影响，因为国外净投资NFI
 不变。因此，产出不变，货币政策也就没有必要改变。如图12.39所示，利率和贸易余额不变，但是汇率上升。
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图12.39

　　2.在过去几十年间，世界各地的投资者变得更加愿意利用其他国家的机会。由于这种日益增加的精明性，今天的经济比过去更加开放。考虑这种发展对货币政策影响经济的能力有何影响？

　　a.如果投资者更愿意在外国与本国资产之间进行替代，CF
 函数的斜率会发生什么变动？

　　b.如果CF
 函数这样变动，IS
 曲线的斜率会发生什么变动？

　　c.IS
 曲线的这种变动如何影响美联储控制利率的能力？

　　d.IS
 曲线的这种变动如何影响美联储控制国民收入的能力？

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 大型开放经济的短期模型及宏观经济政策的影响

　　【参考答案】 a.CF
 曲线会变得更加平坦，因为现在利率的微小变动对资本流动有很大的影响。

　　b.更平坦的国外净投资(NFI
 )使IS
 曲线也更加平坦，斜率变小。

　　c.图12.40说明了对于陡峭和平坦的IS
 曲线，LM
 曲线移动的不同影响，很明显，当IS
 曲线比较平坦时，货币供给的变化对利率的影响较小。因此，当投资者更愿意在外国和国内资产之间进行选择替代时，美联储对利率的控制力较弱。
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图12.40

　　d.如图12.40所示，如果IS
 曲线越平坦，货币供给变化对产出的影响就越大，因此，美联储对产出有较强的控制能力。

　　3.假定一个大型开放经济的政策制定者想提高投资水平而不改变总收入或汇率。

　　a.存在能达到这一目标的国内货币与财政政策的任何组合吗？

　　b.存在能达到这一目标的国内货币、财政与贸易政策的任何组合吗？

　　c.存在能达到这一目标的国内外货币与财政政策的任何组合吗？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 大型开放经济的短期模型及宏观经济政策的影响

　　【参考答案】 a.没有。在不影响收入水平或汇率的情况下，使用货币政策和财政政策来提高投资是不可能的。只有通过降低利率，才能够提高投资。不管使用什么政策去降低利率(扩张性货币政策和紧缩性财政政策)，国外净投资都将增加，汇率下降。

　　b.有。在不影响收入或汇率的情况下，用扩张性货币政策、紧缩性财政政策及进口限制政策可以提高投资水平。货币扩张政策和财政紧缩政策都会对利率形成下降的压力而刺激投资。这些政策的组合是必要的，这样才能相互抵消它们对收入的不同影响。更低的利率提高了国外净投资，这个只会对汇率形成下降压力。但是保护性政策又使净出口曲线外移，对汇率形成上升压力，这样就抵消了利率下降对汇率的影响。图12.41说明了这种政策组合。

　　c.有。可以通过国内货币扩张和财政紧缩，配合较低的外国利率(国外货币扩张或财政紧缩)，政策制定者可以在不影响收入或汇率的情况下提高投资水平。国内政策降低了利率，刺激了投资，国外政策使国外净投资曲线NFI
 向内移动。这样即使有较低的利率，国外净投资也不会改变，不会对汇率形成下降的压力。这种组合政策体现在图12.42中。

　　【翔高点评】 这道题是一个经典题型，可以说这三个图表的联系是理解大型开放经济模型的重要基础。

　　4.假定一个大型开放经济实行固定汇率制度。

　　a.描述经济对财政紧缩(例如增加税收)会作出什么反应。把你的答案与小型开放经济的情况进行比较。

　　b.描述如果中央银行通过向公众购买债券来扩大货币供给，会发生什么变动？把你的答案与小型开放经济的情况进行比较。
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图12.41
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图12.42

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 大型开放经济的短期模型及宏观经济政策的影响

　　【参考答案】 a.财政紧缩使IS
 曲线左移，图12.
 43显示了一个固定汇率的大型开放经济财政紧缩的影响，从而形成利率下降的压力。这会使国外净投资NFI
 增加并导致汇率贬值。为了避免这种情况的发生，中央银行介入外汇市场，买进美元，这就阻止了汇率下降，并使LM
 曲线向左移动。在新的均衡点C
 ，利率和汇率不变，产出降低。这种影响和小型开放经济是一致的。
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图12.43

　　b.扩张性货币政策使LM
 曲线右移，降低了利率(见图12.
 44)。但是为了避免汇率下降，中央银行买入美元而卖出外汇。这就减少了货币供给，使LM
 曲线回到原来的位置。与小型开放经济一样，在固定汇率下，货币政策是无效的。
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图12.44

　　【翔高点评】 又一道蒙代尔—弗莱明模型在大型开放经济体系中的运用，解题的关键还是把这三个图联系起来。







【补充训练】

　　1.在浮动汇率下，贸易限制对收入没有影响，这是因为：(　　)。

　　A.净出口增加，但投资减少B.汇率上升，以抵消净出口最初的增加

　　C.进口的减少与出口的增加相等D.以上均正确

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响/贸易政策

　　【参考答案】 B。浮动汇率下，贸易限制尽管使净出口曲线的移动会增加NX
 ，但汇率上升又等量地减少了NX
 。

　　【翔高点评】 对于此类题，读者需要把握好三个信息点：一是汇率是浮动的还是固定的，二是资本是否完全流动(或经济体系是大型开放经济还是小型开放经济)，三是政策类型。

　　2.在资本完全流动的小型开放经济中，通常r=r
 *
 ，如果加上风险贴水后，r=r
 *
 +θ>r
 *
 ，可见，利率提高，会引起投资减少和货币需求减少，使IS
 *
 左移、LM
 *
 右移，从而使收入增加和通货贬值。从这个角度看，风险增加是可以的。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 外生变量变动对蒙代尔—弗莱明模型的影响/利率差(国际利差)及世界利率

　　【参考答案】 错误。风险增加并不是合意的，虽然从理论上讲，风险增加可能会使收入增加，但在现实生活中，风险对短期和长期经济均不利，因为在短期，它会使通货贬值，并通过本知识点所提到的三个渠道使收入减少；在长期，较高的利率减少了投资及资本积累，降低了经济增长率。

　　3.下列哪一项可能引起人民币贬值？(　　)

　　A.出口需求减少B.进口需求减少

　　C.紧缩性的货币政策D.扩张性的财政政策

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响

　　【参考答案】 A。出口需求减少说明国外对国内产品的需求下降，这样会减少对人民币的需求，从而降低人民币汇率，造成人民币贬值。进口需求的减少，使净出口曲线向右移动，汇率上升，人民币升值。而紧缩的货币政策使得国内的通货膨胀率小于国外的通货膨胀率，人民币升值。扩张的财政政策使得国民储蓄减少，从而资本净流出减少，汇率上升，人民币升值。

　　【翔高点评】 我们平时就应该注意经济学和生活的联系，因为生活处处都是经济学。

　　4.扩张性财政政策在固定汇率下要比在浮动汇率下更有效。(　　)

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响；固定汇率下各种宏观经济政策对经济的影响

　　【参考答案】 正确。假定资本完全流动，那么BP
 曲线为一条水平直线。扩张性财政政策导致国际收支盈余，在浮动汇率制下，货币将升值。货币升值，导致净出口下降，从而抵消扩张性财政政策；在固定汇率制下，中央银行为维持汇率稳定，将买进外汇，卖出本币，从而增加货币供给，因此中央银行被动地实施了扩张性货币政策，加强了财政政策的效果。因此，扩张性财政政策在固定汇率制下要比浮动汇率制下更有效。

　　【翔高点评】 在资本不完全流动的条件下，分析方法类似，但是政策效果比资本完全流动条件要小。

　　5.如果一国外汇市场实行间接标价法，而且该经济可以用浮动汇率下的蒙代尔—弗莱明模型准确描述，那么，在均衡状态下，给定其他条件不变，当增加国内税收时，会导致(　　)。

　　A.总收入下降，汇率上升，贸易余额上升

　　B.总收入不变，汇率上升，贸易余额下降

　　C.总收入上升，汇率下降，贸易余额上升

　　D.总收入不变，汇率下降，贸易余额上升

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 浮动汇率下各种宏观经济政策对经济的影响/财政政策

　　【参考答案】 D。假设资本完全流动，增加国内税收，IS
 曲线向左下方移动。在国内均衡点，存在国际收支赤字。在浮动汇率制下，货币将贬值(汇率上升)，贸易余额上升，IS
 曲线向右上方移动，直到回到原来的位置，从而国民收入不变。

【翔高点评】 在资本不完全流动的条件下，国内税收增加的影响有所不同。货币贬值(汇率上升)，贸易余额增加，但是国民收入会降低。因此，严格地说，本题没有正确答案。









第13章　总供给与通货膨胀和失业之间的短期权衡

【学习精要】

一、学习重点

　　1.黏性工资模型

　　2.不完备信息模型

　　3.黏性价格模型

　　4.菲利普斯曲线

二、知识脉络图
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三、理论精要

知识点一　总供给模型

　　1.黏性价格模型

　　该模型中的市场失灵是指产品市场的价格无法随需求变化而迅速调整——产品市场无法立即调整。如对一个厂商产品的需求下降，产量减少，而价格因为黏性不变。

　　模型假设：该模型说明了产出与自然率的背离和物价水平与预期物价水平的背离是正相关的，假设这些企业至少对它们收取的价格有某种垄断控制，即企业有价格决定能力。

　　推导过程：

　　(1)当价格有伸缩性时，企业的定价公式为：


p=P+a
 (Y-
 [image: 11-3]
 )



　　
 其中，p
 为合意价格，P
 为物价总水平，a
 为合意价格对总产出变动(Y-
 [image: 11-3]
 )的反应程度。该式说明合意价格
 p
 取决于物价总水平
 P
 与总产出变动(
 Y-
 [image: 11-3]
 )，即：


[image: 13-1]





　　
 假设企业预期产出处于其自然率水平，从而Y
 e
 =
 [image: 13-2]
 ，则该类企业的定价公式为
 p=P
 e
 ，


即价格黏性企业根据预期价格和自己的预期成本确定自己的价格。


　　
 (3)考虑两种企业并存时的价格水平P
 ，运用加权思想：


P=s
 P
 e
 +
 (1-s
 )[P
 +a
 (Y-
 [image: 11-3]
 )]



　　
 其中，s
 为价格黏性企业所占的比例，1-s
 为价格有伸缩性的企业所占的比例。


　　
 整理该式，可得：

[image: 13-3]





　　
 令[image: 13-4]
 ，则有总供给曲线的方程式：



Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )



　　
 2.
 不完备信息模型


　　
 该模型假设了在价格上存在不完全信息，厂商混淆了价格水平的变动和相对价格的变动。如果生产者观察到自己生产的物品的名义价格上升，即使纯粹是总体物价水平的上涨，他们也会认为他们的物品对其他物品的相对价格提高了，结果增加产量。


　　
 模型假设：


　　
 (1)市场出清：所有工资和价格自由调整，以平衡供求。


　　
 (2)经济中每个供给者生产一种单一产品，并消费多种产品。由于产品数量如此之多，供给者无法观察到所有价格，他们密切注视自己所生产的产品价格，但对其消费的所有产品的价格的关注较不密切。由于信息不完全，他们有时混淆了物价总水平的变动与相对价格的变动。这种混淆影响了供给多少的决策，并导致物价水平与产出之间在短期的正相关关系。


　　
 推导过程：当价格上升时→由于不完全信息→所有生产者都误以为其生产的产品的相对价格上升了→从而增加产出。


　　
 总之，不完全信息模型说明，当实际物价超出预期物价时，供给者增加其产出，即总供给曲线：


Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )



　　
 当物价水平背离预期物价水平时，产出背离自然率。


　　
 3.
 总结与含义


　　
 以上两个总供给在其假设和重点上不同，第一个模型假设工资是黏性的，第二个模型假设有关价格的信息是不对称的，尽管两个模型假设不同，但是它们都从不同的角度说明了总供给曲线向右上方倾斜的原因。注意，它们是不排斥的，在一个经济中，两种市场的不完全性可能同时存在，使总供给曲线向右上方倾斜。


　　
 总之，两个总供给模型都说明了产出与自然率的背离和物价水平与预期物价水平的背离是正相关的。概括为：


Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )



　　
 注意，在总供给方程式中，P
 e
 决定了曲线的位置，P
 e
 变化则总供给曲线发生平移，1/α
 为总供给曲线的斜率。


　　
 4.
 长期的货币中性与短期的货币非中性的相容


　　
 教材中以短期总需求移动引起经济波动的长、短期调整过程来说明长期的货币中性与短期的货币非中性是如何相容的。请读者认真阅读和理解，这里不再重复。

知识点二　菲利普斯曲线


　　
 菲利普斯曲线描述了通货膨胀与失业之间反相关的关系。在经济中，经济政策制定者会发现低失业率和低通货膨胀率是很难统一的，从短期供给曲线中也可以看出，伴随失业率降低的产出的增加会引起物价上升，即通货膨胀。实际上，短期供给曲线和菲利普斯曲线反映了同样的宏观经济思想，但反映的关系和内容是不同的。


　　
 1.
 从总供给曲线推导菲利普斯曲线


　　
 将总供给曲线Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )变形为
 P=P
 e
 +
 1
 /α
 (
 Y-
 [image: 11-3]
 )。



　　
 (1)“一加”：右边加上供给冲击v
 ，代表价格水平，从而总供给曲线移动的外生事件，则


P=P
 e
 +
 1/α
 (Y-
 [image: 11-3]
 )
 +v



　　
 (2)“一减”：欲使物价水平变成通货膨胀率，需减去上一年的价格水平P
 -
 1
 ，则


P-P
 -
 1
 =
 (P
 e
 -P
 -
 1
 )+
 1/α
 (Y-
 [image: 11-3]
 )
 +v



　　
 即


π=π
 e
 +
 (1/α
 )(Y-
 [image: 11-3]
 )
 +v
 (1)



　　
 (3)“一代入”：运用奥肯定律，当产出高于自然率时，失业率低于自然失业率，即把


　　
 1/α
 (Y-
 [image: 11-3]
 )
 =-β
 (
 u-u
 n
 )代入(1)式，则得到菲利普斯曲线：



π=π
 e
 -β
 (u-u
 n
 )+v



　　
 通过该推导过程也可以看出，菲利普斯曲线与短期总供给曲线是互通的，二者只是考虑的角度不同。同时，也可以看出通货膨胀率取决于三种力量：预期的通货膨胀率(π
 e
 )、失业对自然失业率的背离[β
 (u-u
 n
 )](周期性失业)和供给冲击(v
 )。


　　
 另外，从菲利普斯方程可以看出，失业与未预期到的物价水平变动相关。这种相关关系只在短期中成立。


　　
 2.
 有适应性预期的菲利普斯曲线


　　
 它假设人们根据最近观察到的通货膨胀来形成他们的通货膨胀预期，即π
 e
 =π
 -
 1
 (上一年的通货膨胀率)，即有适应性预期的菲利普斯曲线为：


π=π
 -
 1
 -β
 (u-u
 n
 )+v



　　
 此时的自然失业率又被称为非加速通货膨胀的失业率，同时，π
 -
 1
 意味着通货膨胀有惯性。


　　
 适应性预期：它是根据以前的预期误差来修正以后的预期的方式。该模型中的预期变量依赖于该变量的历史信息。


　　
 3.
 菲利普斯曲线对通货膨胀变动的解释


　　
 (1)β
 (u-u
 n
 )即周期性失业——对通货膨胀施加向上或向下的压力。低失业率向上，拉动了通货膨胀率，为需求拉动型通货膨胀(低失业引起高需求)，又称超额需求通货膨胀。它是指总需求超过总供给所引起的一般价格水平持续和显著的上涨。


　　
 (2)v
 表示供给对通货膨胀的影响。如世界石油价格上涨的不利冲击使v
 取正值，则通货膨胀增加，此时为成本推动型通货膨胀，又称为成本通货膨胀或供给通货膨胀。它是指在没有超额需求的情况下，由于不利的供给冲击使生产成本提高所引起的一般价格水平持续和显著的上涨。


　　
 菲利普斯曲线效应：通货膨胀与失业的短期取舍关系。


　　
 在短期，对于给定的预期通货膨胀水平，政策制定者可调节总需求来选择向右下方倾斜的菲利普斯曲线上通货膨胀与失业的一组组合。短期菲利普斯曲线的位置取决于π
 e
 。π
 e
 越大，曲线就往右上方移动，政策制定者面临的取舍关系就会变得更不利。


　　
 4.
 通货膨胀与失业的短期和长期


　　
 (1)在短期，对于给定的菲利普斯曲线，政策制定者可以通过政策影响总需求，从而选择菲利普斯曲线上的某一通货膨胀率与失业率的结合点，即在短期，通货膨胀与失业的关系成立，如图13.
 1所示。

[image: Image]


图13.
 1　
 通货膨胀与失业的短期取舍关系


　　
 (2)在长期，由于人们可以随着时间调整自己的通货膨胀预期，政策制定者不能在通货膨胀与失业之间进行选择。在长期，古典二分法有效，失业回到自然率水平，通货膨胀与失业不存在取舍关系。

知识点三　反通货膨胀


　　
 1.
 牺牲率


　　
 牺牲率是指通货膨胀每减少一个百分点所必须放弃的一年的实际GDP的百分比，或者GDP损失的累积百分比与实际得到的通货膨胀的降低量之间的比率。


　　
 牺牲率也可以用失业率来表示。


　　
 这种反通货膨胀可以采用多种形式，迅速的反通货膨胀或“冻火鸡”式的解决方案、温和的反通货膨胀或者更加渐进的反通货膨胀。


　　
 2.
 理性预期与无痛苦反通货膨胀


　　
 (1)理性预期：假设人们可以最好地利用所有可以获得的信息，包括关于现在政府政策的信息来预期未来。倡导者为托马斯·萨金特。根据该理论，货币政策或财政政策的变动将改变预期，因此，短期菲利普斯曲线并没有正确代表政策制定者可以利用的选择，在一种可信政策之下，降低通货膨胀的成本可能比牺牲率估算所表示的成本要低得多，即无痛苦反通货膨胀。


　　
 (2)无痛苦反通货膨胀的两个条件：第一，降低通货膨胀的计划在决定工资与价格的工人和企业形成预期之前宣布；第二，工人和企业必须相信这种宣布。


　　
 由于人们的理性预期，并且如果人们相信政策制定者的承诺计划，那么人们会降低自己的通货膨胀预期，菲利普斯曲线下移，从而在不提高失业率的基础上降低通货膨胀，如图13.
 2所示。
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图13.
 2　
 无痛苦反通货膨胀

知识点四　滞后性与自然率假说


　　
 (1)自然率假说是指总需求的波动仅仅在短期中影响产出和就业，而在长期中，经济回到古典模型所描述的产出、就业和失业水平，这是古典二分法的一种表达方式。根据自然率假说，任何一个资本主义社会都存在一个自然失业率，其大小取决于社会的技术水平、资源数量和文化传统。


　　
 (2)滞后性是用来描述历史对自然率的长期影响的术语，指经济中存在若干机制，通过这些机制衰退可能改变自然失业率，而给经济留下长期伤害。


　　
 如一次经济衰退可能会使工人失去工作技能，增加摩擦性失业，或一次衰退影响了实际工资的决策过程，使实际工资进一步提高，从而增加结构性失业等，这些机制都会改变自然失业率，从而留下长期伤害。

知识点五　大型综合性模型


　　
 模型有七个方程：


　　
 (IS
 )产品市场的均衡：


Y=C
 (Y-T
 )+I
 (r
 )+G+NX
 (ε
 )


　　
 (LM
 )货币市场的均衡：


M/P=L
 (i
 ，Y
 )


　　
 外汇市场的均衡：


NX
 (ε
 )=CF
 (r-r
 *
 )


　　
 实际利率与名义利率的关系：


i=r+π
 e



　　
 实际汇率与名义汇率的关系：


ε=eP/P
 *



　　
 总供给：


Y=
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 P-P
 e
 )



　　
 自然产出水平：

[image: 13-5]





　　
 前面所学的各个模型都能用这个大型综合性模型表述，关键是要了解每个具体模型的前提条件及简化型假设，在每个具体模型中，哪些是内生变量？哪些是外生变量？







【习题解析】

一、关键概念

　　1.黏性价格模型，即解释短期中供给曲线向右上方倾斜的模型。它是指企业不能迅速地根据需求变动调整他们索取的价格。有时价格是由企业与顾客之间的长期合约决定的。即使没有正式协议，企业也有可能保持价格的稳定，以避免用频繁的价格变动来打扰自己的长期顾客。一些价格有黏性是因为市场的构成方式：一旦企业印制并分发了它的目录或价格单，改变价格是有成本的。

　　2.不完备信息模型是阐述经济主体在做出经济决策时，并不能掌握所有相关信息，从而影响总供给的模型。它假设市场出清，就是说所有工资和价格自由调整，以平衡供求。短期和长期总供给曲线的不同是因为对价格暂时的错觉。模型还假设经济中的每个供给者生产单一产品并消费许多产品。由于产品数量如此之多，供给者无法观察到所有价格。他们密切注视他们所生产的产品价格，但对他们消费的所有产品的价格的关注较不密切。由于信息不完全，他们有时混淆了物价总水平的变动与相对价格的变动。这种混淆又影响了供给的决策。总之，不完备信息模型说明，当实际物价超过预期物价时，供给者增加其产出。

　　3.菲利普斯曲线是表示通货膨胀率与失业率之间交替关系的曲线。它是由英国经济学家菲利普斯根据1861~1957年英国的失业率和货币变动率的经验统计资料提出来的，所以叫菲利普斯曲线。这条曲线表示，当失业率高时，通货膨胀率低；反之，当失业率低时，通货膨胀率高。

　　4.适应性预期，是假设人们根据最近观察到的通货膨胀来形成他们的通货膨胀预期。适应性预期在物价较稳定的时期能较好地反映经济现实，适应性预期的权数分布是既定的几何级数，没有利用与被测变量相关的其他变量，对经济预期方程的确定基本上是随意的，没有合理的经济解释。因此，新古典宏观经济学派的“理性预期”逐渐取代了“适应性预期”。

　　5.需求拉动型通货膨胀也叫超额需求拉动通货膨胀，又称菲利普斯曲线型通货膨胀。它是凯恩斯最先提出来的，认为总需求超过总供给，拉开“膨胀性缺口”，造成物价水平普遍而持续的上涨，即以“过多的货币追求过少的商品”。 具体解释是，当经济中实现了充分就业时，表明资源已得到充分利用，在此条件下，如果总需求继续增加，闲置的机器设备由于已全部使用，过度的需求不仅不会促使产量增加反而引起物价上涨，产生通货膨胀。当经济中未实现充分就业时，由于需求增加后，总供给的增加无法迅速满足总需求的要求便产生了暂时的供给短缺，从而推动价格水平，产生通货膨胀。由于经济尚未达到充分就业，价格水平的上涨仍会刺激总供给逐渐增加，从而也使国民收入随之增加。

　　6.成本推动型通货膨胀又称为成本通货膨胀或供给通货膨胀，是指在没有超额需求的情况下由于供给方面成本的提高所引起的一般价格水平持续和显著的上涨。成本推动型通货膨胀又可以分为工资推动通货膨胀和利润推动通货膨胀。它是在不完全竞争的劳动市场上造成的过高工资所导致的一般价格水平的上涨。而利润推动通货膨胀是指垄断企业和寡头企业利用市场势力牟取过高利润所导致的一般价格水平的上涨。

　　7.牺牲率是指通货膨胀率每降低一个百分点所必须放弃的一年实际GDP的百分比。

　　8.理性预期是假设人们可以最好地利用所有可以获得的信息，包括关于政府政策的信息来形成未来预期。

　　9.自然率假说是指总需求的波动仅仅在短期中影响产出与就业。在长期中，经济回到古典模型所描述的产出、就业和失业水平。自然率主要是指自然失业率。自然率假说认为，只有竞争可以使整个经济处于充分就业状态，并且认为这种趋势是完全竞争的市场经济本身固有的属性，而经济活动出现非充分就业的原因不在于市场制度本身，而在于外界的干扰或人们对经济变量所作预期的误差。根据自然率假说，任何一个资本主义社会都存在一个自然失业率，其大小取决于社会的技术水平、资源数量和文化传统。

　　10.滞后作用是用来描述历史对自然率的长期持续影响的术语。滞后性是一些经济学家向自然率假说提出挑战的一种机制。他们指出若干机制，通过这些机制衰退可以改变自然失业率给经济留下长期伤害。

二、复习题

　　1.解释两种总供给理论。每一种理论依赖于什么样的市场不完全性？两种理论有什么共同之处？

　　【重要级别】 3　　　　　　　　【难度级别】 3

　　【考查要点】 总供给模型

　　【参考答案】 (1)本章有两种短期总供给模型：

　　第一种是黏性价格模型。该模型中的市场失灵是指产品市场的价格无法随需求变化而迅速调整，即产品市场无法立即调整。如对一个厂商产品的需求下降，产量减少，而价格因为黏性不变。

　　第二种是不完备信息模型。该模型假设在价格上存在不完全信息。生产者混淆了价格水平的变动和相对价格的变动。如果生产者观察到自己生产的物品的名义价格上升了，即使纯粹是总体物价水平的上涨，他们也会认为他们的物品对其他物品的相对价格提高了，结果增加产量。

　　(2)所有这些模型都力求解释在短期经济为什么会背离其长期的“自然率”与充分就业和资本充分利用相一致的产出水平。这两种模型最后都导致了总供给函数。当价格水平背离了预期的价格水平时，产出背离其自然率产出。


Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )


　　2.菲利普斯曲线与总供给是怎样相关的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 菲利普斯曲线/从总供给曲线推导菲利普斯曲线

　　【参考答案】 (1)我们论证了短期总供给取决于产出自然率和实际物价水平与预期物价水平之间的差异。这种关系可用总供给方程式表示：


Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
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 (2)菲利普斯曲线是总供给的另一种表达方式。它为隐含在短期总供给曲线中的通货膨胀和失业之间的交替关系提供了一种简便的表达方式。菲利普斯曲线表明了通货膨胀率(π
 )取决于预期通货膨胀率(π
 e
 )、周期性失业(μ-μ
 n
 )及供给冲击(v
 )：


π=π
 e
 -β
 (μ-μ
 n
 )+v


　　两个方程用不同的方式告诉我们相同的信息：两者都隐含着实际经济活动和未预期到的价格变化之间的关系。

　　【翔高点评】 我们可以注意到，菲利普斯曲线的现代形式说明通货膨胀率取决于三种力量：

　　(1)预期的通货膨胀率；

　　(2)失业对自然率的背离，被称为周期性失业；

　　(3)供给冲击。

　　3.为什么通货膨胀会有惯性？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 菲利普斯曲线/有适应性预期的菲利普斯曲线

　　【参考答案】 通货膨胀之所以有惯性，是因为人们形成了对通货膨胀的预期。假设人们的通货膨胀预期取决于近期观察到的通货膨胀是合理的，这些预期就会影响人们的工资和价格。比如，如果价格上涨得很快，人们就会预期它将继续快速上涨。这些预期将在人们制订合同时写入合同中，所以真实工资和价格也将快速上涨。

　　4.解释需求拉动型通货膨胀与供给推动型通货膨胀之间的差别。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 菲利普斯曲线/菲利普斯曲线对通货膨胀变动的解释

　　【参考答案】 (1)需求拉动型通货膨胀起源于总需求的高涨。需求的增加拉动价格和产量增加。供给推动的通货膨胀起源于不利的供给冲击，从而推动生产成本上升——20世纪70年代，世界石油价格上涨就是一个例子。

　　(2)菲利普斯曲线告诉我们，通货膨胀率取决于预期的通货膨胀率、失业对自然失业率的背离程度(周期性失业)及供给冲击：


π=π
 e
 -β
 (μ-μ
 n
 )+v



　　
 该项“-β
 (μ-μ
 n
 )”就是需求推动的通货膨胀。由于失业率低于自然失业率(μ<μ
 n
 )，因而通货膨胀上升。供给冲击v
 是成本推动型通货膨胀。

　　因此，需求拉动型通货膨胀与供给推动型通货膨胀的区别主要表现在以下两个方面：第一，造成通货膨胀的原因不同；第二，对经济的影响不同。

　　【翔高点评】 此类题型就是课本上知识点的归纳，读者在平时学习的过程中应该养成边学习边归纳的好习惯。

　　5.在什么情况下降低通货膨胀而不引起衰退是可能的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 反通货膨胀/理性预期与无痛苦反通货膨胀

　　【参考答案】 假如可以不花成本地降低通货膨胀预期，则降低通货膨胀而不引起衰退也是可能的。具体分析如下：

　　菲利普斯曲线认为，通货膨胀不仅和预期的通货膨胀率有关，还与失业对自然率的背离程度有关，所以降低通货膨胀的一种方法便是使经济衰退，失业率升高至自然失业率。但是，如果我们能够以低的代价降低人们的通货膨胀预期，则不用经济衰退就可以达到降低通货膨胀的目的。

　　按照理性预期理论，人们可以最好地利用获得的所有信息来形成他们的预期。为了降低人们的预期通货膨胀，我们要在人们形成预期之前(比如在签订工资协议和价格合同之前)宣布降低通货膨胀的计划，并且使那些制定工资和价格的人相信所宣布的计划会得到实施。如果这两个条件都得到满足，那么预期通货膨胀将毫无成本地立即下降，这反过来会带动真实通货膨胀的下降。

　　6.解释衰退可能提高自然失业率的两种方式。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 滞后性与自然率假说

　　【参考答案】 衰退对自然失业率的这种影响称为滞后性。衰退会提高自然失业率的原因是：

　　第一，衰退影响人们寻找工作的过程，增加摩擦性失业的数量。比如，失业工人丢失了有价值的工作技能，这就降低了他们在衰退结束后寻找工作的能力。长期失业可能改变一个人对工作的态度，并降低他寻找工作的愿望。

　　第二，衰退可能会影响决定工资的过程，提高了等待性失业。工资谈判时，有工作的局内人处于有利地位，而失业者成为“局外人”。如果较小的局内人集团更多关心高的实际工资而不太关心高失业，那么衰退就会使实际工资一直高于均衡水平，从而增加了等待性失业的数量。

三、问题与应用

　　1.在黏性价格模型中，描述下列特殊情况下的总供给曲线。与我们在第9章中讨论的短期总供给曲线相比，这些特例有何不同？

　　a.没有一家企业有伸缩性价格(s
 =1)。

　　b.合意价格不取决于总产出(a
 =0)。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 总供给模型/黏性价格模型

　　【参考答案】 首先，我们列出黏性价格模型中的物价总水平的表达式：P=P
 e
 +
 [(1-s
 )·a/s
 ](Y-
 [image: 11-3]
 )，并且整理后，得
 Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )。


　　(a)如果s=
 1，则P=P
 e
 ，Y=
 [image: 11-3]
 ；


　　(b)如果a=
 0，则P=P
 e
 ，Y=
 [image: 11-3]
 。


　　因此，这两个条件下的结果其实是一样的，如图13.3所示：

[image: Image]


图13.3　短期总供给曲线

　　2.假定一个经济的菲利普斯曲线如下：π=π
 -
 1
 -
 0.
 5(μ-
 0.
 06)。

　　a.自然失业率是多少？

　　b.作图表示通货膨胀与失业之间的短期关系与长期关系。

　　c.为了使通货膨胀减少5个百分点，必须有多少周期性失业？用奥肯定律计算牺牲率。

　　d.通货膨胀率为10%，美联储想把它降到5%。给出两种能实现该目标的方案。

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 菲利普斯曲线

　　【参考答案】 因为假设经济有以下菲利普斯曲线：


π=π
 -
 1
 -
 0.
 5(μ-
 0.
 06)

　　a.自然失业率是指通货膨胀率和预期通货膨胀率相一致时的失业率。这里，预期通货膨胀率就是上一期的真实通货膨胀率，即π=π
 -
 1
 ，而μ=
 0.
 06，所以自然失业率为6%。

　　b.(1)在短期，预期通货膨胀率就是前一期的通货膨胀率水平π
 -
 1
 ，因此，短期通货膨胀和失业的关系如菲利普斯曲线所示：具有斜率为-
 0.
 5，并且通过(π=π
 -
 1
 ，μ=
 0.
 06)这一点，如图13.
 4所示。

　　(2)在长期，预期通货膨胀率等于真实通货膨胀率，所以π=π
 -
 1
 ，并且产出和失业率等于它们各自的自然率。长期菲利普斯曲线在失业率为6%的位置垂直。

[image: Image]


图13.4

　　c.为了降低通货膨胀，由菲利普斯曲线可知，失业率必须在某段时间内大于6%的自然失业率，用该形式表示菲利普斯曲线：


π-π
 -
 1
 =-
 0.
 5(μ-
 0.
 06)


　　
 要让通货膨胀下降5个百分点，即π-π
 -
 1
 =-
 0.
 05，把该式代入上述方程的左边，得：


-
 0.
 05=-
 0.
 5(μ-
 0.
 06)⇒μ=
 0.
 16

　　因此，要有比6%的自然失业率高出10个百分点的年周期性失业。

　　奥肯定律说明，失业变动1个百分点，GDP就变动2个百分点。因此，失业率上升10个百分点导致GDP下降20个百分点。牺牲率是政府使通货膨胀降低一个百分点必须放弃的GDP的一年实际增长的百分数。GDP下降20个百分点除以通货膨胀下降5个百分点，得到20/5=4。

　　d.要实现这个目标，至少有两种方案：一种方案就是在短期中拥有很高的失业率。比如，在一年中可能造成高达16%的失业率。另一种方案是在一个较长的时间内拥有较低的失业率。比如，在5年内拥有8%的失业率。这两种方案都能把通货膨胀率从10%降到5%，但是速度不同。

　　【翔高点评】 这类题型很经典，同时考查了好几个知识点，但都紧紧围绕着菲利普斯曲线的表达式。读者关键是要学会把题意转化成数学表达式。

　　3.根据理性预期方法，如果每个人都相信政策制定者承诺降低通货膨胀，那么，降低通货膨胀的代价——牺牲率——将低于如果公众怀疑政策制定者的意图的情形。为什么可能是这样？信任如何获得？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 反通货膨胀/理性预期与无痛苦反通货膨胀

　　【参考答案】 这种情况是正确的。因为降低通货膨胀的成本来自于改变人们对通货膨胀预期的成本。如果不花成本就改变了人们的预期，那么降低通货膨胀也是没有成本的。菲利普斯曲线的代数式


π=π
 e
 -β
 (μ-μ
 n
 )


　　
 告诉我们：


　　
 如果政府能够把预期通货膨胀率π
 e
 降到合意的通货膨胀水平，那么就不需要让失业率上升到高于自然失业率。


　　
 根据理性预期理论，人们用他们可以获得的各种信息来形成他们对通货膨胀的预期。如果大家都相信政府降低通货膨胀的承诺，那么预期的通货膨胀率就会立即下降。根据菲利普斯曲线，预期通货膨胀率π
 e
 立即下降，这样降低通货膨胀只有很小或者说没有经济成本，即牺牲率非常小。


　　
 相反，如果人们不相信政府会实现降低通货膨胀的承诺，π
 e
 就不会下降。因为人们怀疑政府执行这些降低通货膨胀计划的意愿，所以预期没有改变。

　　再根据理性预期理论，降低通货膨胀的成本取决于政府的政策是否坚决可信。一个重要的观点是政府怎样才能使其降低通货膨胀的承诺更加可信。比如，一种方法是政府任命以反通货膨胀著称的人充当美联储主席。另一种方法是国会通过有关法律来要求美联储降低通货膨胀。当然，人们又会担心美联储是否会不理睬这样的法律或者政府会不会稍后又修改法律。第三种方法是通过宪法修正方案限制货币增长。人们会理性地认为宪法修正案是相对难以改变的。

　　4.假定经济初始处于长期均衡位置。然后，美联储增加了货币供给。

　　a.假设产生的任何通货膨胀都没有被预期到，解释这一货币扩张引起的GDP、失业和通货膨胀的任何变化。用三张图——IS
 —LM
 模型、AD
 —AS
 模型和菲利普斯曲线——来解释你的结论。

　　b.假设产生的任何通货膨胀都被预期到了，解释这一货币扩张引起的GDP、失业和通货膨胀的任何变化。再次地，用三张图——IS
 —LM
 模型、AD
 —AS
 模型和菲利普斯曲线——来解释你的结论。

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 总供给模型；菲利普斯曲线

　　【参考答案】 a.(1)对于IS
 —LM
 模型，首先，由于货币供给增加使得LM
 曲线向右移动，如图13.5所示，从LM
 1
 移动到LM
 2
 ，其交点由A
 变为B
 ，产出GDP增大高于自然产出率。但在长期内，由于物价的上涨，使得LM
 曲线重新返回到原有位置A
 ，产出GDP降低，回归自然产出率。
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图13.5　　　　　　　　　　　　　　　　　　图13.6

　　(2)对于AD
 —AS
 模型，当货币扩张时，使得总需求增加，如图13.6所示，总需求曲线由AD
 1
 移动到AD
 2
 ，这时由于通货膨胀的变化没有被预期到，因而AS
 曲线Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )不变，其交点由
 A
 变为
 B
 ，此时产出增加，物价
 P
 也提高。但随之人们会提高其通货预期，从而使得
 AS
 1
 曲线向左移动，最终当总需求曲线和总供给曲线的交点为
 C
 点时进入长期均衡。


　　(3)当货币当局增加货币供给前，经济体处于均衡状态，位于菲利普斯曲线的A
 点，如图13.
 7所示。当货币供给增加后，由于经济体需求增加，从而引起经济繁荣，使得失业率降低，μ
 减小，菲利普斯曲线上的点由A
 变为B
 。随之，由AD
 —AS
 模型可知，由于人们的通货预期上升，从而使得其菲利普斯曲线上移，在长期内，重新回到其均衡点C
 ，此时失业率恢复为自然失业率，但通货膨胀率会高于货币供给增加以前的水平。
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图13.7　　　　　　　　　　　　　　　　　图13.8

　　综上所述，当货币供给增加，由于通货膨胀是没有被预期到的，总需求会增加但是总供给不发生改变，从而实现经济的一定时期的繁荣，在这个期间，产出增加，物价上涨，通货膨胀上涨，失业率下降。但随着人们对其通货预期发生改变，使得总供给曲线向左上方移动，最终使得经济重新恢复均衡状态，产出降至自然生产率，失业率也升至自然失业率，最终的物价会高于原来的物价，同时通货膨胀率也会高于原有的通货膨胀率。

　　b.(1)如图13.8所示，当货币供给增加时，由于通货膨胀是可以被预期到的，M
 变化，同时P
 也发生了相同比例的变化，此时的LM
 曲线不发生变动，IS
 曲线同样也不发生变动。从而交点不发生变化，产出仍然为自然产出率。在IS
 —LM
 模型中，P
 和M
 都是参数，两者的共同变化会引起LM
 曲线不变。
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图13.9　　　　　　　　　　　　　图13.10

　　(2)如图13.9所示，当货币供给增加时，会使总需求曲线向右上方移动。同时，由于通货膨胀是可以预期的，物价变化由P
 1
 变为P
 2
 ，物价预期也由P
 1
 变为P
 2
 ，从而AS
 曲线Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )会由于其预期的改变而向左上方移动，其交点由
 A
 点变为
 B
 点，在这个过程中，产出没有发生改变，但是物价
 P
 发生了变化。在
 AD
 —
 AS
 模型中，
 P
 是变量，从而
 P
 的改变不会引起曲线的移动，但是
 M
 和
 P
 e
 的变动会使曲线发生改变。


　　(3)如图13.10所示，由于人们的通货膨胀预期发生了改变，使得其菲利普斯曲线向左上方移动，但是其失业率仍然为其自然失业率，其通货膨胀率增加。

　　综上所述，如果通货膨胀可以预期，那么产出和失业率都不会变化，都保持原有的自然产出率和自然失业率，但是通货膨胀率会增大。

　　【翔高点评】 要明晰在通货膨胀可以预期和通货膨胀不可预期的条件下，各个模型由参数变化而引起的变化。

　　5.假设人们有理性预期，经济由黏性价格模型所描述。解释为什么以下每一命题都是正确的：

　　a.只有未预期到的货币供给的变动影响实际GDP。在价格设定时预期到的货币供给的变动没有任何实际效应。

　　b.如果美联储在人们设定价格的同时选择货币供给，从而每个人对经济状况都有同样的信息，那么，货币政策就不能系统地运用于稳定产出。因此，保持货币供给不变的政策与根据经济状况调整货币供给的政策有同样的实际效应。[这被称为政策无关论(Policy Irrelevance Proposition)。]

　　c.如果美联储在人们已经设定价格之后设定货币供给，从而美联储收集了有关经济状况的更多信息，那么，货币政策就可以系统地运用于稳定产出。

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 总供给模型

　　【参考答案】 总供给曲线表示为：


Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )



　　
 它说明了货币政策只能通过影响未预期到的物价水平变动(P-P
 e
 )来影响实际GDP。


　　
 a.只有未预期到的货币供给变动才会影响实际GDP，因为人们会考虑他们所能得到的所有信息，在形成预期价格水平P
 e
 时，他们已经考虑了可预期的货币供给变动的影响。因为没有意外的价格变动，P-P
 e
 =
 0，如果美联储货币供给增加超过预期水平，人们预期货币增长10%时而实际上货币增长了15%，P>P
 e
 ，产出上升。但这只是未预期到的货币供给增加提高了产量。


　　
 b.保持货币供给不变的政策与根据经济状况调整货币供给的政策有同样的实际效应。原因是：美联储通常在产出冲击和失业之间寻求稳定经济的方法。比如，它可以在经济萧条时增加货币供给，以刺激经济；也可以在经济繁荣时减少货币供给，以放慢经济。美联储只能通过货币供给的意外变动来稳定经济：衰退时，它们希望物价水平高于人们的预期水平；繁荣时，它们希望物价水平低于人们的预期水平。无论如何，如果人们有理性预期，则他们也预期美联储会这么做。因此，如果经济繁荣时，人们预期美联储会减少货币供给；经济衰退时，人们预期美联储将增加货币供给。在上述任何一种情况下，美联储不可能系统改变P-P
 e
 ，因而P-P
 e
 =
 0。因为人们已经考虑了货币系统的和可预期的变动以及产出系统性的影响，所以积极政策的作用和保持货币供给稳定政策的效果是一样的。


　　
 c.如果美联储在人们确定工资和价格之后决定货币供给，那么美联储就可以系统地运用货币政策来稳定产出。理性预期假设人们可以充分利用各种信息去形成对价格水平的预期，其中包括对经济状况的信息和美联储对该经济状况所采取的措施。但这并不是说人们知道未来经济状况将会怎样，他们也无法确切知道美联储要采取什么样的行动，他们只是作出最好的预测。


　　
 随着时间的推移，美联储获得了一些制定价格和工资的人所不知道的经济信息。在这一点上，由于合同中已经规定了工资和价格，人们已经形成了预期物价水平P
 e
 。所以美联储可以用货币政策去影响真实的价格水平P
 ，因而能够系统地影响产出。


　　
 【翔高点评】 本题所有的分析都是通过总供给曲线的数学表达式把物价和产出联系起来。读者在处理类似问题的时候也应该学习这种技巧。

　　6.假定经济的菲利普斯曲线是：


π=π
 -
 1
 -
 0.
 5×
 (u-u
 n
 )


　　
 自然失业率是过去两年失业的平均数：


u
 n
 =
 0.
 5×
 (u
 -
 1
 +u
 -
 2
 )

　　a.为什么自然失业率可能取决于最近的失业(如前面方程中所假设的那样)？

　　b.假定美联储遵循永久性地降低通货膨胀1个百分点的政策。随着时间的推移，该政策对失业率有什么效应？

　　c.这个经济中的牺牲率是多少？请解释。

　　d.这些方程对通货膨胀与失业之间的短期和长期取舍关系意味着什么？

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 菲利普斯曲线；反通货膨胀；滞后性与自然率假说

　　【参考答案】 该模型中，自然失业率是过去两年中失业的平均数。因此，如果衰退提高了某一年的失业率，那么自然失业率也会提高。这说明了该模型表现为滞后性：短期的周期性失业影响长期的自然失业率。

　　a.由滞后性理论，自然失业率取决于最近的失业，至少有以下两个原因：

　　第一，近期的失业率可能影响摩擦性失业的水平。失业工人失去工作技能而更难找到工作。而且，失业工人可能失去寻找工作的热情而不易努力找工作。

　　第二，近期的失业率可能影响等待性失业的水平。如果在劳务谈判中局内人比局外人更有发言权时，那么局内人可能会提高工资水平。这样工作岗位就会变少。这种情况在工业企业和工会的谈判中很容易发生。

　　b.如果美联储持续1%的低通货膨胀，在第一个时期内，由菲利普斯曲线可得：

[image: 13-6]





　　
 也就是我们要有比初始自然失业率[image: 13-7]
 高出2个百分点的失业率。然而在下一个时期，由于周期性失业率的提高，自然失业率也提高，新的自然失业率为：


[image: 13-8]





　　
 因此，自然失业率上升1个百分点。如果美联储要把通货膨胀保持在新的水平上，那么第二时期的失业率就应该等于新的自然失业率，因此[image: 13-9]
 。



　　
 在以后的每个时期，失业率仍然要等于自然失业率。这个自然失业率绝不可能回到其最初水平。这点我们可以从下列的失业率得到：

[image: 13-10]




　　失业率总是处在其最初自然失业率上。实际上，我们发现失业率至少高于最初的自然失业率1个百分点。这样，为了使通货膨胀降低1个百分点，在第一个时期失业水平提高2个百分点，而在随后的每一年中至少提高1个或更高的百分点。

　　c.这个经济的牺牲率是4。因为失业一直等于其初始水平，产出总是低于其应有的水平，因此，牺牲率是很大的(又是高失业，又是低产出)。

　　d.如果没有滞后性，可以发现通货膨胀与失业在短期有交替关系而在长期没有。如果有滞后性，在长期，通货膨胀与失业也有交替关系，即若要降低通货膨胀，失业则必须持续升高。

　　7.一些经济学家相信税收对劳动供给有重要的效应。他们认为，更高的税收使人们想工作得更少，而低税收使人们想工作得更多。考虑这种效应如何改变税收变动的宏观经济分析。

　　a.如果这种观点正确，减税如何影响自然产出水平？

　　b.减税如何影响总需求曲线？如何影响长期总供给曲线？如何影响短期总供给曲线？

　　c.减税对产出和价格水平的短期影响是什么？你的回答与没有劳动供给效应的情况有什么不同？

　　d.减税对产出和价格水平的长期影响是什么？你的回答与没有劳动供给效应的情况有什么不同？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 总供给模型

　　【参考答案】 a.减税会使得产出自然率上升。

　　因为产出自然率是由生产函数[image: 13-5]
 决定的。如果减税提高工人的努力程度，那么
 [image: 13-11]
 提高，这样就提高了产出自然率。


　　b.因为减税使可支配收入增加，进而消费增加，总需求曲线向外移动。并且减税使产出自然率升高，使长期总供给曲线也向外移动。

　　减税对短期总供给曲线(SRAS
 )的影响取决于你使用的是哪一种模型。劳动供给曲线会外移，因为在任何给定的实际工资水平下工人愿意提供更多的劳务，然而劳动需求曲线不变。在黏性工资或黏性价格模型中，雇佣的劳动数量是由需求决定的，所以SRAS
 曲线没有移动。相比之下，信息不完备模型假设劳动市场总是出清的，所以更大的劳动供给立即引起更高的就业，SRAS
 曲线外移。

　　c.如果我们使用黏性工资和黏性价格模型，那么短期分析与没有劳动供给影响的传统模型是一样的。也就是说，当短期总供给不变时，因为总需求的上升，产出和价格都上升。如果使用信息不完备模型，短期总供给曲线向外移动，对比其他传统模型，减税在该模型中更具有产出扩张和降低通货膨胀的作用。图13.11说明了在上述两种模型中减税对经济的影响，点A
 是初始均衡状态，SW
 是黏性工资模型中新的均衡状态，点Ⅱ
 是不完备信息模型的新的均衡点。

[image: Image]


图13.11

　　d.如图13.12所示，长期中减税会使产出增加，对物价水平的影响不确定。在没有劳动供给效应的情况下，减税使产出增加。

[image: Image]


图13.12

　　【翔高点评】 找到税收如何影响AS
 —AD
 模型中的变量，继而通过移动曲线就能得到答案。

　　8.被比尔·克林顿任命为美联储副主席的经济学家艾伦·布林德曾经写过下面一段话：

　　伴随着美国和其他工业国家所经历的低的和温和的通货膨胀率的成本看来是非常适度的——更像社会的重感冒而不是癌症……作为理性人，我们不愿意为了治疗头痛而做开颅手术。但是，作为一个集体，我们通常是用开颅手术在经济上的对应物(高失业)来治疗通货膨胀这种感冒的”。

　　你认为布林德这段话的意思是什么？布林德所提出的观点的政策启示是什么？你同意吗？为什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 反通货膨胀

　　【参考答案】 (1)艾伦·布林德认为，在像美国那样的低通货膨胀国家，制止通货膨胀的收益很小而成本却很大。也就是说，菜单成本、皮鞋成本以及税收的改变不能简单地收获许多，所以消除通货膨胀只能收获微小的利益。相反，与降低通货膨胀相关的失业和产出减少成本却是很容易计量的，非常大。

　　关于制止通货膨胀的这些相对成本和利益的看法，暗示了基本的政策是：政策制定者为了降低已经相对较低的通货膨胀率不应该采取紧缩的政策。

　　(2)我不同意这种观点。因为这种观点留下了两个模糊不清的问题。首先，政策制定者们关心通货膨胀的上升吗？其次，政策制定者关心使通货膨胀在本来的水平上更加可预测吗？

　　9.登录劳工统计局的网站(www.bls.gov)。找出过去5年的每一年用包括所有产品的消费者价格指数衡量的通货膨胀率[有时被称为整体通货膨胀(Headline Inflation)]和用剔除食品和能源的CPI衡量的通货膨胀率[有时被称为核心通货膨胀(Core Inflation)]。比较通货膨胀的这两种衡量指标。为什么它们可能不同？关于总供给曲线的移动和短期菲利普斯曲线的移动，这些差别可能告诉你什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 菲利普斯曲线

　　【参考答案】 (1)从劳动统计局网站(www.bls.gov)上，有多种方法获得消费者价格指数(CPI)数据。我所使用的方法(2002年春)是先链接到消费者价格指数，再链接到最近的(当前的)经济新闻发布。我获得了一张目录表，并且使用第一个链接获得了消费者价格指数摘要(这个链接的网站地址是http：//www.bls.gov/news.release/cpi.nr0.htm)。信息发布的中间是一张表明1996~2001年“截止于每年12月份的变化百分比”表格，表格如下：






	
年　份


	
1996


	
1997


	
1998


	
1999


	
2000


	
2001





	
总的CPI


	
3.3


	
1.7


	
1.6


	
2.7


	
3.4


	
1.6





	
剔除食品和

能源的CPI


	
2.6


	
2.2


	
2.4


	
1.9


	
2.6


	
2.7







　　(2)我们可以发现，总的CPI很明显比剔除食品和能源的CPI更不稳定。例如，总的CPI从1998~1999年急剧上升，从2000~2001年急剧下降(而剔除食品和能源的CPI并没有明显的趋势)。两者的不同反映了高度易变的食品价格特别是能源价格的震荡。

　　假设能源价格下降，总的CPI将会比剔除食品和能源的CPI上升得少。这表明一种供给动荡，这种动荡使得总供给曲线和菲利普斯曲线向下转变。在1997年和1998年，例如，当总的CPI比剔除食品和能源的CPI上升少时，我们将会预期通货膨胀的下降，不需要失业率上升到它的自然失业率水平上，确实，在那个时期失业率一直下降。

　　(3)这些不同意味着经济中食品和能源的供给冲击会使总供给曲线和菲利普斯曲线移动。

四、更多的问题与应用

　　1.让我们考虑这一大型模型的更多特例。从大型模型开始，你需要作出哪些额外的假设才能得到以下每一个模型：

　　a.第5章附录中的古典大型开放经济模型。

　　b.第10章前半部分的凯恩斯交叉。

　　c.第12章附录中的大型开放经济的IS
 —LM
 模型。

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 大型综合性模型

　　【参考答案】 a.为了得到第5章附录中的古典开放经济模型，需要做以下假设：P
 e
 =P
 ，L
 (i
 ，Y
 )=
 (1/V
 )Y
 ，并且CF=CF
 (r-r
 *
 )，以及无弹性的国际资本流动。

　　b.要得到第10章前半部分的凯恩斯交叉，应该具备的条件为：经济是封闭的，所以CF
 (r-r
 *
 )=
 0； I
 (r
 )=I
 ，投资是外生给定的；并且α
 是无穷的，所以短期的总供给曲线是水平的。在这种特殊情况下，产出单独由商品和劳务决定。

　　c.为了得到第12章附录中开放经济的IS
 —LM
 模型，需要有以下假设：α
 是无穷的，并且CF=CF
 (r-r
 *
 )是无限弹性的。在这种情况下，短期的总供给曲线是水平的，而资本流动对国内外利率差的反应不是很强烈。

　　【翔高点评】 注意几个经济模型之间的联系和相关假设。







【补充训练】

　　1.价格水平的非预期上升会使向上倾斜的总供给曲线移动，而价格水平预期中的上升则只会使均衡点沿原总供给曲线移动。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 总供给模型

　　【参考答案】 错误。向上倾斜的总供给曲线方程式：Y=
 [image: 11-3]
 +α
 (
 P-P
 e
 )。式中，只有
 Y
 和
 P
 是内生变量，
 [image: 11-3]
 、
 α
 、
 P
 e
 均为外生变量。内生变量(如实际物价水平
 P
 )的变化会导致曲线上的点沿原曲线移动；外生变量(如预期物价水平
 P
 e
 )的变化会导致曲线位置的改变。因此，价格水平的非预期上升(即
 P
 上升)会使均衡点沿原总供给曲线右移；价格水平预期中的上升(即
 P
 e
 上升)会使原总供给曲线向左移。


　　2.假定某国为了把通货膨胀率从30%降低到5%，使失业率从2%增加到17%，且奥肯定律表示失业率每增加1个百分点，GDP损失2个百分点，则该经济中降低通货膨胀的牺牲率为0.6。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 反通货膨胀/牺牲率

　　【参考答案】 错误。失业率增加15%，根据奥肯定律，GDP损失2×15%=30%，通货膨胀降低25%，所以牺牲率=30%/25%=1.2。

　　【翔高点评】 本题说明牺牲率也可以用失业率来表示，但要注意计算方法。

　　3.在下列选项中，可能造成总供给曲线向右上方倾斜的是(　　)。

　　A.在所有产品提价时，劳动者认识到自己生产的产品的相对价格没有发生变化

　　B.政府实行投资津贴政策

　　C.政府扩大基础设施建设

　　D.物价黏性

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 总供给模型

　　【参考答案】 D。提示：A选项，工人认识到相对价格未变从而信息是相对完全的，这就有可能使总供给曲线不向右上方倾斜；B选项，作为总供给模型的外生变量，可能引起总供给曲线向右下方移动；C选项是对总需求的影响。

　　4.在治理通货膨胀时，如果采用“冷火鸡”式，就意味着政府需要相对较长的时间来治理通货膨胀，以降到所需要的状态。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 反通货膨胀/牺牲率

　　【参考答案】 错误。治理通货膨胀的方式一般有两种：“冷火鸡”式和渐进式。前者是指在较短时间内把通货膨胀降下来，即以较高的失业率和较短的时间来降低通货膨胀，这将造成较大规模的经济衰退，又叫激进主义。而后者则是以较小的失业率和较长的时间来降低通货膨胀，这种方式一般不会偏离经济与自然失业率太远。

　　5.假设一个经济有以下的菲利普斯曲线：π=π
 -
 1
 -
 0.
 4(u-
 0.
 05)，描述短期和长期菲利普斯曲线的形状。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 菲利普斯曲线

　　【参考答案】 自然失业率是指通货膨胀率与预期通货膨胀率不发生偏离时的失业率。在本题中，预期通货膨胀率等于上一期的实际通货膨胀率。因此，假设π=π
 -
 1
 ，则可得自然失业率为5%。


　　
 描述短期菲利普斯曲线的形状。短期内，预期通货膨胀率固定在前一期通货膨胀水平π
 -
 1
 。因此，短期菲利普斯曲线的形状是：以失业率为横坐标，通货膨胀率为纵坐标，斜率为-
 0.
 4，并且经过点(0.
 05，π
 -
 1
 )的一条直线。


　　
 描述长期菲利普斯曲线的形状。长期内，预期通货膨胀率等于实际通货膨胀率，即π=π
 -
 1
 ，从而产出率和失业率等于其自然率。因此，长期菲利普斯曲线是失业率为5%的一条垂线。

　　【翔高点评】 短期和长期菲利普斯曲线的形状取决于预期通货膨胀率与实际通货膨胀率的差别。










第14章
 　
 一个总供给和总需求的动态模型


【学习精要】

一、学习重点


　　
 1.AD
 —AS
 模型的五个方程


　　
 2.
 动态总供给曲线


　　
 3.
 动态总需求曲线


　　
 4.
 动态AD
 —AS
 短期均衡

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　
 模型的要素


　　
 1.
 对产品与服务的需求方程


Y
 t
 =
 [image: 14-1]
 -α
 (
 r
 t
 -ρ
 )
 +ε
 t



　　
 式中，[image: 14-1]
 为经济的自然产出水平；
 Y
 t
 为产品与服务的总产出；
 r
 t
 为实际利率；
 ε
 t
 为随机的需求冲击，既可以是影响对产品与服务的需求的财政政策的变化，也可以是消费者的消费观念的变化等；
 α
 代表需求对实际利率的变化有多敏感；
 ρ
 是在没有任何冲击下对产品与服务的需求等于自然产出水平所对应的实际利率。



　　
 这个方程显示了实际利率和对产品与服务的需求Y
 t
 之间的负相关关系。


　　
 2.
 实际利率：费雪方程


r
 t
 =i
 t
 -E
 t
 π
 t+
 1



　　
 式中，E
 t
 π
 t+
 1
 代表时期t
 形成的对时期t+
 1的通货膨胀的期望；变量r
 t
 是事前实际利率。


　　
 3.
 通货膨胀：菲利普斯曲线


π
 t
 =
 E
 t-
 1
 π
 t
 +ϕ
 (Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 +v
 t



　　
 式中，通货膨胀率π
 t
 取决于预期通货膨胀E
 t-
 1
 π
 t
 ；Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 衡量产出对其自然水平的偏离；参数
 ϕ
 既反映边际成本对经济活动状态的反应有多大，又反映了企业通过调整价格对成本的变化所作出的反应有多快；供给冲击
 v
 t
 刻画了通货膨胀预期和短期经济条件以外的所有影响通货膨胀的因素，如石油价格的推高从而增加全面的通货膨胀。



　　
 4.
 预期的通货膨胀：适应性预期


E
 t
 π
 t+
 1
 =π
 t



　　
 即假定人们急于用观察到的通货膨胀来形成其通货膨胀预期，这个假设并没有考虑前面所涉及的理性预期，但用这个方法依然可以得到很多有用的结论。


　　
 5.
 名义利率：货币政策规则

[image: 14-2]





　　
 式中，[image: 14-3]
 代表中央银行的通货膨胀目标，
 θ
 π
 与
 θ
 Y
 是两个关键的政策参数，这两个参数会影响动态总供给曲线的斜率，同时其取值的大小会影响最后的政策效果。
 θ
 π
 越大，中央银行对通货膨胀偏离目标值的反应越敏感；
 θ
 Y
 越大，中央银行对收入偏离其自然水平的反应越敏感。



　　
 将上述方程转变形式，可得


i
 t
 -π
 t
 =ρ+θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )



　　
 若采用适应性预期，则会有


i
 t
 -π
 t
 =r
 t
 =ρ+θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )



　　
 同时，ρ
 是自然利率，这个方程当通货膨胀率或者产出偏离其自然水平时，中央银行会通过调节其名义利率来对实际利率进行调整，从而对产品与服务的需求形成影响，进行宏观调控。


　　
 6.
 要素方程中的参数和变量


　　
 内生变量：　　　
 外生变量：[image: 14-1]
 　　　　
 参数：
 α



　　①r
 t
 　　　　　　　　
 [image: 14-3]
 　　　　　　　ρ



　　　v
 t
 　　　　　　　　ε
 t
 　　　　　　　
 Φ



　　　i
 t
 　　　　　　　　v
 t
 　　　　　　　
 θ
 π



　　　π
 t
 　　　　　　　　π
 t-
 1
 　　　　　　
 θ
 Y


知识点二　建立动态AD
 —AS
 模型


　　
 1.
 动态总供给模型


　　
 由菲利普斯方程


π
 t
 =
 E
 t-
 1
 π
 t
 +ϕ
 (Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 +v
 t



　　
 和费雪方程


r
 t
 =i
 t
 -E
 t
 π
 t+
 1


可以推导出以Y
 t
 和π
 t
 为变量的动态总供给方程：


π
 t
 =π
 t-
 1
 +ϕ
 (Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 +v
 t



　　
 这条曲线的斜率ϕ
 恒为正，是向上倾斜的，反映了菲利普斯曲线：其他条件相同时，经济活动的高水平和高通货膨胀相联系。


　　
 如图14.
 1所示，DAS
 曲线是在过去的通货膨胀率π
 t
 、自然产出水平[image: 14-1]
 和供给冲击
 v
 t
 的取值给定的情况下作出。如果这三个变量中的任何一个改变，则
 DAS
 曲线就会移动。


[image: Image]


图14.
 1　
 动态总供给曲线


　　
 2.
 动态总需求模型


　　
 根据本模型中的四个方程：


　　
 预期的通货膨胀：适应性预期


E
 t
 π
 t+
 1
 =π
 t



　　
 费雪方程：


r
 t
 =i
 t
 -E
 t
 π
 t+
 1



　　
 对产品与服务的需求：


Y
 t
 =
 [image: 14-1]
 -α
 (
 r
 t
 -ρ
 )
 +ε
 t



　　
 货币政策规则：


i
 t
 =π
 t
 +ρ+θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )



　　
 可得到动态总需求曲线：

[image: 14-4]





　　
 动态总需求曲线如图14.
 2所示：

[image: Image]


图14.
 2　
 动态总需求曲线


　　
 这条曲线的斜率-
 (αθ
 Y
 +
 1)/αθ
 π
 恒为负，所以是向下倾斜的，从机制方面来探讨其向下倾斜的原因为：当通货膨胀上升时，中央银行采用其规则，通过提高名义利率来作出反应。由于该规则指定中央银行提高名义利率的量要超过通货膨胀增加的量，实际利率也随之上升。实际利率的上升降低了产品与服务的需求，通过中央银行政策而产生的通货膨胀与需求数量之间的这种负相关，使得动态总需求曲线向下倾斜。DAD
 曲线是在自然产出水平[image: 14-1]
 、通货膨胀目标
 [image: 14-3]
 和需求冲击
 ε
 t
 为常数的情况下作出来的。如果这三个变量中的任何一个改变，则
 DAD
 曲线会移动。



　　
 同时，由于动态总需求曲线的斜率中的θ
 Y
 和θ
 π
 是由中央银行选择的，而在选择的过程中会有产出可变性和通货膨胀可变性之间权衡。


　　
 一方面，假定中央银行设定利率时对通货膨胀的反应较强(θ
 π
 大)而对产品的反应较弱(θ
 Y
 小)。这种情况下，斜率较小，DAD
 较平坦。即通货膨胀的一个较小改变对产出就有一个较大的效应，供给冲击对产出的效应较大，而对通货膨胀的效应较小。


　　
 另一方面，假定中央银行设定利率时对通货膨胀的反应较弱(θ
 π
 小)而对产品的反应较强(θ
 Y
 大)。这种情况下，斜率较大，DAD
 较陡峭，供给冲击对产出的效应较小，对通货膨胀的效应较大。


　　
 中央银行在选择政策参数时，就在产出可变性和通货膨胀可变性之间权衡。


　　
 3.
 短期均衡


　　
 经济的短期均衡由动态总需求曲线和动态总供给曲线的交点决定，在任意时期t
 ，DAD
 和DAS
 方程联立，决定了两个内生变量：通货膨胀率π
 t
 和产出Y
 t
 。方程组的解取决于其他的外生变量：前期通货膨胀率π
 t-
 1
 、自然产出水平[image: 14-1]
 、目标通货膨胀率
 [image: 14-3]
 、需求冲击
 ε
 t
 和供给冲击
 v
 t
 。



　　
 短期均衡的产出水平可能低于其自然产出水平，也可能高于其自然产出水平，或者正好与其相等。同时，短期均衡决定的不只有产出水平，还有通货膨胀率，影响下一期动态供给曲线的位置。


　　
 如图14.
 3所示，在t
 时期，DAS
 t
 由前期通货膨胀率π
 t-
 1
 影响，与总需求曲线相互作用形成了本期的通货膨胀率π
 t
 ；而在t+
 1期，DAS
 t+
 1
 由π
 t
 影响在原DAS
 t
 曲线基础上移动，与总需求曲线作用形成了当期的通货膨胀率π
 t+
 1
 。依此类推，直到达到长期均衡为止。

[image: Image]


图14.
 3　
 动态短期均衡


　　
 4.
 长期均衡


　　
 长期均衡代表经济波动所围绕的正常状态，也就是没有冲击(ε
 t
 =v
 t
 =
 0)并且通货膨胀稳定(π
 t
 =π
 t-
 1
 )时的状态。在长期均衡的情况下，产出和实际利率等于它们的自然水平，通货膨胀和预期的通货膨胀等于通货膨胀的目标值，名义利率等于自然利率加目标通货膨胀。

知识点三　外生变量变动对动态AD
 —AS
 模型的影响


　　
 为了简化起见，假设经济总是从长期均衡开始，然后受到一个外生变量的影响，同时假设其他外生变量保持不变。


　　
 1.
 长期增长


　　
 由于人口的增长、资本积累和技术进步，经济的自然产出水平随时间而变化。由于变量既影响DAD
 ，又影响DAS
 ，两条曲线都发生移动。实际上，它们都向右移动，移动的大小正好是增加的数量，且通货膨胀率没有变化。

[image: Image]


图14.
 4　
 自然产出水平的增加


　　
 当自然产出水平增加时，经济能够生产出更多的产品，这由DAS
 的右移来表示(见图14.
 4)。同时，自然产出水平的增加使人们变得更加富裕，在其他条件相同的情况下，人们会购买更多的产品与服务。DAD
 的右移代表供给和需求的同时移动增加了经济的产出，而没有给通货膨胀向上或向下的压力。因此，经济能够实现长期的增长和稳定的通货膨胀率。


　　
 2.
 总供给冲击


　　
 (1)给定一个正的总供给冲击v
 t
 ，该冲击维持一个时期。在时期t
 ，冲击发生时，动态总供给曲线从DAS
 t-
 1
 上移到DAS
 t
 。DAD
 曲线保持不变。因此，经济沿着动态总需求曲线从A
 点到B
 点。如图14.
 5所示，通货膨胀率上升到π
 t
 ，产出降低至Y
 t
 。在时期t+
 1，供给冲击消失，此时，由于预期的通货膨胀变高，使得DAS
 下降的幅度会小于在t
 时期的上升幅度，从DAS
 t
 下降到DAS
 t+
 1
 。经济沿着动态总需求曲线从B
 点到C
 点，通货膨胀率下降为π
 t+
 1
 ，产出上升至Y
 t+
 1
 。

[image: Image]


图14.
 5　
 暂时性供给冲击


　　
 当总供给曲线在DAS
 t+
 1
 时，此时在方程中的前期预期通货膨胀为π
 t
 ，形成的新通货膨胀为π
 t+
 1
 ，是小于原来的预期π
 t
 ，从而形成新的预期通货膨胀率，会使得DAS
 进一步下降，直到最后达到长期均衡，使得预期通货膨胀率等于形成的实际通货膨胀率。


　　
 在遭遇供给冲击的时期，产出降到最低值，通货膨胀率达到最高，同时此时由于货币政策，使得名义利率和实际利率也达到最高。冲击消失至经济恢复的期间，产出逐渐增长至自然水平，通货膨胀率逐渐降至最初的水平，即目标通货膨胀率，实际利率逐渐降至自然利率，名义利率逐渐降至自然利率与目标通货膨胀率之和。


　　
 (2)如果对经济的供给冲击是永久的，那么由上述暂时性供给冲击可进行推断，若仍然采取原有的货币规则不会使经济体恢复均衡，那么在这种情况下，改变中央银行的货币规则，对目标通货膨胀率、θ
 π
 、θ
 Y
 进行修改才有可能使经济体恢复均衡。


　　
 3.
 总需求冲击


　　
 (1)假设一个对总需求为两个时期的正的总需求冲击。如图14.
 6所示，在时期t
 ，冲击发生，动态总需求曲线由DAD
 t-
 1
 右移到DAD
 t
 ，此时动态总供给曲线不移动，因此，经济沿着动态总供给曲线由A
 点移动到B
 点，产出增加至Y
 t
 ，通货膨胀率上升至π
 t
 。在时期t+
 1，由于这个冲击维持两个时期，所以，动态总需求曲线与t
 时期相同，而总供给曲线由于预期通货膨胀率的上升而由DAS
 t-
 1
 ，
 t
 上移至DAS
 t+
 1
 ，经济沿着总需求曲线由B
 点移动到C
 点，产出减少，通货膨胀率增加。在时期t+
 2，此时总需求冲击消失，总需求曲线回到原来的位置DAD
 t-
 1
 ，同时总供给曲线由于预期通货膨胀的增加而继续上升至DAS
 t+
 2
 ，经济由C
 点移动到D
 点，此时产出会减少，通货膨胀率下降至π
 t+
 2
 。在以后的时期里，由于在t+
 2期实际形成的通货膨胀率小于其预期，而使得DAS
 逐渐下移，直到恢复至原来的长期均衡位置A
 。

[image: Image]


图14.
 6　
 暂时性需求冲击


　　
 事实上，并不是在t+
 2时期，通货膨胀率随着动态总需求曲线的下降和总供给曲线的上升会变小，从而产生一种使经济恢复长期均衡的力量。也有可能此时通货膨胀率依然高于其预期，那么此时可以通过改变目标通货膨胀率来影响DAD
 的移动，从而促进经济达到均衡。


　　
 (2)假定一个对总需求正的永久性冲击，与暂时性需求冲击类似，但在t+
 2时期，由于冲击是永久的，所以DAD
 曲线不会下移至初始位置，动态总供给曲线会由于预期通货膨胀率的增大而不断上移。


　　
 4.
 货币政策变动的冲击


　　
 如图14.
 7所示，原目标通货膨胀率为π
 t-
 1
 ，在t
 期，改变原货币政策，设定新的目标通货膨胀率为π
 终
 ，新设定的通货膨胀率小于原来的通货膨胀率。则动态总需求曲线由[image: 14-5]
 变为
 DAD
 t
 ，
 t+
 1
 …
 ，而动态总供给曲线不变，经济沿着
 [image: 14-6]
 由
 A
 点移到
 B
 点，通货膨胀率由
 π
 t-
 1
 降到
 π
 t
 ，自然产出也降到自然产出水平以下。在
 t
 期，形成预期通货膨胀率
 π
 t
 ，小于原来的预期
 π
 t-
 1
 ，从而使总供给曲线下移，继而产生新的低于前期的通货膨胀和预期通货膨胀，使得总供给曲线一直下移，直到
 Z
 点，形成新的长期均衡。在
 Z
 点，产出等于自然产出，通货膨胀率和预期通货膨胀率都等于新的目标通货膨胀率。


[image: Image]


图14.
 7　
 目标通货膨胀降低

知识点四　泰勒规则和泰勒原理


　　
 1.
 泰勒规则


　　
 经济学家约翰·泰勒为联邦基金利率提出了如下的规则：

名义联邦基金利率=
 通货膨胀+
 2.
 0+
 0.
 5×
 (通货膨胀-
 2.
 0)+
 0.
 5×
 GDP缺口

　　GDP缺口是实际GDP偏离其自然水平的估计值的百分比，如果GDP超出其自然水平，则GDP缺口为正；如果低于其自然水平，则GDP缺口为负。


　　
 2.
 泰勒原理


　　
 货币规则方程为


i
 t
 =π
 t
 +ρ+θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )



　　
 由于假设两个政策参数都是大于零，通货膨胀率π
 t
 上升1个百分点，引起名义利率i
 t
 上升1+θ
 π
 ，即无论通货膨胀率何时上升，中央银行提高名义利率的量都会更大。


　　
 假定货币政策参数将小于零，则动态总需求曲线的斜率为-
 (αθ
 Y
 +
 1)/αθ
 π
 为正，DAD
 将向上倾斜，最终将导致不稳定的通货膨胀。如图14.
 8所示，假定在时期t
 对总需求的一次性正向冲击，动态总需求曲线向右移至DAD
 t
 ，经济从A
 点移到B
 点，产出和通货膨胀率上升。在t+
 1时期，由于更高的通货膨胀提高了预期的通货膨胀，动态总供给曲线向上移动到DAS
 t+
 1
 ，

[image: Image]


图14.
 8　
 泰勒原理的重要性

同时由于需求冲击消失，动态总需求曲线回到原位置，经济从B
 点移动到C
 点。但由于假定动态总需求曲线向上倾斜，产出仍然会高于其自然水平，通货膨胀再次上升，使得DAS
 曲线在下一时期进一步上移，经济移动到D
 点等等，通货膨胀继续上升，看不到尽头。


　　
 动态AD
 —AS
 模型导致了一个结论即泰勒原理：为了稳定通货膨胀，对于通货膨胀的上升，中央银行必须通过将名义利率上升得更多来应对。







【习题解析】

一、关键概念


　　
 1.
 泰勒规则是使实际联邦基金利率——名义利率减通货膨胀率——对利率和GDP缺口作出反应。根据这一规则，当通货膨胀率为2%和GDP等于其自然率时，实际联邦基金利率等于2%。通货膨胀率在2%以上每上升1个百分点，实际联邦基金利率上升0.5个百分点。GDP在其自然率以下每下降1个百分点，实际联邦基金利率下降0.5个百分点。如果GDP的增长率高于其自然率，则GDP缺口是负的，实际联邦基金利率相应地上升。


　　
 2.
 泰勒原理：为了稳定通货膨胀，对于通货膨胀的上升，中央银行必须通过将名义利率上升得更多来应对。

二、复习题

　　1.在一个仔细标记横轴和纵轴的图上作出动态总供给曲线。解释为什么它的斜率是那样的。

　　【重要级别】 2　　 【难度级别】 2

　　【考查要点】 建立动态AD
 —AS
 模型/动态总供给模型

　　【参考答案】 动态总供给方程为π
 t
 =E
 t-
 1
 π
 t
 +ϕ
 (Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 +v
 t
 ，如图14
 .
 1所示，纵轴为通货膨胀率，横轴为收入和产出，则其斜率应为
 ϕ
 大于零。


　　【翔高点评】 了解动态总供给曲线的方程，注意横、纵坐标的标记。

　　2.在一个仔细标记横轴和纵轴的图上作出动态总需求曲线。解释为什么它的斜率是那样的。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 建立动态AD
 —AS
 模型/动态总需求模型

　　【参考答案】[image: 14-7]
 为动态总需求方程，如图14
 .
 2所示，纵轴为通货膨胀率，横轴为收入，产出，则其斜率应为
 -
 (
 αθ
 Y
 +
 1)
 /αθ
 π
 。


　　【翔高点评】 了解动态总需求曲线的方程，注意横、纵坐标的标记。

　　3.中央银行任命了一个新领导人，他决定将目标通货膨胀率从2%提高到3%。用一张动态AD
 —AS
 模型的图来表示这一变化的效应。这一政策改变刚刚发生时，名义利率会发生什么变化？在长期，名义利率会发生什么变化？请解释。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 外生变量变动对动态AD
 —AS
 模型的影响/货币政策变动的冲击

　　【参考答案】 假定在时期t-
 1，经济体本处于长期均衡，如图14.
 9所示，在t
 时期，货币政策发生改变，原来的目标通货膨胀率为π
 t-
 1
 ，现更改为π
 t
 。则动态总供给曲线由DAD
 t-
 1
 右移到DAD
 t
 ，经济沿着动态总供给曲线由A
 移到B
 点，产出增加，通货膨胀率增大。在t+
 1时期，由于t
 期通货膨胀率变大而导致本期的预期通货膨胀率变大，动态总供给曲线左移到DAS
 t+
 1
 ，动态总需求曲线不变。经济沿着总供给曲线由B
 点移动到C
 点，通货膨胀率进一步增大，从而引起动态总供给曲线进一步左移。直到达到经济的长期均衡点Z
 点，此时通货膨胀率、目标通货膨胀率和预期通货膨胀率一致，产出为自然产出水平。当这一政策刚刚发生时，名义利率由i
 t
 =π
 t
 +ρ+θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )确定，目标通货膨胀率变大，则在
 t
 期，名义利率变小，但从长期看，最终通货膨胀率要等于预期通货膨胀率，则名义利率
 i
 终
 =π
 终
 +ρ
 是要大于初始的名义利率的。
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图14.9　货币政策的改变

　　【翔高点评】 首先了解基本的动态AD
 —AS
 模型运动规律，其次是了解题意，弄清楚需改变的外生变量，然后进行分析并求解。

　　4.中央银行任命了一个新领导人，他决定增加利率对通货膨胀率的反应。这一政策改变会如何改变经济对供给冲击的反应？通过图形来回答并给出更加直观的经济学解释。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 建立动态AD
 —AS
 模型/动态总需求模型

　　【参考答案】 动态总需求曲线方程为[image: 14-8]
 。斜率为
 -
 (
 αθ
 Y
 +
 1)
 /αθ
 π
 ，领导人决定增加利率对通货膨胀率的反应，即增大
 θ
 π
 ，则这样会使斜率变小，总需求曲线更平坦。假定经济本来处于长期均衡，如图14.10所示，原本动态总需求曲线为
 DAD
 1
 ，现在由于政策参数的改变，动态总需求曲线变为
 DAD
 2
 ，这样，当发生一个同样正的供给冲击时，原来的政策环境下经济沿着
 DAD
 1
 由
 A
 点移到
 B
 点，在现在的货币政策环境下，经济沿着
 DAD
 2
 由
 A
 点移到
 C
 点。从图中进行比较可得，通过增加利率对通货膨胀率的反应，在遇到供给冲击时，通货膨胀率变大的程度要比改变之前小，而产出减小的程度要比改变之前大。
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图14.10　货币政策的改变

　　用更直观的经济学进行解释，当经济遇到推高通货膨胀的供给冲击时，中央银行的政策要求它用一个更高的利率做出有利的反应。急剧升高的利率显著地降低了对产品与服务的需求，从而导致较大的衰退。衰退又抑制了冲击的通货膨胀影响，从而采取较高的参数θ
 π
 ，经济通货膨胀较稳定，但是产出容易变动。

二、问题与应用

　　1.推导动态AD
 —AS
 模型的长期均衡。假设没有需求或供给冲击(ε
 t
 =v
 t
 =
 0)，利率稳定(π
 t
 =π
 t-
 1
 )，利用本模型的五个方程求出模型中每个变量的值。写出每一步骤。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 建立动态AD
 —AS
 模型/长期均衡

　　【参考答案】 对产品与服务的需求


Y
 t
 =
 [image: 14-1]
 -α
 (
 r
 t
 -ρ
 )
 +ε
 t
 ①



　　
 实际利率：费雪方程


r
 t
 =i
 t
 -E
 t
 π
 t+
 1
 ②



　　
 通货膨胀：菲利普斯曲线


π
 t
 =
 E
 t-
 1
 π
 t
 +ϕ
 (Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 +v
 t
 ③



　　
 预期的通货膨胀：适应性预期


E
 t
 π
 t+
 1
 =π
 t
 ④



　　
 名义利率：货币政策规则


i
 t
 =π
 t
 +ρ+θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 ⑤



ε
 t
 =v
 t
 =
 0⑥



π
 t
 =π
 t-
 1
 ⑦



　　
 将④
 代入②③
 ，⑥
 代入①③
 ，⑦
 代入③
 ，可得：


　　Y
 t
 =
 [image: 14-1]
 -α
 (
 r
 t
 -ρ
 )，
 r
 t
 =i
 t
 -π
 t
 ，
 π
 t
 =E
 t-
 1
 π
 t
 +ϕ
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )



　　
 则可得Y
 t
 =
 [image: 14-1]
 ，
 r
 t=
 ρ
 ，
 i
 t
 =π
 t
 +ρ
 。


　　【翔高点评】 理解并记住五个AD
 —AS
 模型要素方程，同时充分把握题意给出的已知条件，进行求解。

　　2.假定货币政策规则用了一个错误的自然利率。也就是说，中央银行采用的规则是：


i
 t
 =π
 t
 +ρ'+θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )



　　
 式中，ρ'
 不等于商品需求方程中的自然利率ρ
 。动态AD
 —AS
 模型的其他部分都和本章所讲到的相同。求出这一政策规则下的长期均衡。解释你的答案背后的直觉。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 建立动态AD
 —AS
 模型

　　【参考答案】 要达到长期均衡，则如上题所述，最终利率会达到稳定，即π
 t
 =π
 t-
 1
 ，同时没有需求或供给冲击，即ε
 t
 =v
 t
 =
 0。


　　
 动态总需求方程为

[image: 14-9]





　　
 动态总供给方程为


π
 t
 =π
 t-
 1
 +ϕ
 (Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 +v
 t
 ②



　　
 同时，利率稳定：


π
 t
 =π
 t-
 1
 ③



　　
 可得出长期均衡为：Y
 t
 =
 [image: 14-1]
 ，
 π
 t
 =
 [image: 14-3]
 +
 (
 ρ-ρ'
 )
 /θ
 π
 ，
 i
 t
 =
 [image: 14-3]
 +
 (
 ρ-ρ'
 )
 /θ
 π
 +ρ
 。



　　
 如图14.
 11所示，假定原来经济处于均衡状态，现在货币规则采用一个错误的自然利率会使得动态总需求曲线移动。现假设，货币规则采用一个大于实际的自然利率的错误自然利率，则在这期根据改变后的货币规则，名义利率会增大，实际利率也会增大，从而总需求减少，总需求曲线下移，这与上述的总需求方程①
 一致。而由于预期通货膨胀率与实际通货膨胀率的不一致，使得总供给曲线不停下移，直到达到最终的长期均衡点Z
 。最终的通货膨胀率会小于设定的通货膨胀目标。原因是现在采用的自然利率大于实际值，若通货膨胀率等于目标通货膨胀率，实际利率会等于错误的自然利率，经济在此时是不会处于均衡的；而当通货膨胀率小于目标通货膨胀率时，为π
 t
 =
 [image: 14-3]
 +
 (
 ρ-ρ'
 )
 /θ
 π
 ，中央银行按照货币政策规则，使得
 i
 t
 =
 [image: 14-3]
 +
 (
 ρ-ρ'
 )
 /θ
 π
 +ρ
 ，此时实际利率为正确的自然利率，经济可以维持均衡状态。
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图14.
 11　
 货币政策的变动

　　3.“如果中央银行想实现更低的名义利率，它不得不提高名义利率。”解释这一说法在何种方式上是有道理的。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 模型的要素/名义利率：货币政策规则

　　【参考答案】 当中央银行提高名义利率时，自然利率保持不变，此时通货膨胀还没有来得及改变，使得实际利率增大，从而抑制了总需求，使得总需求减小，DAD
 曲线下移，DAS
 曲线尚未发生改变，从而经济沿着DAS
 曲线移动，产出减少，通货膨胀率降低。于是，人们的通货预期也会下降，使得动态总供给曲线一直下移，直到经济达到最终的长期均衡点。在这个长期均衡点处，产出等于自然产出水平，实际利率等于自然利率，通货膨胀率降低，而名义利率等于实际利率加上通货膨胀率也降低了(可参见图14.11)。

　　4.牺牲率是中央银行降低通货膨胀目标1个百分点所造成的产出累计损失。对于正文中模拟部分采用的参数，所隐含的牺牲率是多少？请解释。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 外生变量变动对动态AD
 —AS
 模型的影响/货币政策变动的冲击

　　【参考答案】 如图14.12所示，[image: 14-1]
 =
 100，
 [image: 14-3]
 =
 2
 .
 0，
 α=
 1
 .
 0，
 ρ=
 2
 .
 0，
 ϕ=
 0
 .
 25，
 θ
 π
 =
 0
 .
 5，
 θ
 Y
 =
 0
 .
 5，则在
 t-
 1期均衡点为
 A
 ，目标通货膨胀率没有改变时，动态总需求曲线代入数字为：
 Y
 t
 =
 100
 -
 (
 π
 t
 -
 2)
 /
 3。此时经济为长期均衡，产出为自然产出，等于100。



　　
 在t
 期，目标通货膨胀率改变为1.
 0，则动态总需求曲线为：Y
 t
 =
 100-
 (π
 t
 -
 1)/
 3 ①



　　
 此时动态总供给曲线为：π
 t
 =
 2+
 (Y
 t
 -
 100)/
 4②



　　
 联立上述两式，在t
 期的短期均衡点B
 ，为Y
 t
 =
 1 296/
 13，π
 t
 =
 25/
 13。


　　
 在t+
 1期中，动态总需求曲线保持不变，而动态总供给曲线随着预期通货膨胀率的改变而不断向下移动，直到达到最后的长期均衡点C
 。


　　
 由于中央银行降低通货膨胀目标而引起的产出累计损失实际就是三角形ABC
 的面积，AC
 长度为1，B
 点到自然产出线的垂直距离为(100-
 1 296/
 13)=
 4/
 13，则三角形面积为2/
 13，隐含的牺牲率为2/
 13。
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图14.12　目标通货膨胀率的变化

　　5.正文分析了对产品与服务需求的暂时冲击的情况。现在，假定ε
 t
 永久增加。随着时间的推移，经济会发生什么变化？特别地，通货膨胀率在长期是否会回到其目标？为什么？(提示：求出没有ε
 t
 =
 0的假设下的长期均衡可能是有帮助的。)中央银行可能会如何改变它的政策规则来应对这一问题？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 外生变量变动对动态AD
 —AS
 模型的影响/总需求冲击

　　【参考答案】 如图14.13所示，初始时期，经济处于原有的长期均衡点Z
 ，发生一个正的永久性需求冲击，从而使得动态总需求曲线由DAD
 初
 上移到DAD
 终
 ，这样的总需求增加会使通货膨胀率增加，产出增加，同时也使得实际利率和名义利率增加，经济沿着DAS
 初
 由Z
 点移动到P
 点。而在接下来的时期里，由于通货膨胀率的增加而使预期通货膨胀率增加，使得总供给曲线连续地上移，直到最终达到长期均衡点S
 。在这个过程中，产出逐渐减少，但通货膨胀率仍然不断拔高，实际利率逐渐减少。在其他条件不变的前提下，通货膨胀率不会回到原有的水平，因为对总需求的冲击是永久的，高的通货预期会一步一步拉高动态总供给曲线，直到最后达到新的均衡点S
 。若中央银行恢复原来的通货膨胀率，那么应该改变其货币政策参数，如进一步降低目标通货膨胀率。
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图14.13　永久性需求冲击

　　6.假定中央银行不满足泰勒原理，也就是说，θ
 π
 小于零。用图形分析供给冲击的影响。这一分析是加强了作为货币政策设计准则的泰勒原理还是与之矛盾？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 泰勒规则和泰勒原理/泰勒原理

　　【参考答案】 泰勒原理是为了稳定通货膨胀，对于通货膨胀的上升，中央银行必须通过将名义利率上升得更多来应对。即货币政策θ
 π
 大于零，不然，DAD
 曲线会向右上方倾斜，最终导致不稳定的通货膨胀率。

　　若θ
 π
 小于零，则动态总需求曲线的斜率[image: 14-10]
 大于零，
 DAD
 曲线是向右上方倾斜的，假设经济体的动态
 AD
 —
 AS
 模型如图14
 .
 14所示。在
 t-
 1期，经济体处于长期均衡点
 A
 ，在
 t
 期经济受到一个正的供给冲击，从而
 DAS
 向上移动一个单位，
 DAD
 保持不变。经济沿着
 DAD
 从
 A
 点运动到
 B
 点，产出增加，与
 t-
 1期相比，通货膨胀率上升超过一个单位。在
 t+
 1期，供给冲击消失，使得
 DAS
 向下移动1个单位，但由于通货膨胀预期上升超过一个单位，最终
 DAS
 仍然会上升，从而使得在
 t+
 1期的通货膨胀率上升。在以后的期间内，由于通货膨胀率和预期通货膨胀率不断上升，经济从而不能达到一个均衡。这一分析是加强了作为货币政策设计准则的泰勒原理。
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图14.14　泰勒原理

　　7.正文假设自然利率ρ
 是一个常数。假定与之相反，它随着时间的推移而变化，因此现在将它写成ρ
 t
 。

　　a.这一改变会如何影响动态总需求方程和动态总供给方程？

　　b.对ρ
 t
 的冲击会如何影响产出、通货膨胀率、名义利率和实际利率？

　　c.如果ρ
 t
 随着时间的推移而变化，中央银行可能会面临什么样的实际困难？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 建立动态AD
 —AS
 模型

　　【参考答案】 a.当自然利率为一个常数时，动态总需求曲线方程和动态总供给曲线方程中都是不含有自然利率的。在本题中，若自然利率是可以变动的，那么运用课本中的五个方程进行推断，仍会得到相同的结论，即两个动态方程中不包含变动的自然利率，不会对两个方程产生影响。

　　b.例如，经济本来处于长期均衡状态，发生一个对ρ
 的冲击，那么由于两个动态曲线方程中都不包含这个变量，不会使经济偏离原均衡水平，也不会引起产出和通货膨胀的变化，产出仍等于自然产出水平，通货膨胀率仍等于目标通货膨胀率。但是，名义利率i
 t
 =π
 t
 +ρ
 t
 +θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )会由于自然利率的变化而发生改变。同样，实际利率等于自然利率也会发生变化。


　　c.ρ
 t
 随着时间的推移而变化，而我们学习到中央银行的货币政策是以自然利率为基础而对名义利率进行调节，从而达到调控宏观经济的目的。ρ
 t
 不再是一个常数，且随时间的推移而变化，这意味着中央银行必须准确地计量自然利率的每次变动，并相应地调整其货币政策。这会是一个非常大的难题，因为自然利率的测定本身就具有很大的不确定性。

　　【翔高点评】 要解决这道题，应该对本章的核心知识动态AD
 —AS
 模型充分理解，对于各个外生变量的改变会如何影响内生变量有一个清晰的认识，充分利用图像来分析。

　　8.假定人们的通货膨胀预期受到随机冲击的影响。也就是说，不再是简单的适应性预期，时期t-
 1对时期t
 的通货膨胀的预期是E
 t-
 1
 π
 t
 =π
 t-
 1
 +η
 t-
 1
 ，式中，η
 t-
 1
 是一个随机冲击。这一冲击一般为零，但是，当过去的通货膨胀以外的某些事件引起预期的通货膨胀变化时，它就会偏离零。类似地，E
 t
 π
 t+
 1
 =π
 t
 +η
 t
 。

　　a.推导在这个稍微普遍一点的模型中的动态总需求方程和动态总供给方程。

　　b.假定经济经历了一场通货膨胀恐慌(Inflation Scare)。也就是说，在时期t
 ，由于某些原因人们相信时期t+
 1的通货膨胀将会更高，因此η
 t
 大于零(只是在这个时期)。时期t
 的DAD
 曲线和DAS
 曲线会发生什么变化？该时期的产出、通货膨胀、名义利率和实际利率会发生什么变化？请解释。

　　c.时期t+
 1的DAD
 曲线和DAS
 曲线会发生什么变化？该时期的产出、通货膨胀、名义利率和实际利率会发生什么变化？请解释。

　　d.接下来的时期里经济会发生什么变化？

　　e.在何种意义上，通货膨胀恐慌自我实现了？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 建立动态AD
 —AS
 模型

　　【参考答案】 a.由于E
 t
 π
 t+
 1
 =π
 t
 +
 η
 t
 ，从而使得动态总供给曲线方程和动态总需求曲线方程发生改变。动态
 DAD
 为：
 Y
 t
 =
 [image: 14-1]
 -α
 [
 θ
 π
 (
 π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 -η
 t
 ]
 +ε
 t
 。



　　
 动态DAS
 为：π
 t
 =π
 t-
 1
 +η
 t-
 1
 +ϕ
 (Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 +v
 t
 。


　　b.假定t-
 1期经济处于长期均衡点A
 ，在t
 期，η
 t
 不等于零，同时η
 t-
 1
 仍然为零。如图14.
 15可知，动态DAS
 曲线由于η
 t-
 1
 为零，所以不发生变化，而动态DAD
 曲线由于η
 t
 大于零，从而向右上方移动，形成新的短期均衡点B
 。从A
 点到B
 点，产出增加；通货膨胀率上升；名义利率根据货币规则，由于通货膨胀和产出的增加以及目标通货膨胀率的不变而增加；实际利率等于名义利率减去通货膨胀也是增加的。

[image: Image]


图14.15

　　c.在t+
 1期，动态DAD
 由于本期没有发生其他引起预期通货膨胀变化的事件，从而保持不变，动态DAS
 ：[image: 14-11]
 ，由于
 t
 期的通货膨胀上升，同时大于零，两者都会使得动态
 DAS
 向左上方移动，从而形成新的短期均衡
 C
 点。由
 B
 点到
 C
 点的过程中，产出减少；通货膨胀率上升；名义利率的变化不确定，因为
 i
 t
 =π
 t
 +ρ+θ
 π
 (
 π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )，
 t+
 1期的名义利率会因为当期的通货膨胀率上升和与目标通货膨胀的偏离增大而有向上的趋势，但同时，由于
 C
 期的产出会小于
 B
 期的产出，从而使得名义利率有降低的趋势，则最终要视货币政策的参数来判定最终名义利率的变化；实际利率同样不确定。


　　d.在接下来的时期里，由于没有发生引起预期通货膨胀变化的事件，动态DAD
 不变，而动态DAS
 曲线由于预期通货膨胀的上升而不断向左上方移动，直到最后经济达到长期均衡，在这个过程中，产出逐渐减小直到恢复自然产出水平，通货膨胀不断上升，实际利率逐渐稳定在自然利率的水平。

　　e.人们预期通货膨胀会上升，即货币会贬值，这样会促进消费。

　　9.利用动态AD
 —AS
 模型将通货膨胀表示成仅仅包含滞后通货膨胀和供给与需求冲击的函数。(假设目标通货膨胀为常数。)

　　a.根据你得到的方程，通货膨胀在冲击之后会回到其目标值吗？(提示：看一下滞后通货膨胀的系数)

　　b.假定中央银行不对产出的变化作出反应而只对通货膨胀的变化作出反应，从而θ
 Y
 =
 0。这一事实会怎样改变问题a的答案(如果会改变的话)？

　　c.假定中央银行不对通货膨胀的变化作出反应而只对产出的变化作出反应，从而θ
 π
 =0。这一事实会怎样改变问题a的答案(如果会改变的话)？

　　d.假定中央银行不遵从泰勒原理，而是对于通货膨胀每增加1个百分点只将名义利率提高0.8个百分点。在这种情况下，θ
 π
 的值是多少？需求或供给冲击会如何影响通货膨胀路径？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 建立动态AD
 —AS
 模型

　　【参考答案】 DAD
 曲线方程为：

[image: 14-12]





　　DAS
 曲线方程为：


π
 t
 =π
 t-
 1
 +ϕ
 (Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )
 +v
 t



　　
 联立两个方程可得：


　　
 [image: 14-13]



　　
 a.假定在t-
 1期，经济处于均衡状态，在t
 期经济体受到供给冲击。


　　
 (1)且此次冲击是暂时的，此时π
 t-
 1
 =
 [image: 14-3]
 ，根据
 ①
 可以推知：
 π
 t
 =
 
 [image: 14-3]
 +v
 t
 /A
 大于原来的均衡通货膨胀率。



　　
 在t+
 1期，同样利用①
 ，可以得知：


π
 t+
 1
 =
 [image: 14-3]
 +v
 t
 /
 (
 A
 2
 )



　　
 ……


　　
 则π
 t+n
 =
 [image: 14-3]
 +v
 t
 /
 (
 A
 n-
 1
 )。



　　
 由于A
 是大于1的，则易推知，在长期内，当时间足够久时，通货膨胀率能够回到其目标值。


　　
 (2)假定此次冲击是永久的，则在t
 期利用，可以推知：


π
 t
 =
 [image: 14-3]
 +v
 t
 /A



　　
 在t+
 1期，同样可以得知：


π
 t+
 1
 =
 [image: 14-3]
 +v
 t
 /
 (
 A
 2
 )
 +v
 t
 /A



　　
 ……


　　
 [image: 14-14]



　　
 同上，由于A
 大于1，则在长期内，经济是可以回到均衡的，但是并不能回到原来的均衡值。


　　
 b.根据题意，则θ
 Y
 =
 0，同样采用a中的方法会发现，A
 仍然大于1，则对通货膨胀的变化路径不会产生影响。


　　
 c.根据题意，则θ
 Y
 =
 0，采用a中的方法会发现，A
 等于1。


　　
 (1)当经济受到的供给冲击是暂时的，则根据a中的方法会发现，通货膨胀在经济体受到冲击后一直保持为π
 t
 =
 [image: 14-3]
 +v
 t
 不变。即经济体可以回到均衡，但是不能回到原来的均衡值。



　　
 (2)若经济受到的冲击供给是永久的，则由a可推知：π
 t+n
 =
 [image: 14-3]
 +nv
 t
 ，即经济体不能回到一个均衡值，其通货膨胀会随着时间不断变大。



　　
 d.中央银行对于通货膨胀每增加1个百分点只将名义利率提高0.
 8个百分点，则根据货币政策i
 t
 =π
 t
 +ρ+θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )，可推出
 θ
 π
 =-
 0
 .
 2，此时
 A
 是小于1的。



　　
 (1)若经济受到的供给冲击是暂时的，采用a中的方法，得π
 t+n
 =
 [image: 14-3]
 +v
 t
 /
 (
 A
 n-
 1
 )，由于
 A
 是小于零的，则这种货币政策的参数值使得通货膨胀值不断增加，改变了原来的路径。



　　
 (2)若经济受到的供给冲击是永久的，同理，可得[image: 14-15]
 ，同样，由于
 A
 的取值，使得通货膨胀值不断上升，经济不会回到原来的均衡值，路径被改变。








【补充训练】

　　1.假定经济体原本处于长期均衡，在t
 期经济受到一个正的总供给冲击，使得产出增加，通货膨胀率上升，名义利率上升，实际利率上升。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 外生变量变动对动态AD
 —AS
 模型的影响/总供给冲击

　　【参考答案】 错误。当经济收到一个正的总供给冲击时，会使DAS
 曲线向左上方移动，形成的短期均衡相对于原来的均衡，产出减少，通货膨胀率上升，名义利率上升，实际利率上升。

　　【翔高点评】 对于总供给冲击和总需求冲击带给动态AD
 —AS
 模型的影响要了解。

　　2.如果中央银行应对通货膨胀不够有力，如应对通货膨胀1个百分点的上升使名义利率提高小于1个百分点，经济会变得不稳定。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 外生变量变动对动态AD
 —AS
 模型的影响/总供给冲击

　　【参考答案】 正确。如果应对通货膨胀1个百分点的上升使名义利率提高小于1个百分点，根据货币规则i
 t
 =π
 t
 +ρ+θ
 π
 (π
 t
 -
 [image: 14-3]
 )
 +θ
 Y
 (
 Y
 t
 -
 [image: 14-1]
 )可推知，
 θ
 π
 小于零，从而不满足泰勒原理，冲击会使通货膨胀螺旋式上升，失去控制。


　　3.根据泰勒规则，GDP缺口为1.0，通货膨胀为3.0，则中央银行规定的名义利率是(　　)。

　　A.5.0　　　　　　　B.6.0　　　　　　　C.6.5　　　　　　D.7.0

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 泰勒规则和泰勒原理/泰勒规则

　　【参考答案】 B。泰勒规则为：

　　名义联邦基金利率=通货膨胀+2.0+0.5×(通货膨胀-2.0)+0.5×GDP缺口，在本题中，通货膨胀为3.0，GDP缺口为1.0，则代入得到名义利率为6.0。

　　4.假定经济体原本处于长期均衡，中央银行调整期货币政策参数θ
 y
 变大，在t
 期经济受到一个正的供给冲击，那么相对于原来的货币政策，经济的产出和通货膨胀的变化会发生怎样的改变？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 建立动态AD
 —AS
 模型/动态总需求模型

　　【参考答案】 动态总需求曲线的斜率为-
 (αθ
 Y
 +
 1)/αθ
 π
 ，银行改变其货币政策参数使θ
 Y
 变大，斜率的绝对值变大，使得动态总需求曲线变得更陡峭，如图14.
 16所示，由DAD
 变为DAD'
 。在t
 期，经济受到一个正的供给冲击，使得DAS
 曲线向左上方移动。


　　
 若银行不改变其货币政策，则这个正的供给冲击会使经济沿着DAD
 由A
 点移动到B
 点；若银行改变其货币政策，则这个正的供给冲击会使经济沿着DAD'
 由A
 点移动到C
 点。对于更高的θ
 Y
 ，正的供给冲击使得通货膨胀的变化增大、产出的变动减小。

[image: Image]


图14.16　货币政策参数











第15章　稳定化政策

【学习精要】

一、学习重点

　　1.积极的政府政策(支持稳定政策)

　　2.消极的政府政策(反对稳定政策)

　　3.斟酌处置政策

　　4.固定政策规则

　　5.前后不一致性和通货膨胀与失业之间的取舍

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要


　　
 知识点一　积极的政府政策与消极的政府政策(支持稳定政策与反对稳定政策)


　　稳定政策支持者观点：经济随时都会受到冲击，冲击可能引起衰退，而衰退是高失业、低收入和经济困苦增加的时期，所以政府必须用财政政策和货币政策来进行调整，即实施积极的政府政策，以防止冲击带来不必要的产出和就业波动，甚至衰退。他们相信经济政策在稳定经济上是成功的。

　　稳定政策反对者观点：财政政策和货币政策会有时滞，人们对经济的认识又有局限，因此，稳定政策可能难有成效，拙劣的政策甚至会成为经济波动的源泉，政府应该采取对宏观经济政策不管的方法。具体地讲，反对理由主要包括以下四个方面：

　　1.内在时滞

　　内在时滞是指经济冲击与对这种冲击做出反应的政策行动之间的时间，主要指财政政策。产生原因是：政策制定者在冲击发生与认识冲击并开始行动之间需要时间，他们首先认识到冲击已经发生，然后才实施适当的政策。

　　2.外在时滞

　　外在时滞是指政策实施与政策对经济产生影响之间的时间，主要指货币政策。产生的原因是：政策并不能立即影响支出、投资、消费、收入、就业等。这同时说明货币政策效果的间接性。

　　关于内在时滞与外在时滞的区分：

[image: Image]


　　自动稳定器是指在对税收支出和财政支出做出一定的制度安排的前提下，财政对社会经济具有内在的自动稳定功能。财政的自动稳定功能主要通过两个方面来实现：自动调整的税收和财政转移支付的自动增减。财政的内在稳定器作用的大小取决于税收结构、转移支付结构及其水平。但总的来说，它的作用很有限。内在稳定器只能对经济的剧烈波动起到某种节制作用和缓解作用，而不能改变经济波动的大趋势。

　　自动稳定器的政策旨在减少与稳定政策相关的时滞。

　　3.棘手的预测工作

　　由于政策只有在长久的时滞之后才影响经济，成功的稳定化政策要求有准确预测未来经济状况的能力。但遗憾的是，在我们对经济理解的情况下，经济发展常常无法预测。预测者做出前瞻的一种方法是观察领先指标，另一种方法是使用宏观经济计量模型。

　　4.卢卡斯批判

　　传统的政策评估方法，比如，依靠标准经济计量模型的方法，没有充分考虑到政策变动对人们预期的影响。

　　(1)含义：卢卡斯强调了人们如何形成未来预期的问题，认为预期在经济中起着至关重要的作用，因为预期影响着各种经济行为。因此，当政策制定者估算任何一种政策变动的效应时，他们需要知道人们的预期会对政策变动作出什么反应。卢卡斯认为，传统的政策评估方法(如依靠标准宏观经济计量模型的方法)没有充分考虑到政策对预期的这种影响。这种对传统政策评估的批评就是卢卡斯批判。

　　(2)卢卡斯批判给我们的两个教训：

　　狭义的：评价不同政策的经济学家需要考虑政策如何影响预期，从而影响行为。

　　广义的：政策评估是困难的，所以，从事这项工作的经济学家应该表现出必要的谦虚。

　　5.理性预期

　　对反通货膨胀的分析：

　　传统观点：降低通货膨胀的成本通常用牺牲率衡量，而这样估算出来的牺牲率往往很大。

　　理性预期派：他们认为，牺牲率的这些估算要受到卢卡斯批判的制约，并不可靠。传统的牺牲率估算是根据适应性预期，即根据预期通货膨胀取决于过去通货膨胀的假设。在某些情况下，适应性预期可能是一个合理的前提，但如果政策制定者做出了可信的政策变动，决定工资和物价的工人和企业都会通过适当地调整他们的通货膨胀预期而作出理性反应。通货膨胀预期的这种变动将迅速改变通货膨胀和失业之间的短期取舍关系。结果，降低通货膨胀的成本可能要比传统牺牲率估算的少得多。

知识点二　斟酌处置政策与固定政策规则

　　1.斟酌处置政策

　　(1)斟酌处置政策观点，即认为政策制定者应该在事件发生时自由地作出判断，并选择当时看来合适的政策。这种政策对不可预期的情况作出反应时更具有灵活性。但是也可能导致一些问题，如由于政府的前后不一致引起的政治失信等。

　　(2)斟酌处置政策的前后不一致，指政策制定者可能愿意提前宣布他们将遵循的政策，以便影响私人政策制定者的预期，但后来当私人政策制定者根据他们的预期行事后，由于政策制定者的斟酌处置权，这些政策制定者可能会受到某种诱惑而违背自己的宣言，采取另一种与所宣布的政策不同的政策，从而政策制定者在前后的政策不一致导致政策的不可信问题。

　　对于斟酌处置权所导致的前后不一致的分析得出令人惊讶的结论：有时通过取消政策制定者的斟酌处置权会更好地达到目标。

　　2.固定政策规则

　　(1)固定政策规则观点认为，政治过程是不可信任的，在实施的经济政策中，政治家们经常犯错误，所以应以某种政策规则(如货币供给、名义GDP和物价水平/通货膨胀)作为目标，这样可以避免政治过程和政治目的的经济化，解决前后不一致的问题。

　　(2)货币政策规则：货币主义者(代表人物米尔顿·弗里德曼)认为，货币供给的波动导致了经济中大多数重大的波动，缓慢而稳定不变的货币供给增长会产生稳定的产出、就业和物价。

　　三种货币政策规则：第一，恒定的、缓慢的货币供应增长率。第二，以名义GDP作为目标。当名义GDP大于目标GDP时，减少货币供给；反之，则增加货币供给。第三，以一定的通货膨胀率为目标。当实际通货膨胀率背离这一目标时调整货币供给。

知识点三　前后不一致和通货膨胀与失业之间的取舍

　　前后不一致是指政策制定者提前宣布政策以影响私人政策制定者的预期，然后在这些预期形成并发生作用后又采用不同政策的倾向。一般指在通货膨胀严重时，政府向公众承诺采取政策来对付通货膨胀，公众相信了政府的承诺，从而降低通货膨胀预期。由于通货膨胀预期降低，缓解了通货膨胀压力，此时政府可能采取扩张性的政策来对付失业，这就造成了政府的前后不一致。所谓的“动态不一致性”，是指政策当局在t
 时按最优化原则制定一项t+n
 时执行的政策，但这项政策在t+n+
 1时已非最优选择。


　　
 将菲利普斯曲线


π=π
 e
 -β
 (u-u
 n
 )+v


转换为


u=u
 n
 -α
 (π-π
 e
 )


　　
 联立下面两个方程：

　　[image: 15-1]



　　
 1.
 考虑固定政策规则


　　
 规则把中央银行约束在特定的通货膨胀水平，只要私人主体相信中央银行对这个规则做出承诺，则π
 e
 =π
 ，从而u=u
 n
 。


　　
 所以在固定政策规则下，最优规则是：中央银行实行零通货膨胀。


　　
 2.
 考虑斟酌处置的货币政策


　　
 将菲利普斯曲线代入损失函数，则


L
 (u
 ，π
 )=u
 n
 -α
 (π-π
 e
 )+γπ
 2



　　
 两边对π
 求导，则
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 所以当π=α/
 (2γ
 )时，损失最小，而理性的私人主体将预期中央银行选择这一通货膨胀水平，即


π
 e
 =π=α/
 (2γ
 )


　　
 从而，u=u
 n
 。


　　
 可见，两种政策下，u
 相同，而第二种政策下的通货膨胀率π
 显然大于第一种政策下的π
 。


　　
 因此，第一种政策将优于第二种政策。但是，如果中央银行对通货膨胀的厌恶远远大于它对失业的厌恶，即γ
 →∞
 ，则两种政策将达到同样的效果。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.内在时滞与外在时滞。内在时滞是指经济冲击与对这种冲击做出反应的政策行动之间的时间。这种时滞的产生是因为政策制定者需要时间，首先认识到冲击已经发生，然后实施适当的政策。外在时滞是指政策行动与其对经济影响之间的时间。这种时滞的产生是因为政策并不能立即影响支出、收入和就业。

　　2.自动稳定器是指必要时不采取任何有意的政策变动就可以刺激或抑制经济的一些制度。财政的自动稳定功能主要通过两个方面来实现：自动调整的税收和财政转移支付的自动增减。财政的内在稳定器作用的大小取决于税收结构、转移支付结构及其水平。但总的来说，它的作用很有限。内在稳定器只能对经济的剧烈波动起到某种节制作用和缓解作用，而不能改变经济波动的大趋势。

　　3.卢卡斯批判。卢卡斯认为，传统的政策评估方法，比如依靠标准宏观经济计量模型的方法没有充分考虑到政策对预期的影响。由于人们在对将来的事态做出预期时，不但要考虑过去，还要估计现在的事件对将来的影响，并且根据他们所得到的结果而改变他们的行动。这就是说，他们要估计当前经济政策对将来事态的影响，并且按照估计的影响采取政策，即改变他们的行为，以便取得最大的利益。行为的改变会使经济模型的参数发生变化，而参数的变化又是难以衡量的。因此，经济学家用经济模型很难评价经济政策的效果。

　　4.政治性经济周期是指为选举利益而操纵经济所引起的产出和就业的波动。当政策制定者的目标与公众福利发生冲突时就产生了经济政策中的机会主义。一些经济学家担心，政治家把宏观经济政策用于他们的竞选目的。如果公民是根据大选时存在的经济状况投票，那么政治家就有动机在选举年实施使经济看好的政策。一个总统会在当选后为降低通货膨胀而很快引起经济衰退，然后在下一次大选接近时为了降低失业而刺激经济，这就确保了在选举年通货膨胀和失业都低。

　　5.时间不一致性是指在某些情况下，政策制定者可能愿意提前宣布他们将遵循的政策，以便影响私人政策制定者的预期，但后来，在私人政策制定者根据他们的预期行事之后，这些政策制定者可能会受到某种诱惑而违背自己的宣言。一般是指在通货膨胀严重时，政府向公众承诺采取政策来对付通货膨胀，公众相信了政府的承诺从而降低通货膨胀预期。由于通货膨胀预期降低，缓解了通货膨胀压力，此时政府可能采取扩张性的政策来对付失业，这就造成了政府的前后不一致。

　　6.货币主义者是指那些信奉货币学派主张的经济学家。货币主义又称为货币学派。货币学派在理论和政策主张方面，强调货币供应量的变动是引起经济活动和物价水平发生变动的根本的和起支配作用的原因。货币主义的基本理论是新货币数量论或自然率假说。货币主义认为货币数量是解释价格水平涨落的基本因素。货币主义否定凯恩斯主义财政政策的有效性，反对相机抉择的货币政策，主张单一货币规则。

　　7.通货膨胀目标制是指根据这种财政规则，美联储将宣布通货膨胀率目标(通常是低的)，然后当实际通货膨胀率背离这一目标时调整货币供给。与名义GDP目标一样，通货膨胀率目标也把经济与货币流通速度的变动分开。此外，通货膨胀率目标在政治上的优点是易于向公众作出解释。

二、复习题

　　1.什么是内在时滞与外在时滞？哪一种政策内在时滞更长——货币政策还是财政政策？哪一种政策外在时滞更长？为什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 积极的政府政策与消极的政府政策(支持稳定政策与反对稳定政策)

　　【参考答案】 (1)内在时滞是指经济冲击与对这种冲击做出反应的政策行为之间的时间。这种时滞产生的原因是：因为政策制定者首先要认识到冲击已经发生，然后实施适当的政策需要时间。外在时滞是指政策行为和其对经济发生影响之间的时间。这种时滞的产生是因为政策并不能立即影响支出、收入和就业。

　　(2)内在时滞长是指用财政政策稳定经济的中心问题，使财政政策成为一种不准确的稳定经济的工具。货币政策的内在时滞比财政政策短得多，但是外在时滞很长，货币政策通过改变货币供给从而改变利率，利率又影响投资，从而影响产出，但是许多投资决策都是事先作出的，货币政策对下期的投资决策才会有较大的影响。

　　2.为什么更准确的经济预测使政策制定者稳定经济更为容易？描述经济学家力图预测经济发展的两种方法。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 积极的政府政策与消极的政府政策(支持稳定政策与反对稳定政策)

　　【参考答案】 (1)更为准确的经济预测使政策制定者更容易稳定经济的原因是：与货币政策和财政政策相关的长而多变的时滞使稳定经济更为困难。由于这些时滞，一些稳定经济的努力可能是破坏稳定。因此，成功的稳定政策要求有准确预测未来经济状况的能力。如果我们不能预期未来6个月或1年内的经济是繁荣还是衰退，我们就不能评价货币政策与财政政策应该是扩大还是紧缩总需求。

　　(2)经济学家试图预测经济发展的方法有两种：一种方法是观察前导指标，前导指标是先于经济而波动的一个数据系列。前导指标的大幅度下降，预示着经济很可能会衰退。另一种方法是使用宏观经济计量模型。这些模型得出关于失业、通货膨胀以及其他内生变量的预测。

　　3.叙述卢卡斯批判。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 积极的政府政策与消极的政府政策(支持稳定政策与反对稳定政策)

　　【参考答案】 卢卡斯认为，由于政策改变了人们的预期，人们会随着经济环境的变化而调整他们的预期和行为。其结果是政策的变化会改变计量模型的参数。于是利用既定的模型无法准确地预测政策变化后的经济效果。这种对传统政策评估方法的批评就是卢卡斯批判。

　　4.一个人对宏观经济历史的解释如何影响他对宏观经济政策的观点？

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 积极的政府政策与消极的政府政策(支持稳定政策与反对稳定政策)

　　【参考答案】 如果经济经历了许多大的总供给和总需求冲击，而且政策成功地使经济免受这些冲击的伤害，那么支持积极政策就是显而易见的。

　　如果经济经历的大冲击很少，而且我们所观察到的波动可以追溯到不适当的政策，那么支持消极政策就是显而易见的。

　　5.经济政策的“时间不一致性(前后不一致)”指什么？为什么政策制定者可能很想违背他们以前所作的公告？在这种情况下，政策规则的优点是什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 前后不一致和通货膨胀与失业之间的取舍

　　【参考答案】 (1)前后不一致是指这样一种情况：在某些情况下，政策制定者可能愿意提前宣布他们将遵循的政策，以便影响私人政策制定者的预期，但后来，在私人政策制定者根据他们的预期行事之后，这些政策制定者可能会受到某种诱惑而违背自己的宣言。

　　(2)在这种情况下，可信的固定政策规则就成了更好的选择，因为这可以消除人们对政策的不信任，从而维护政策的有效性。因此，政府应该在公众中树立可信的形象，减少前后不一致。政府按政策规则行事就可避免前后不一致，提高可信度和降低政策成本。

　　【翔高点评】 (1)如果政策制定者事前宣布政策如何对各种情况作出反应，并承诺始终遵循这种宣布，那么，政策就是按规则实施的。

　　(2)如果政策制定者在事件发生时自由地作出判断并选择当时看来合适的政策，政策就是斟酌处置的。

　　6.列出美联储可能遵循的三个政策规则。在这些规则中你支持哪一种？为什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 斟酌处置政策与固定政策规则

　　【参考答案】 美联储可能遵循的货币政策规则有：(1)稳定不变的货币供应增长率。(2)以名义GDP作为目标。当名义GDP大于目标GDP时，减少货币供给；反之，则增加货币供给。(3)以一定的通货膨胀率为目标。当实际通货膨胀率背离这一目标时，调整货币供给。

　　我比较支持第三种政策规则，即以通货膨胀率为目标。因为通货膨胀最大的特点是实现了规则性和灵活性的统一，从而克服了传统框架下单纯盯住某种特定金融变量的弊端。

三、问题与应用

　　1.假定失业与通货膨胀之间的取舍关系由菲利普斯曲线决定：


u=u
 n
 -α
 (π-π
 e
 )


　　
 式中，u
 为失业率；u
 n
 为自然失业率；π
 为通货膨胀率；π
 e
 为预期的通货膨胀率。此外，假定民主党总是遵循高货币增长的政策，共和党总是遵循低货币增长的政策。你预测在以下条件下会出现什么样的通货膨胀和失业的“政治性经济周期”？

　　a.每4年，根据随机抛掷硬币的结果，其中一个政党执政。(提示：在大选之前预期的通货膨胀将如何？)

　　b.两党轮流执政。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 前后不一致和通货膨胀与失业之间的取舍

　　【参考答案】 a.若根据一枚硬币的随机抛掷来决定执政党，则两党当选的概率是一样的。人们事先无法确知是谁执政，所以预期民主党执政的人预期经济将有较高的通货膨胀率，而预期共和党执政的人预期经济将有较低的通货膨胀率，在这种情况下，可以认为社会总的通货膨胀预期为中间水平。当事实上由民主党执政时，民主党将一如既往地实施高货币增长政策，从而通过提高通货膨胀率来降低失业率。当事实上由共和党执政时，共和党将遵循低货币增长政策，可能会带来较高的失业和经济衰退。

　　b.当两党轮流执政时，人们事先知道了两党的当选顺序。具体当民主党执政时，由于人们事先有较高的通货膨胀预期，所以要达到一定的低失业率目标，就需要更高的通货膨胀率。而当共和党执政时，由于人们事先预期通货膨胀率会比较低，所以事实上不需要太高的通货膨胀率就能达到同样的低失业率目标。

　　【翔高点评】 从菲利普斯曲线表达式可以看出，失业率的影响取决于人们对通货膨胀的预期。

　　2.当城市通过了限制房东收取的公寓租金的法律时，这些法律通常适用于已有的房屋，而不适用于任何还没有建的房屋。租金控制的提倡者认为，这种免除保证了租金控制不会抑制新房建设。根据时间不一致性问题评价这种观点。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 前后不一致和通货膨胀与失业之间的取舍

　　【参考答案】 前后不一致是指在某些情况下政策制定者可能愿意提前宣布他们将遵循的政策，以便影响私人政策制定者的预期，但后来，在私人政策制定者根据他们的预期行事之后，这些政策制定者可能会受到某种诱惑而违背自己的宣言。

　　在房屋未建之前，租金限制法案的确不会针对这些未建的房屋。这在一定程度上不会抑制建设新房的积极性。但是当新房一旦建好时，政府既给一些低收入者制订较低的租房价格，又对新房启用租金限制法案，这就造成了政策的前后不一致。如果房东事先就意识到这一点，那么他们投资建设新房的积极性就要受到抑制。

　　【翔高点评】 这就是政府有时不可信的缘故。

　　3.登录联邦储备的网站(www.federalreserve.gov)。找到并阅读一个新闻稿、国会证词或关于最近货币政策的报告。它说了些什么？美联储在做什么？为什么？你对美联储的最近政策决定有何感想？

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 前后不一致和通货膨胀与失业之间的取舍

　　【参考答案】 (1)主要内容：2012年3月26日，美联储主席伯南克在讲话中表示，虽然失业率降至8.3%令他鼓舞，但取得进展需要继续宽松的货币政策，即实施QE3。

　　伯南克的讲话要点：①失业率下降，可能反映出2008年底到2009年全年的非正常大量裁员出现反转。某种程度上，这种反转已经结束。失业率进一步明显好转，可能需要更迅速地扩大生产和消费者与企业的需求，持续的宽松政策可以支持这一过程。②大范围的指标显示，就业市场正在好转，这确实是我们期待的进展。但环境仍然远未正常。例如，即使未调节劳动力增长，长期失业仍处于高水平，就业与工作时长仍然远低于危机前的巅峰期。③我们还不能确定近来劳动力市场的改善速度是否会持久。④周期性与结构性力量无疑推动了长期失业的增加，但总需求持续疲弱可能是主导因素。⑤工资增长缓慢与劳动力市场疲弱一致。⑥工资不是通货膨胀的主要担忧，需要担忧大宗商品价格和其他因素。

　　(2)原因：美国经济正再度陷入衰退的担忧日益增加。消费者心存恐慌。房价持续下跌，楼市陷入瘫痪。最新公布的就业和制造业数字弱于预期。5月份，私营部门新增就业岗位仅为8.3万个，大大低于分析者此前预计的17.5万个。失业率也回升至9.1%，从而美联储为了刺激经济复苏，解决失业率问题，维持基准率不变，实施量化宽松货币政策。

　　(3)可以肯定的是，如果美国启动QE3，对于中国民生肯定是有负面影响的。由于中国是大宗商品的主要进口国，大宗商品价格上涨肯定会让中国进口商品的价格上涨，带动中国的物价上涨。

　　2011年，中国进口原油接近2 000亿美元，如果未来半年内原油价格上涨10%，那么就意味着中国至少要多花100亿美元的财力进口原油。现在中国的零售汽油价格重新回到“8”时代，再涨10%的话，可能要进入“9”的时代。那么新一轮中国的物价上涨将不可避免。

　　QE3还会通过中国外汇占款的方式影响中国的民生。由于目前人民币汇率一揽子货币中，美元具有绝对的优势权重，那么QE3的推出，无疑会使得美元面临下跌压力，而人民币综合汇率必然也会跟着美元走低，那么中国的贸易顺差可能会扩大。

　　问题是，多年以来，外汇占款的增加是中国货币增加的主要渠道。贸易顺差的再次扩大，除了继续固化中国经济不平衡的缺陷以外，再次让中国的货币面临膨胀的风险。2012年，中国的M
 2余额的增长率多数在13%以上，考虑到前些年货币大膨胀投放的天量存量，这个比例实在不低。如果未来外汇占款再膨胀，这一比例可能也膨胀，那么中国经济结构的调整更难了。

　　所以，QE3将会因为目前中国的货币政策与出口机制的作用等，对中国民生有一定的影响。因此，下半年的货币政策不能再放松，出口也不宜再刺激，经济增长要切实地转换到依靠内需方面。同时，对于输入性的物价压力，要让“二桶油”和财政更多地承担和消化，不宜全部转嫁给消费者。

四、更多的问题与应用

　　1.在20世纪70年代的美国，通货膨胀率和自然失业率都上升了。让我们用下面的时间不一致性模型来考察这一现象。假设政策是斟酌处置的。

　　a.在到现在为止所建立的模型中，当自然失业率上升时，通货膨胀率会发生什么变动？

　　b.现在，让我们通过假定美联储的损失函数是通货膨胀和失业的二次函数来略微改变模型。也就是说，L
 (u
 ，π
 )=u
 2
 +γπ
 2


　　按照与正文中相似的步骤解出斟酌处置政策下的通货膨胀率。

　　c.现在，当自然失业率上升时，通货膨胀率会发生什么变动？

　　d.1979年，吉米·卡特总统任命了保守派的中央银行家保罗·沃尔克为美联储主席。根据这个模型，通货膨胀和失业应该发生什么变动？

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 前后不一致和通货膨胀与失业之间的取舍

　　【参考答案】 a.菲利普斯曲线描述了通货膨胀与失业之间的关系，当自然失业率上升时，为了维持与原来相同的失业率水平，通货膨胀率就要上升。

　　b.若美联储想要低失业率和低通货膨胀，根据假设，美联储的损失函数中通货膨胀和失业都是二次，略微改变模型，把u=u
 n
 -α
 (π-π
 e
 )代入损失函数L
 (u
 ，π
 )=u
 2
 +γπ
 2
 中，得到：

[image: 15-3]





　　
 对π
 求导，得到

dL/
 dπ=-
 2α
 [u
 n
 -α
 (π-π
 e
 )]+
 2γπ



　　
 令其等于零，得到π=
 (αu
 n
 +α
 2
 π
 e
 )/
 (γ+α
 2
 )。


　　
 c.由b中π=
 (αu
 n
 +α
 2
 π
 e
 )/
 (γ+α
 2
 )可知，当自然失业率上升时，通货膨胀率也上升。

　　d.更关注通货膨胀的保守派央行领导人倾向低通货膨胀，这个对失业的影响取决于预期通货膨胀的调整速度，如果公众能够迅速地调整通货膨胀预期，那么不会对失业产生影响，失业率仍维持在自然失业率水平；如果通货膨胀预期调整缓慢，那么较低的货币供给政策带来较低的通货膨胀率，这样就选择了较高的失业率。这可以由菲利普斯曲线得到。

　　【翔高点评】 本题展现了数学分析在经济学中的运用，读者可以通过数学表达式来更好地理解这些经济理论。







【补充训练】

　　1.有关财政政策与货币政策的时滞的说法中，错误的是(　　)。

　　A.财政政策的内在时滞大于货币政策的内在时滞

　　B.财政政策的外在时滞小于货币政策的外在时滞

　　C.两种政策均有内在时滞与外在时滞，只是长度有所不同

　　D.两种政策各不相同，因此，其时滞也不具有可比性

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 积极的政府政策与消极的政府政策(支持稳定政策与反对稳定政策)

　　【参考答案】 D。两种政策都具有内在时滞与外在时滞，但是一般情况下，财政政策的内在时滞要大于货币政策的内在时滞，货币政策几乎没有内在时滞，因而只要提到内在时滞，通常针对财政政策；货币政策的外在时滞大于财政政策的外在时滞，财政政策几乎没有外在时滞，因而只要提到外在时滞，通常是针对货币政策的。

　　2.下列(　　)情况可以使动态不一致降到最低。

　　A.更关心短期结果，而非长期结果

　　B.政策制定者希望保持政策一致性的声誉

　　C.采用对现时波动有效，但偏离长期目标的政策

　　D.不宣布任何将采取的政策行动

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 前后不一致和通货膨胀与失业之间的取舍

　　【参考答案】 B。斟酌处置决策具有很强的灵活性。政策不一致是指政府在经济决策时可能会提前宣布他们将遵循的政策，以便影响私人政策制定者的预期。但后来，在私人政策制定者根据他们的预期行事之后，他们又会因为某些因素而违背自己的宣言。A、C、D都是相机抉择政策的一个方面，都会导致动态不一致。

　　【翔高点评】 “动态不一致”又叫“前后不一致”，注意与“时间不一致”这个概念相区别。

　　3.中央银行要控制通货膨胀，已经知道经济中的失业率和通货膨胀的关系为：u
 =5%-0.5(π
 -2%)

　　在这里，u
 n
 为自然失业率，等于5%；π
 e
 为经济主体对通货膨胀的预期，等于2%。已知中央银行的成本损失函数为L
 (u
 ，π
 )=u+
 0.
 2π
 2
 。求出相机抉择政策下的通货膨胀率和失业率。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 斟酌处置政策与固定政策规则

　　【参考答案】 将菲利普斯曲线代入损失函数，则

　　L
 (u
 ，π
 )=5%-0.5(π
 -2%)+0.2π
 2


　　两边对π
 求导，[image: 15-4]


　　所以，当π
 =1.25%时，损失最小。

　　而理性的私人主体将预期中央银行选择这一通货膨胀水平，即π
 e
 =π
 =1.25，从而，u=u
 n
 =5.375%。

　　4.积极政策的支持者对时滞的看法是(　　)。

　　A.政策只有内在时滞，没有外在时滞

　　B.政策不存在任何时滞，因此稳定经济是完全可能的

　　C.多变的时滞使稳定经济更为困难，因此成功的稳定政策几乎是不可能的

　　D.政策存在时滞，政策制定者应当对此更为谨慎，但这并不意味着无需采取任何政策

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 积极的政府政策与消极的政府政策(支持稳定政策与反对稳定政策)

　　【参考答案】 D。提示：积极政策的支持者同样承认政策存在内在时滞和外在时滞，这些时滞要求政策制定者更为谨慎，但并非意味着政策应该完全是消极的，尤其是在面临较严重而持久的经济衰退时。

　　5.一般而言，经济政策的动态一致性要求实施(　　)。

　　A.相机抉择的经济政策B.固定不变的经济政策

　　C.有欺骗性的经济政策D.无欺骗性的经济政策

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 前后不一致和通货膨胀与失业之间的取舍

　　【参考答案】 D。经济政策的动态一致性实际上是自由主义的思想体现，如货币学派、理性预期学派，尤其是后者。要保持公众对政策的稳定预期，必须保持动态条件下政策变动的规律性，即没有意外的突变，保证公众预期稳定且长期一致，因此，无欺骗性的经济政策即稳定或公开变动路径的政策是必然要求。所谓固定不变的经济政策，只是无欺骗性的经济政策的一种。而在货币政策中，经济政策的动态一致性则要求货币供应量以与实际GDP增速相当的速度上涨，而非每年的货币供应量不变，因此，B是错误的。









第16章　政府债务和预算赤字

【学习精要】

一、学习重点

　　1.政府债务规模

　　2.债务规模的衡量问题：通货膨胀、资本资产、未计算的负债、经济周期

　　3.传统的政府债务观点

　　4.李嘉图等价

　　5.最优财政政策思想(功能财政政策)

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　政府债务规模及其衡量问题

政府债务规模=政府债务/GDP

　　用预算赤字来衡量政府债务存在以下四个问题：

　　(1)通货膨胀，即一般所衡量的预算赤字并没有对通货膨胀进行校正。

　　(2)资本资产，即没有用政府资产的变动来抵消政府债务的变动。而采用资本预算则既衡量负债，又衡量资产。按照这种观点，预算赤字应当用债务变动减去资产变动。

　　(3)未计算的负债，即预算赤字会遗漏一些负债，如社会保障体系、养老金等。

　　(4)经济周期，即预算赤字没有对经济周期影响进行校正。赤字增加，可能来自政策变动，也可能来自经济周期的变动。


　　
 充分就业预算赤字(BS
 *
 )，是对经济周期进行了调整的预算赤字，是基于经济在其产出和就业的自然水平运行时政府支出和税收收入的估算。其计算公式为：


BS
 *
 =BS+t
 (y
 *
 -y
 )


　　
 式中，y
 *
 表示充分就业时的国民收入；t
 为边际税率。

知识点二　传统的政府债务观点与李嘉图的政府债务观点

　　1.传统的政府债务观点

　　债务筹资的减税刺激了消费支出，并减少了国民储蓄。消费的增加在短期内会增加总需求和收入，但从长期看，会挤出资本，压低经济增长。

　　2.李嘉图的政府债务观点

　　(1)主要内容：政府今天的借贷意味着未来更高的税收，用债务筹资的减税并不会减少税收，它仅仅是重新安排税收时间。因此，不会鼓励消费者支出更多。

　　(2)李嘉图等价：减税并不会引起消费增加，家庭会把额外的可支配收入储蓄起来，以应付未来税收的增加。这时，私人储蓄的增加正好抵消了公共储蓄的减少，国民储蓄(等于私人储蓄和公共储蓄之和)保持不变。因此，减税并没有传统分析所预言的影响。

　　(3)传统债务观点对此的批判：由于“目光短浅”、“借贷制约”、“子孙后代担税”等，他们相信未来税收前景对现期消费的影响并不像李嘉图观点所假设的那么大。

　　上述每种观点都有自己的理由。如果你相信传统的观点，那么你就会相信债务筹资的减税刺激了消费，而降低了国民储蓄。这样认为，可能是因为如下理由：第一，消费者可能是目光短浅或不理性的，以致他们认为他们的永久性收入已经提高了。第二，消费者可能面临借贷限制的约束，因此他们只能消费现期的收入。第三，消费者可能认为隐含的税收负担会落在子孙后代身上，并且这些消费者可能对下一代不够关心，而没有留下遗产，以抵消这种税收负担。

　　如果你相信李嘉图的观点，那么你相信消费者是有远见的，能够明白政府今天的借债意味着未来的税收负担将落在他们或下一代身上。因此，债务筹资只是给消费者暂时的收入，最终还是要通过税收取回的。结果，消费者把他们得到的收入储蓄起来，以抵消未来的税收负担。

知识点三　平衡预算政策与最优财政政策(功能财政政策思想)

　　平衡预算政策：要求量入为出，无债务的观点。

　　最优财政政策：即功能财政思想，认为可以盈余，可以赤字，原因有三：

　　(1)稳定：预算赤字或盈余可以稳定经济。

　　(2)稳定税收：预算赤字或盈余可以保持税收稳定。如为了保持税收稳定，在不寻常的低收入(衰退)或不寻常的高支出(战争)年份，赤字是必要的。

　　(3)代际再分配：赤字可以实现代际再分配，即税收负担从上一代转移到下一代(如上代为自由而战，后代应负担一部分战争成本，即赤字战争筹款)。

知识点四　政府债务对货币政策的财政影响

　　(1)巨额债务或赤字可能导致过度的货币扩张，从而引起更高的通货膨胀。

　　(2)预算赤字的可能性会鼓励政治家在确定政府支出与税收时把过多的负担放在子孙后代身上。

　　(3)政府债务的高水平可能有资本外逃的风险，并减少一国在世界上的影响。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.资本预算是一种既衡量负债，又衡量资产的预算程序。采用资本预算，净国债等于政府资产减政府负债。按现行的预算程序，当政府出售其资产时，预算赤字会减少。但在资本预算中，从出售中得到的收入并没有减少赤字，因为债务的减少被资产的减少所抵消了，同样，在资本预算中，政府借贷为购买资本品筹资，并不会增加赤字。

　　2.周期调整性预算赤字有时也称为充分就业预算赤字，它是基于经济在其产出和就业自然率水平运行时政府支出与税收收入的估算。对周期调整的预算赤字是一个有用的衡量指标，因为它反映了政策的变动，但并不反映经济周期的当前阶段的影响。

　　3.李嘉图等价是指英国经济学家李嘉图提出的一种理论。根据李嘉图的观点，消费者是向前看的，因此，他们的支出不仅基于其现期收入，而且还基于其预期的未来收入。在政府支出一定的情况下，政府采取征税或发行公债来为政府筹措资金，其效应是相同的，即税收和债务等价。

二、复习题

　　1.1980~1995年，美国财政政策的不寻常之处在哪里？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 政府债务规模及其衡量问题

　　【参考答案】 自从1980年以来，美国财政政策的不正常体现在和平与繁荣的时期，政府的债务却大量增加。

　　在美国历史上，联邦政府债务相对GDP的比率有过重大变动。历史上，债务相对GDP的比率总是在主要战争中迅速上升，而在和平时期又缓慢回落。而20世纪80年代和90年代美国历史上的政府债务和GDP的比率在和平时期却大幅度增加，这不正常。

　　2.为什么许多经济学家预测在接下来几十年中预算赤字和政府债务会增加？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 政府债务规模及其衡量问题

　　【参考答案】 因为人口年龄层次的变化，所以许多经济学家预言在几十年中预算赤字和政府债务会增加。寿命的提高及生产率的下降导致人口老龄化程度严重。越来越多的人成为社会保障和医疗的“有资格的领取者”，政府开支将随时间而被迫增加，另外，由于在税收和政府开支方面的变化，所以政府债务也将迅速上升。

　　3.说明影响政府预算赤字衡量的四个问题。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 政府债务规模及其衡量问题

　　【参考答案】 现在所衡量的赤字并不是财政政策状态的一个好指标。预算赤字既不能准确地测量财政政策对当前经济的影响，又不能准确地测量它加在子孙后代身上的负担，主要基于以下四个原因：

　　第一，争议最小的对通货膨胀的校正。所衡量的赤字应该等于政府实际债务的变动，而不是其名义债务的变动。第二，这些衡量方法并没有用债务变动和资产变动作相应的抵消，在衡量政府的整个负债时，应当用政府债务减政府资产。因此，应该用债务变动减资产变动来衡量预算赤字。第三，这些衡量方法遗漏了政府的一些重要负债。比如，像政府工作人员的养老金和积累的未来社会保障津贴。第四，没有修正经济周期的影响。

　　【翔高点评】 政府预算赤字等于政府支出减去政府收入，它又等于政府为其运行筹资所需要发行的新债务量。

　　4.根据传统的政府债务观点，用债务融资的减税如何影响公共储蓄、私人储蓄和国民储蓄？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 传统的政府债务观点与李嘉图的政府债务观点

　　【参考答案】 根据传统的政府债务观点，公共储蓄是收入和购买之间的差值，由于税收总量的减少，因而债务筹资的减税就减少了公共储蓄。减税还提高了个人可支配收入。根据传统的观点，由于边际消费倾向介于0和1之间，所以消费和私人储蓄均增加。消费增加，私人储蓄的增加小于税收的减少量，而国民储蓄是公共储蓄和私人储蓄之和。因为公共储蓄的减少量大于私人储蓄的增加量，故国民储蓄减少。

　　【翔高点评】 传统的政府债务观点：当政府减税并有预算赤字时，消费者对他们税后收入增加的反应是更多地支出。

　　5.根据李嘉图学派政府债务观点，用债务融资的减税如何影响公共储蓄、私人储蓄和国民储蓄？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 传统的政府债务观点与李嘉图的政府债务观点

　　【参考答案】 根据李嘉图的观点，债务筹资的减税并不会刺激消费，因为它不能提高永久收入——向前看的消费者理解：政府今天举债意味着将来更高的税收。因此，减税没有改变消费，家庭把额外的可支配收入储蓄起来以支付此时减税所带来的未来税收负担。私人储蓄的增加量正好等于减税的数量，这种私人储蓄的增加正好抵消了政府公共储蓄的减少。因此，减税对国民储蓄没有影响。

　　【翔高点评】 李嘉图的政府债务观点：消费者是向前看的，因此，他们的支出不仅基于其现期收入，而且还基于其预期收入。

　　6.你认为传统的政府债务观点还是李嘉图学派的政府债务观点更可信？为什么？

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 传统的政府债务观点与李嘉图的政府债务观点

　　【参考答案】 消费者行为决定了你支持哪一种政府债务观点。

　　(1)如果你持有传统的观点，认为消费者行为是这样的：第一，消费者可能是目光短浅或不理性的，以至于他们认为其永久性收入已经提高了，虽然事实并非如此。第二，消费者可能面临借贷限制的约束，因此他们只能消费现期的收入。第三，消费者可能认为隐含的税收负担会落在子孙后代身上，并且这些消费者可能对下一代不够关心，而没有留下遗产，以抵消这种税收负担。那么你会相信债务筹资的减税刺激了消费，而降低了国民储蓄。

　　(2)如果你持有李嘉图的观点，那么你相信消费者是有远见的，能够明白政府今天的借债意味着未来的税收负担将落在他们或下一代身上。因此，债务筹资只是给消费者暂时的收入，最终还是要通过税收取回的。结果，消费者把他们得到的收入储蓄起来，以抵消未来的税收负担。

　　7.给出预算赤字可能是好的政策选择的三个原因。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 平衡预算政策与最优财政政策(功能财政政策思想)

　　【参考答案】 预算赤字可能是好的政策选择的三个原因，分别是：

　　(1)预算赤字可以稳定经济。一项严格的平衡预算规则将要求政府在衰退时增税或减少支出，但这些行动将进一步压低总需求。

　　(2)预算赤字可以用于降低税收系统产生的激励扭曲。要保持税率稳定，在不寻常的低收入(衰退)或不寻常的高支出(战争)的年份，赤字是必要的。

　　(3)预算赤字可以被用于把税收负担从当前一代转移到子孙后代。如在战争年代，要转移战争成本，当前一代可以通过预算赤字来为战争筹款。

　　8.为什么政府债务水平会影响政府发行货币的激励？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 政府债务对货币政策的财政影响

　　【参考答案】 政府的债务水平可以激励政府进行货币制造，因为政府债务是按照名义项目规定的。当物价水平上升时，政府债务的实际价值减少。因此，高水平的政府债务就会鼓励政府发行货币，提高物价水平，从而减少其债务的实际价值。

　　【翔高点评】 政府债务水平与货币创造的关系在高水平的政府债务下形成恶性循环，导致高通货膨胀。

三、问题与应用

　　1.1996年4月1日，快餐连锁店塔克钟(TacoBell)通过如下的新闻在《纽约时报》上做了一个整版的广告：“为了努力帮助国家减少国债，塔克钟愉快地宣布，我们已经同意购买我国最具历史意义的国宝之一：自由钟。现在它将称为塔克自由钟，仍然向美国公众开放参观，我们希望我们的举动会促使其他公司采取类似的行动，以减少国家的债务。”按照现在的衡量方法，美国公司的这种行动实际上减少了国债吗？如果美国政府实行资本预算，你的回答有什么改变？你认为这些行动代表了政府负债的真正减少吗？你认为塔克钟对这个计划是认真的吗？(提示：注意日期。)

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 政府债务规模及其衡量问题

　　【参考答案】 (1)按照现在的衡量标准，政府购买减政府收入就是预算赤字。卖自由钟给塔克钟，能够增加美国政府的收入，进而减少赤字。更小的预算赤字使政府借贷越少，其结果是国家债务下降。

　　(2)如果美国政府采用资本预算化，净国债就相应地被定义为政府的资产(学校、军人、公园等)减政府的负债(最主要是公债)。出售自由钟将使政府的债务减少与自由钟同样价值的数量，并使政府的资产减少同样价值的数量。假如塔克钟支付了公平的价格，政府的债务减少了相同的量，但净国债不变。

　　(3)但是当你在为塔克自由钟担忧之前，请注意这则广告是在愚人节即4月1日刊登的。

　　【翔高点评】 衡量标准不同，分析的结果也是不一样的。

　　2.起草一封16.3节(见教材)中所描述的给参议员的信，解释并评价李嘉图学派的政府债务观点。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 传统的政府债务观点与李嘉图的政府债务观点

　　【参考答案】 信件可以写以下内容。

　　亲爱的参议员先生：

　　在我的前一封信中，我假设债务筹资的减税刺激了消费的开支。许多经济学家作出这样的假设，是因为他们认为人们这样的消费行为是合理的。如果人们拥有更多的现期收入，那么他们就会消费更多。其结果就是消费增加，而国民储蓄下降。

　　李嘉图学派的经济学家认为我的观点是不正确的。虽然债务筹资的减税提高了当期可支配收入，但是它同时意味着在未来某个时候，政府必须增加税收，以偿还债务和利息。因此，减税只是给消费者暂时地增加收入，而最终还是要拿回去的。如果人们明白这一点，他们就知道其实他们永久的资源并没有改变。因此，减税对消费没有影响，家庭将把他们的额外可支配收入储蓄起来以偿还未来的税收负担。由于减税对消费没有影响，对国民储蓄也没有影响。

　　如果国民储蓄不变，那么预算赤字就没有我所列出的那些影响。特别地，产出、就业、外债和利率在短期和长期都不受影响，减税对社会经济福利也没有影响。

　　但是也有一些原因可能使李嘉图观点失效。比如：第一，消费者的短见和不理性。他们可能并没有充分意识到当前的减税意味着未来税收的增加。第二，一些人可能面临借贷限制的约束，减税实际上给这些纳税人一笔他们现在无法得到的贷款。第三，消费者可能预期未来的隐含税收不会落在他们身上，而是落在他们并不关心其消费水平的后代身上。

　　委员会必须知道，您是如何看待消费者面对债务筹资的减税时的行为。特别是，他们的消费是否会增加。

您忠实的仆人

CBO经济学家

　　3.社会保障体系向工人征税并给老年人支付津贴。假设国会既增加税收又增加津贴。为了简单起见，假设国会宣布，税收和津贴的增加只持续一年。

　　a.你认为这种变动如何影响经济？(提示：考虑年轻人和老年人的边际消费倾向。)

　　b.你的回答取决于各代人之间是否有利他主义的联系吗？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 传统的政府债务观点与李嘉图的政府债务观点

　　【参考答案】 a.国会既增加税收又增加津贴，会使社会的消费增加、储蓄减少。

　　因为当我们假设生命周期模型成立，并且人们希望保持尽可能平稳的消费。这意味着收入的暂时性变化对消费的影响将波及人的余生。为了简单起见，我们同时假设利率为零。

　　一个简单的例子，令T
 为一次性强加在年轻人身上的暂时税收的数量，令B
 为一次性支付给老年人的津贴数量，这里B=T
 。假如一个典型的老年人退休后再活10年，那么暂时性津贴使老年人的现时消费提高了B/
 10；如果一个典型的工人可以再活30年，那么加税使他们的现时消费减少了T/
 30，总体消费变化量为：


VC=B/
 10-T/
 30=B/
 15

　　财富向老年人转移，使净消费提高，而储蓄减少。这是因为老年人增加的消费量比工人的消费量多，老年人有更高的边际消费倾向。

　　b.我的回答取决于代际之间是否存在利他关系。如果各代人之间有利他主义联系，那么老年人就不会因社会保障津贴而觉得福利改善，因为税收和津贴的增加对一个典型家庭的永久收入没有影响。它只是把资源从家庭这一代人转到另一代人。如果老年人不想利用这种机会消费子孙后代的资源，他们就会留给子孙一些礼物或遗产，以抵消加税对年轻人的影响。在这个意义上，它减轻了税收变化对消费和储蓄的影响。

　　【翔高点评】 经济学在日常生活中的反应也大多表现为代际之间存在利他关系，尤其是在中国。

　　4.一些经济学家提议周期调整性预算赤字应该永远保持平衡的规则。将这一提议与严格的预算平衡规则相比较。哪一种更可取？你认为要求平衡的周期性调整预算这一规则有什么问题吗？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 平衡预算政策与最优财政政策(功能财政政策思想)

　　【参考答案】 (1)我认为对周期调整的预算赤字规则更可取(至少是部分地)，为获得平衡预算规则的前两个障碍在本章提及过。因为：第一，这个规则允许政府为了稳定经济而运行反经济周期的财政政策。即政府在不景气时可采取赤字政策，此时税收自动下调且支出自动上升。这些自动调节稳定器影响了赤字，但并不影响可调整的循环赤字。第二，当收入特别高或特别低时，这个规则允许政府随着时间的推移而逐渐使税率稳定——在萧条时提高税率或在繁荣时削减税率都是不必要的。

　　(2)这个规则只是部分地克服了这两个障碍，因为政府只能使用赤字或同样程度的某种政策，这些政策影响都不够大。而且，一个循环的、可调整的平衡预算并不允许政府在支出极高或极低时稳定税率，正如在战争或和平时期一样。(我们或许可以考虑在特殊情况下，例如，战争时允许暂时不使用平衡预算规则。)这个规则无法使得政府去克服本章提到的第三个障碍，因为政府不能将支出的负担从一代转移到另一代，即使这是被批准的。

　　5.使用图书馆或互联网，找到一些近年来关于美国政府债务占GDP百分比的未来路径的预测。关于政府支出、税收和经济增长作出了哪些假设？你认为这些假设是合理的吗？如果美国经历了生产率的减缓，实际情况与这一预测会有什么不同？(提示：可以找到这些预测的一个好地方是www.cbo.gov。)

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 传统的政府债务观点与李嘉图的政府债务观点

　　【参考答案】 (1)国会预算部(www.cbo.gov)会定期提供预算预测。例如，在2002年2月10日，这个网站明显地链接到“预算与经济前景”以及相关的研究。依据国会预算部(CBO)领导的宣言(来自CBO主页上的一个链接http：//www.cbo.gov/showdoc.cfm？index=3275& sequence=0&from=7)，公众持有的债务计划在2012年底从2001年GDP的32.7%降到7.4%。

　　(2)关于政府支出、税收和经济增长有以下假设：第一，CBO假设所谓的任意的政府花费(例如防御费、管理费、同样的约占1/3比例的联邦支出)仅以通货膨胀的速度增长。因为整个经济比通货膨胀要增长得快，这就暗示CBO的联邦支出相对于GDP来说处于稳定下降的状态。第二，CBO假设将来的税收将会像当前法律所说的那样(例如，CBO不会执行任何立法者在将来通过的那些改变)。第三，CBO关于将来的产出增长做了一个有根据的推测，现在起到下一个十年计划以3.2%的速度增长。

　　(3)但是实际情况可能与这些预测不同。因为随着时间的推移，当经济逐渐增长时，政策制定者会增加任意项目的真实支出，这种假设或许是合理的。他们或许会改变税收，尽管方向很难预测。如果美国经历了生产力减速增长，那么产出增长和税收增长都会减少；将来的政府债务会比当前计划的要多。







【补充训练】

　　1.下列哪一项不是用预算赤字来衡量政府债务所存在的问题？(　　)

　　A.没有对通货膨胀进行校正　　　B.多计算了政府的资产变动

　　C.多计算了一些负债，如社会保障等　　　D.没有对经济周期的影响进行校正

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 政府债务规模及其衡量问题

　　【参考答案】 C。因为社会保障等是用预算赤字来衡量政府债务所遗漏的一些负债。

　　2.关于功能财政思想和平衡预算政策思想，下列说法中，错误的是(　　)。

　　A.功能财政思想是对平衡预算政策思想的否定

　　B.功能财政思想就是随心所欲，想赤字时就赤字，想盈余时就盈余，无需实现年度预算平衡

　　C.功能财政思想强调财政预算的平衡，盈余和赤字都只是手段

　　D.平衡预算政策思想要求预算赤字等于0

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 平衡预算政策与最优财政政策(功能财政政策思想)

　　【参考答案】 B。功能财政思想虽然不要求预算平衡，但也并不是说就可以随心所欲，而是该盈余时就盈余，该赤字时就赤字。

　　【翔高点评】 要考虑政策带来的多方面的影响。

　　3.假设一国经济中有如下的关系(单位：10亿美元)：

　　消费C=
 100+
 0.
 8Y
 d
 ，投资I=
 50，政府购买支出G=
 200，政府转移支出T
 r
 =
 62.
 5，边际税率t=
 0.
 25。


　　
 (1)求预算盈余BS
 。


　　
 (2)若投资增加到I
 t
 =
 100时，预算盈余有何变化？为什么会发生这种变化？


　　
 (3)若充分就业收入Y
 *
 =
 1 200，当投资分别为50和100时，充分就业时，预算盈余BS
 *
 是多少？


　　
 (4)若I=
 50，G'=
 250，Y
 *
 仍然为1 200，则BS
 *
 为多少？


　　
 (5)解释为什么要用BS
 *
 而不是BS
 去衡量财政政策的方向？

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 政府债务规模及其衡量问题

　　【参考答案】 (1)Y=C+I+G=
 100+
 0.
 8(Y-
 0.
 25Y+
 62.
 5)+
 50+
 200


　　∴
 Y=
 1 000


　　∴
 BS=T-T
 r
 -G=tY-T
 r
 -G



=
 0.
 25×
 1 000-
 62.
 5-
 200=-
 12.
 5


　　
 (2)当投资增加到100时，


　　
 Y'=C+I'+G=
 100+
 0.
 8(Y'-
 0.
 25Y'+
 62.
 5)+
 100+
 200


　　∴　Y'=
 1 125


　　∴　BS'=T'-T
 r
 -G=tY'-T
 r
 -G



=
 0.
 25×
 1 125-
 62.
 5-
 200=
 18.
 75


　　
 可见，当投资增加时，国民收入Y
 增加，从而tY
 增加，BS
 增加。


　　
 这说明经济本身波动会导致BS
 发生变化。


　　
 (3)当I=
 50，Y
 *
 =
 1 200时，


　　BS
 *
 =tY
 *
 -T
 r
 -G=
 0.
 25×
 1 200-
 62.
 5-
 200=
 37.
 5


　　
 当I'=
 100，Y
 *
 =
 1 200时，


　　BS
 *
 '=tY
 *
 -T
 r
 -G=
 0.
 25×
 1 200-
 62.
 5-
 200=
 37.
 5=BS
 *



　　
 可见，只有投资增加时，BS
 *
 不变。即经济本身的波动不会导致充分就业时预算盈余发生变化。


　　
 (4)当I=
 50，G'=
 250，Y
 *
 =
 1 200时，


　　BS
 *
 ''=tY
 *
 -T
 r
 -G'=
 0.
 25×
 1 200-
 62.
 5-
 250=-
 12.
 5


　　
 与(3)中计算出的BS
 *
 和BS
 *
 '
 相比较，显然在经济有或无波动的情况下，只要财政政策改变(如增加政府购买)，均会导致充分就业时预算盈余发生变化。


　　
 (5)由上面的计算结果可以看出：充分就业预算盈余BS
 *
 可以剔除经济本身波动所带来的收入变化，因而应当用BS
 *
 替代BS
 来衡量财政政策的方向。


　　
 【翔高点评】 这种数量表达式上的问题，一般是由前面知识点导出的表达式来计算的，读者要熟记。









第17章　消　费

【学习精要】

一、学习重点

　　1.凯恩斯的猜测及消费之谜

　　2.费雪的模型与时际选择

　　3.生命周期假说

　　4.永久收入假说

　　5.随机游走假说

　　6.即时满足的吸引力

二、知识脉络图



[image: Image]


三、理论精要

知识点一　凯恩斯消费函数

　　1.凯恩斯的三大猜测(假设)

　　(1)边际消费倾向在0和1之间；(2)平均消费倾向随收入的增加而下降；(3)现期收入是消费的主要决定因素，利率没有重要作用。

　　2.根据三大猜测，凯恩斯消费函数的形式为：


C=C
 0
 +βY
 ，C
 0
 >
 0，0<β<
 1


　　
 此消费函数满足凯恩斯的猜测：


　　
 (1)β
 是边际消费倾向(边际消费倾向是指收入中每增加一单位引起消费的变化，它等于消费的增加比收入的增加)，0<β<
 1。


　　
 (2)平均消费倾向APC=C/Y=C
 0
 /Y+β
 ，随着Y
 增加，APC
 下降。


　　
 (3)Y
 是可支配收入，只有现期收入Y
 才决定消费，利率对消费不起重要作用。但是古典经济学家则认为，较高的利率鼓励储蓄，而抑制消费。
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图17.
 1　
 凯恩斯消费函数


　　
 图17.
 1说明边际消费倾向是消费函数的斜率，从图中可以看出，边际消费倾向是递减的，即当人们增加收入时，消费也会随之增加，但增加的幅度却不断下降；平均消费倾向等于从原点到消费函数上一点画出的直线的斜率。

知识点二　消费之谜


　　
 1.
 长期停滞假说


　　
 按照凯恩斯主义消费函数，随着收入的增加，家庭收入中用于消费的比例越来越小，储蓄会不断增加，低消费将会引起物品与劳务需求不足，一旦战时需求停止，就会引起衰退。如果没有采用财政政策扩大总需求，经济将长期衰退。


　　
 2.
 库茨涅兹消费之谜


　　
 经济学家库茨涅兹通过对实际经济数据的研究发现，从一个10年到另一个10年，消费与收入的比率是稳定的。


　　
 长期停滞假说的失败和库茨涅兹的发现表明，在长期中平均消费倾向是相当稳定的。


　　
 消费之谜：短期消费函数和长期消费函数是不一样的。短期消费函数有下降的平均消费倾向，长期消费函数有不变的平均消费倾向。凯恩斯主义消费函数类似于短期消费函数。
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图17.
 2　
 消费之谜

知识点三　费雪的模型


　　
 1.
 费雪的模型


　　
 费雪的模型是用来分析理性的、向前看的消费者在不同时期面临时际预算限制时，如何根据自己的偏好在消费和储蓄之间做出选择。


　　
 时际预算限制是指人们的消费取决于可用于现在和未来消费的总资源，它是费雪模型中的一个概念。时际预算限制可用于衡量现在与未来消费的总资源。


　　
 预算限制表达式：

[image: 17-1]





　　
 注意点：①
 费雪的模型类似于微观经济学研究消费者行为采用的方法，即在时际预算限制、消费者偏好下进行最优化选择，由此可以联系微观经济学中的跨期选择部分。


　　②
 预算限制表达式中，r
 是实际利率。


　　③
 费雪的模型中，消费者所选择的两个时期的消费要使边际替代率等于1加实际利率，即MRS=
 1+r
 。


　　
 2.
 收入变动对消费的影响


　　
 消费平稳化是指无论收入增加发生在第一期还是第二期，消费者都把它分摊在两个时期消费。这说明消费者是理性的、向前看的，消费不单纯取决于现期的收入，而是取决于现期与未来收益的现值。


　　
 收入增加对消费的影响：起初，消费均衡点是A
 ，收入增加后，消费均衡点是B
 ，如图17.
 3所示。前提假设条件：①
 第一期与第二期消费的都是正常商品。②
 第一期或第二期收入增加都会使预算限制线向外移动。③
 收入增加提高了两个时期的消费。
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图17.
 3　
 收入增加


　　
 注意点：(1)正常商品的消费与收入同方向变化，即ΔX/
 ΔM>
 0。(2)预算限制线横轴的截距是Y
 1
 +Y
 2
 /
 (1+r
 )，纵轴的截距是(1+r
 )Y
 1
 +Y
 2
 ，所以不论是Y
 1
 增加还是Y
 2
 增加，预算限制线都会向外移动。


　　
 3.
 实际利率变动对消费的影响


　　
 (1)消费者起初是储蓄者，如图17.
 4所示，起初，消费均衡点是A
 ，利率上升后，消费均衡点是B
 。


　　
 实际利率对消费的影响分解为两种效应：收入效应和替代效应。收入效应是指一种商品价格下降可能产生消费者实际收入提高的效应，因为消费者因价格下降而导致购买力提高，使得他有可能改变商品的购买量；替代效应是指一种商品的价格下降将引起消费者用该种商品去替代那些价格未下降或上升的商品。


　　
 由于消费者起初是储蓄者，利率上升，消费者还是会选择作为储蓄者，这样他的状况会变好。即利率上升后，消费者的最优化选择是在图示的粗线部分。


　　
 收入效应使消费者在两个时期都增加消费，因为作为储蓄者，实际利率上升，可以增加收入，而且两个时期的消费都是正常商品，收入效应为正。利率上升，替代效应使消费者在第二期多消费，在第一期少消费，因为实际利率上升，相对于第一期消费，第二期消费更便宜。
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图17.
 4　
 利率上升


　　
 结论：消费者起初是储蓄者时，实际利率上升，第二期消费会增加，而第一期消费可能会减少，也可能会增加，这取决于第一期消费收入效应和替代效应的强弱。


　　
 (2)消费者起初是借贷者，实际利率上升后，消费者如果继续选择作为借贷者，如图17.
 5所示。
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图17.
 5　
 借贷制约


　　
 由于消费者起初是借贷者，利率上升，消费者如果继续选择作为借贷者，这样他的状况会变坏；如果选择作为储蓄者，他的状况可能变好，也可能变坏，这时与无差异曲线的形状有关。


　　
 收入效应使消费者在两个时期都会减少消费，因为作为借贷者，实际利率上升，利息支出会增加。替代效应使消费者在第二期多消费，在第一期少消费。因为实际利率上升，相对于第一期消费，第二期消费更便宜。


　　
 结论：消费者起初是借贷者时，实际利率上升，第一期消费会减少，而第二期消费可能会减少，也可能会增加，这取决于第二期消费收入效应和替代效应的强弱。


　　
 4.
 借贷限制


　　
 费雪的模型假设消费者可以借贷和储蓄，即有借贷能力使消费者现期消费可以大于现期收入。现在假设如果消费者不能借贷，那么消费者的预算约束线如图17.
 5所示，借贷限制(或称为流动性限制)就是消费者第一期的消费一定小于或等于第一期收入。借贷制约可以表示为C
 ≤Y
 。


　　
 在有借贷制约的情况下：第一，对于现期消费小于现期收入的消费者，借贷制约没有约束性；第二，对于现期消费大于现期收入的消费者，借贷制约有约束性，此时消费者的最佳选择是使第一期消费恰好等于第一期收入。

知识点四　生命周期假说


　　
 生命周期假说是由美国经济学家F.莫迪利亚尼、R.布伦伯格和A.安东提出的一种消费函数理论。它是指在人一生中的各个阶段，个人消费占其一生收入现值的比例是固定的。消费不取决于现期收入，而主要取决于一生收入。


　　
 生命周期假说指出，在人的一生中，收入是变动而且可以预期的，储蓄的目的是把一生中收入高时的资源转到收入低时，这样可以使一生的消费水平保持稳定。


　　
 消费函数：

C=αW+βY

或


C=
 (1/T
 )W+
 (R/T
 )Y



　　
 其中，W
 为最初的财富；Y
 为从现在到退休时每年赚到的收入；α
 为财富的边际消费倾向；β
 为收入的边际消费倾向；R
 为工作年份，T
 为生活年份，如图17.
 6所示。
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图17.
 6　
 生命周期消费函数


　　
 同时，生命周期模型还作出了其他许多预测。最重要的是，它预测储蓄在人的一生中会发生变动，如图17.
 7所示：
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图17.
 7　
 生命周期中的消费、收入和财富




　　
 生命周期模型解开消费之谜：


　　
 (1)由凯恩斯消费函数可知，消费只取决于现期收入，而生命周期消费函数指出，消费取决于财富(W
 )和收入(Y
 )。


　　
 (2)由凯恩斯消费函数得出平均消费倾向：

[image: 17-2]





　　
 由生命周期消费函数得出平均消费倾向：


APC=α
 (W/Y
 )+β



　　
 结论：在短期内，财富W
 不变，生命周期消费函数与凯恩斯消费函数一样；在长期，财富和收入同时增加，W/Y
 不变，平均消费倾向也不变。

知识点五　永久收入假说


　　
 永久收入假说，是美国经济学家M.弗里德曼提出的一种消费函数理论。永久收入假说不同于生命周期假说，不认为人一生收入的变动是有规律的，而是认为人一生的收入都会有暂时性变动。于是，现期收入分为永久收入和暂时收入两部分，即


Y=Y
 P
 +Y
 T



　　
 永久收入Y
 P
 是指在收入中人们预期持续到未来的那一部分。


　　
 暂时收入Y
 T
 是指在收入中人们并不预期可以持续的那一部分。


　　
 弗里德曼消费函数为：


C=αY
 P



　　
 弗里德曼认为，消费主要取决于永久收入，因为消费者对收入暂时变动的反应是通过储蓄和借贷来稳定消费。


　　
 平均消费倾向：


APC=α
 (Y
 P
 /Y
 )=α
 [Y
 P
 /
 (Y
 P
 +Y
 T
 )]


　　
 从弗里德曼消费函数和平均消费倾向APC
 的式子可以得出：


　　
 (1)永久收入较高的家庭有同比例较高的消费。平均而言，高收入家庭的平均消费倾向较低。


　　
 (2)平均消费倾向取决于永久收入和现期收入的比率。


　　
 (3)当现期收入暂时高于永久收入时，平均消费倾向暂时下降；当现期收入暂时低于永久收入时，平均消费倾向暂时上升。


　　
 (4)在短期，收入波动是由暂时收入决定的，所以高收入年份也是平均消费倾向低的年份；在长期，收入变动是由永久收入决定的，平均消费倾向是不变的。


　　
 永久收入假说建立在这样的思想上：向前看的消费者其消费决策不仅根据现期收入而且根据他们预期未来将得到的收入，因此，永久收入假说强调了消费取决于人们的预期。

知识点六　随机游走假说


　　
 随机游走是指当影响消费的一种变量的变动是不可预测时，消费随时间的推移发生的变动是不可预测的。它是由经济学家罗伯特·霍尔提出的。根据他的观点，永久收入假说与理性预期的结合意味着消费遵循随机游走，这时消费者的消费变动也是无法预期的。


　　
 理性预期对制止通货膨胀的成本有深远影响，同样它对消费也有深远影响。


　　
 随机游走理论的前提是：永久收入假说正确，消费者有理性预期，永久收入假说与理性预期的结合。


　　
 随机游走假说结论：


　　
 (1)消费的变动是不可预期的。


　　
 (2)消费者改变自己的消费是得到了引起他们预期改变的信息。


　　
 (3)只有未预期到的政策变动才会影响消费。


　　
 (4)如果消费者有理性预期，政策制定者不仅可以通过自己的行为影响经济，而且还可以通过公众对政策行为的预期来影响经济。


　　
 (5)然而，预期是无法直接观察到的。因此，往往难以知道财政政策的变动如何改变及何时改变总需求。

知识点七　即时满足的吸引力


　　
 把心理学引入经济学的子领域成为行为经济学，研究消费的最著名的行为经济学家是大卫·莱布森。他提出，心理效应对理解消费者的行为是重要的。特别地，由于人们对即时满足有着强烈的欲望，他们可能显示出时间不一致性的行为，结果储蓄可能比意愿的要少。


　　
 对于如何使人更多地储蓄，行为经济学提供了一些答案：一种方法是使储蓄成为阻力最小的路径。另一种方法是富裕的人们控制他们的即时愉快欲望的机会，如让人们事先承诺把未来工资增长的一部分放入一个退休储蓄账户，当一个工人签字时，并没有以减少今天的消费为代价，而是承诺降低未来消费的增长速度。







【习题解析】

一、关键概念


　　
 1.
 边际消费倾向是指增加的一单位收入中用于增加的消费部分的比率，其数值在0~
 1之间。边际消费倾向是消费曲线的斜率，它的数值通常是大于0而小于1的正数，这表明，消费是随收入的增加而相应增加的，但消费增加的幅度低于收入增加的幅度，即边际消费倾向是随着收入的增加而递减的。


　　
 2.
 平均消费倾向是消费在收入中所占的比例，其数值在0~
 1之间波动。凯恩斯断言，平均消费倾向是随收入的增加而下降的。


　　
 3.
 跨期预算约束是指人们的消费取决于可用于现在和未来消费的总资源，它是费雪模型中的一个概念。时际预算制约表示为：[image: 17-1]
 ，这说明两个时期的消费和两个时期的收入有关，简言之，消费者面临他们可以支出多少的限制。



　　
 4.
 贴现。在本教材中，贴现是指根据终值求现值。消费者在决定今天消费多少与未来储蓄多少时，会衡量未来的收入在当前的价值。


　　
 5.
 无差异曲线是指微观经济中所有各点两种物品不同数量组合给消费者带来的满足程度相同的线。在本章中，它表示使消费者同样消费的第一期与第二期消费的组合。它具有三个特点：(1)由于通常假定效用函数的连续性，所以同一坐标中有无数条无差异曲线，而且离原点越远的无差异曲线，代表的效用水平越高。(2)在同一坐标平面中，两条无差异曲线不会相交。(3)无差异曲线凸向原点。这一特点是由商品边际替代率递减规律决定的。


　　
 6.
 边际替代率是指无差异曲线中任何一点上的斜率，表示为了补偿第一期消费减少的一单位，消费者要求得到的第二期消费是多少。


　　
 7.
 正常品是指需求量随消费者收入的增加而增加，随消费者收入的减少而减少的物品。正常物品的替代效应与价格成反方向变动，收入效应也与价格成反方向变动，在它们的共同作用下，总效应必定与价格成反方向变动，从而使得正常物品的需求曲线是向右下方倾斜的。


　　
 8.
 收入效应是指向更高的无差异曲线运动所造成的消费的变动。微观中，具体是指一种商品价格下降可能产生消费者实际收入提高的效应，消费者由于价格下降而导致购买力提高，使得他有可能改变商品的购买量。


　　
 9.
 替代效应是两个时期消费的相对价格的变动所造成的消费的变动。微观中，具体是指一种商品的价格下降将引起消费者用该种商品去替代那些价格未下降或上升的商品。


　　
 10.
 借款约束是指消费者在不能借贷时，第一期的消费必须小于或等于第一期收入。借贷制约可以表示为C
 ≤Y
 。在存在借贷制约时，消费者选择的现期和未来的消费组合必须既满足时际预算制约，又满足借贷制约。


　　
 11.
 生命周期假说是由美国经济学家F.莫迪利亚尼、A.安东和R.布伦伯格提出的一种消费函数理论。它是指在人一生中的各个阶段，个人消费占其一生收入现值的比例是固定的。消费不取决于现期收入，而主要取决于一生的收入。理性的消费者要根据一生的收入来安排自己的消费与储蓄，使一生的收入与消费相等。


　　
 12.
 预防性储蓄是指为了在将来支付各种不可预测的开支必须拥有的额外储蓄。老年人担心预料不到的花费，一般会较多地持有预防性储蓄。一个原因是寿命可能比预期长，从而要为长于平均退休的时期提供生活费；另一个原因是生病和大额医疗账单的可能性。老年人这种不确定的反应可能是更多的储蓄，以便更好地应付突发事件。


　　
 13.
 永久收入假说是美国经济学家M.
 弗里德曼提出的一种消费函数理论。他认为，人们的收入可以分为两部分：一部分是永久收入，另一部分是暂时收入。它强调人们经历年度之间随机的、暂时性的收入变动。


　　
 14.
 永久收入是美国经济学家M.弗里德曼提出的永久收入假说中的一个概念。它与暂时收入相对，是指人们预期持续到未来的那一部分收入。


　　
 15.
 暂时收入是美国经济学家M.弗里德曼提出的永久收入假说中的另一个概念。它是指人们预期不能持续的那一部分收入。弗里德曼把现期收入看做是永久收入与暂时收入之和，认为永久收入是平均收入，而暂时收入是对平均值的随机偏差。弗里德曼还认为暂时收入不会影响人们的消费，它的消费函数只是永久收入的函数。


　　
 16.
 随机游走是指当影响消费的一种变量的变动是不可预测时，消费随着时间的推移发生的变动是不可预测的。它是由经济学家罗伯特·霍尔提出的。根据他的观点，永久收入假说与理性预期的结合意味着消费遵循随机游走。

二、复习题

　　1.凯恩斯关于消费函数的三个猜测是什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 凯恩斯消费函数/凯恩斯的三大猜测(假设)

　　【参考答案】 凯恩斯关于消费函数的三个猜测是：

　　第一，凯恩斯假设边际消费倾向(每增加1美元中用于消费的数量)是介于0~1之间的。这意味着如果某个人的收入增加1美元，消费和储蓄都将增加。

　　第二，凯恩斯假设消费在收入中的比例(即平均消费倾向)随着收入的上升而下降。这说明收入高的人比收入低的人储蓄更多。

　　第三，凯恩斯假设收入是消费的主要因素，特别地，他认为利率对消费并没有重要的影响。

　　根据上面的三个假设，得出的消费函数是：


C=C
 0
 +βY



　　
 其中，C
 0
 为一个固定的消费值；Y
 为可支配收入；β
 为边际消费倾向，数值在0~
 1之间。


　　
 【翔高点评】 一个具有凯恩斯猜测的三个性质的消费函数要注意下面两点：第一，边际消费倾向(APC
 )是消费函数的斜率；第二，平均消费倾向APC=C/Y
 等于从原点到消费函数上的一点的直线的斜率。

　　2.说明与凯恩斯的猜测一致的证据，以及与凯恩斯的猜测不一致的证据。

　　【重要级别】 2【难度级别】 3

　　【考查要点】 消费之谜

　　【参考答案】 (1)与凯恩斯的猜测一致的证据是：

　　它来自对居民家庭数据和短期时间序列的研究。在对居民家庭的数据研究中，可以看到：第一，收入更高的家庭消费更多，储蓄也更多，也就是说，边际消费倾向在0~1之间；第二，较高收入的家庭将其收入中较大的部分储蓄起来，这就证实了平均消费倾向随着收入的增加而下降。

　　从短期时间序列的研究中，可以看到三点：第一，在收入低的年份，消费和储蓄都低，这说明边际消费倾向在0~1之间；第二，在收入较低的年份，消费对收入的比率更高，这说明平均消费倾向随着收入的增加而降低；第三，收入和消费之间的关系是如此密切，看来没有其他变量对解释消费是更重要的。即收入是消费者选择消费多少的主要决定因素。

　　(2)但是与凯恩斯的猜测不一致有下面几个依据：

　　第一个与凯恩斯猜测不一致的异常现象是第二次世界大战期间的一个错误预测。根据凯恩斯的消费函数，一些经济学家认为，随着收入的增加，储蓄率也会增加。他们担心没有足够的投资项目来吸收储蓄，经济将陷入长期停滞状态。但是这并没有发生。

　　第二个是来自对消费和收入的长期时间序列研究。西蒙·库兹涅茨发现，几十年来，消费占收入的比例是非常稳定的，也就是说，平均消费倾向随收入增加而下降的猜测不能成立。

　　【翔高点评】 这是对书本知识的一个总结。

　　3.生命周期和永久收入假说如何解释有关消费行为看似相互矛盾的证据？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 生命周期假说；永久收入假说

　　【参考答案】 因为生命周期假说和永久收入假说强调，个人消费的时间周期要长于一年。因此，消费并不仅仅是现时收入的一个函数。

　　第一，生命周期假说强调一个人一生中的收入水平是变化的。生命周期假说认为，消费取决于财富和收入，因为这些决定了一个人一生中的可用资源。因此，消费函数是：

C=αW+βY

　　在短期内，财富是固定的，我们得到一个简易的凯恩斯消费函数；在长期内，财富是增长的，所以短期消费函数向上移动，如图17.8所示。
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图17.8

　　第二，永久收入假说也说明，人们会尝试消费平稳化，但它与生命周期假说所强调的也有点不同。永久收入假说强调，在不同年份之间，人们会经历随机和暂时的收入变动。永久收入假说将现时收入看做永久收入(Y
 P
 )和永久收入(Y
 T
 )之和，M.弗里德曼认为消费应该主要取决于永久性收入：


C=αY
 P


永久收入假说通过提出凯恩斯主义消费函数使用了错误的变量而揭开消费之谜。研究者们发现，高收入家庭使得边际消费倾向平均来说是较低的。如果每年影响收入的因素中，多数都是暂时性的因素，那么上面的结论在短期中也是适用的。在长期中，收入的变量大多是永久性的，因此，消费者不会将增加的收入都储蓄起来，而是选择消费。

　　4.用费雪的消费模型分析第二期收入的增加。比较消费者面临紧的预算约束的情况和非紧的预算约束的情况。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 费雪的模型/收入变动对消费的影响；费雪的模型/借贷限制

　　【参考答案】 根据费雪的消费模型我们可以发现，费雪的消费模型分析涉及两个时期的消费者如何作出选择，以使得效果最大化。图17.9(A)表明了在消费者不受预算限制约束的情况下，第二期收入增加的影响。预算线向外移动，第一期和第二期的消费都增加。
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图17.9

　　图17.9(B)说明有预算限制约束的情况。消费者想要借贷以增加第一期的消费，但却借不到。如果收入在第二期有所增加，消费者无法增加第一期的消费。因此，消费者在每一期消费其这个时期的全部收入。

　　【翔高点评】 费雪的消费模型可以理解为：

　　(1)时际预算制约。

　　消费者面临他们可以支出多少的限制，称为预算制约；当他们决定今天消费多少与为未来储蓄多少时，他们面临时际预算制约。

　　(2)公式表述为：


C
 1
 +C
 2
 /
 (1+r
 )=Y
 1
 +Y
 2
 /
 (1+r
 )

　　5.解释为什么如果消费者遵循永久收入假说和有理性预期，消费的变动就是不可预测的。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 随机游走假说

　　【参考答案】 因为永久收入假说表明消费者会试图使消费平稳化，所以现期消费是建立在对一生中收入预算的基础上的。消费的变动反映了人的一生中收入的起伏变化。如果消费者有理性预期，那么这些起伏都是不能预料的，因此，消费的变化也是难以预料的。

　　6.举例说明某人可能显示时间不一致偏好。

　　【重要级别】 1【难度级别】 2

　　【考查要点】 费雪的模型

　　【参考答案】 时间偏好不一致是指人们的行为往往只考虑眼前的、近期的消费以及给自己带来的效用，而很少考虑长远的后果。

　　萨缪尔森首次提出了规范的时间偏好理论模型——指数贴现效用模型，将人们的时间偏好等心理因素用一个客观的、固定的贴现率来表示。他在其实验中发现，在参与者获得15美元的奖券时，他们可以立即拿到1美元，参与者写出他们愿意的金额为5美元，也可以等待一段时间再领取更多的钱，实验者要求参与者写出他们愿意为推迟获得收入而要求补偿的金额，延长的时间段分别为1个月/1年/10年，结果，参与者对应要求的金额(平均)为20/50/100美元，按复利贴现计算的贴现率分别为354%、126%和19%。很明显，随着时间的推延，贴现率呈现出递减的趋势。这表明人们的时间偏好是不一致的，是递减的。

　　众多古典经济学家指出时间偏好存在的原因：在进行选择时，人们总是希望得到的收益越早越好，而不愿意推迟立即可得的消费。

三、问题与应用

　　1.本章用费雪模型讨论了一个消费者把他第一期部分收入储蓄起来时的利率变动。假定情况相反，消费者是一个借款者。这会如何改变分析？讨论对两个时期消费的收入效应和替代效应。

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 费雪的模型/实际利率变动对消费的影响

　　【参考答案】 图17.10显示了利率上升给第一期借款者所造成的影响。实际利率的上升使得预算限制线围绕点(Y
 1
 ，Y
 2
 )旋转，变得更加陡峭。

　　我们可以把实际利率上升对消费的影响分解为两种效应：收入效应和替代效应。

　　(1)收入效应是移动到不同的无差异曲线引起的消费变动。由于消费者是借贷者，利率的上升使消费者的状况变坏，也就是说，他不能达到原先的无差异曲线。如果在每个时期所消费的都是正常物品，那么C
 1
 和C
 2
 都会减少。

　　(2)替代效应是两个时期消费相对价格变动所引起的消费变动。利率的上升使得第二期的消费变得相对便宜，消费者会在第一期消费更少，第二期消费更多。

　　因此，对于一个借贷者来说，当实际利率上升时，第一期的消费毫无疑问会下降，因为收入效应和替代效应的作用方向一致。但是第二期的收入可能上升，也可能下降，这取决于哪种效应的作用更强。图17.10中，显示了替代效应更强的情况，此时C
 2
 是增加的。
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图17.10

　　【翔高点评】 把储蓄换成借贷，改变了曲线，但分析方法不变。

　　2.杰克和吉尔都遵循两个时期的费雪消费模型。杰克在第一期收入100美元，在第二期也收入100美元。吉尔在第一期没有收入，而在第二期收入210美元。他们都可以按利率r
 借款或贷款。

　　a.你观察到杰克和吉尔都是在第一期消费了100美元，在第二期消费了100美元。利率r
 是多少？

　　b.假设利率上升了，杰克第一期的消费会发生什么变化？杰克的状况比利率上升之前变好了还是变坏了？

　　c.假定利率上升了，吉尔第一期的消费会发生什么变化？吉尔的状况比利率上升之前变好了还是变坏了？

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 费雪的模型

　　【参考答案】 a.根据费雪模型，消费者最优选择解出利率：

　　[image: 17-3]


　　吉尔在第一期借贷100美元用来消费，在第二期还款110美元，消费100美元。

　　b.利率上升后，杰克会减少当期消费，进而在未来消费更多。这是由于替代效应，今天消费代价会更高，因为机会成本更高，如图17.11所示。

　　同时可以发现杰克的情况变好了，因为它处于更高的无差异曲线上。

　　在新的利率下，他们仍然可以在每个时期都消费100美元。只有当出现一种新的消费方式，能够使得他的情况变好，杰克才会改变他目前的消费方式。
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图17.11

　　c.吉尔目前的消费会更少，但是他未来的消费可能增加，也可能减少。

　　假设第一时期消费的商品都是正常商品，会产生减少消费的愿望。吉尔的新的消费选择如图17.12中的点B
 所示。

　　可以看到，吉尔的情况变坏了，它处于更低的无差异曲线上。

　　因为在此之前他就可以选择B
 点的消费组合(不需要花掉第二期的全部收入)，而他没有选择B
 却选择A
 ，因为A
 点处的效用更高。
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图17.12

　　【翔高点评】 这一部分就是微观经济在宏观经济中的运用。

　　3.本章分析了在消费者可以按照利率r
 储蓄或借款的情况下的费雪模型，以及消费者可以按照这种利率储蓄但根本不能借款的情况下的费雪模型。现在考虑消费者可以按照利率r
 s
 储蓄和按照利率r
 b
 借贷(r
 s
 <r
 b
 )的中间情况。

　　a.在消费者第一期消费小于第一期收入的情况下，消费者的预算约束是什么？

　　b.在消费者第一期消费大于第一期收入的情况下，消费者的预算约束是什么？

　　c.画出两条预算约束线并用阴影面积表示消费者可以选择的第一期与第二期消费的组合。

　　d.现在在图中加上消费者无差异曲线。说明三种可能的结果：一种是消费者储蓄，一种是消费者借款，第三种是消费者既不储蓄也不借款。

　　e.什么决定了这三种情况中每一种情况下的第一期消费？

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 费雪的模型

　　【参考答案】 a.在第一期消费小于收入的是储蓄者，面对利率r
 s
 ，他的预算限制是：


C
 1
 +C
 2
 /
 (1+r
 s
 )<Y
 1
 +Y
 2
 /
 (1+r
 s
 )

　　b.消费大于收入的是借贷者，即在消费者第一期消费大于第一期收入的情况下，面对利率r
 b
 ，他的预算限制是：


C
 1
 +C
 2
 /
 (1+r
 b
 )<Y
 1
 +Y
 2
 /
 (1+r
 b
 )

　　c.图17.13画出了两条预算线，它们相交于点(Y
 1
 ，Y
 2
 )，此时消费既不是借方，也不是贷方。阴影部分是消费者可以选择的第一期和第二期的组合。点(Y
 1
 ，Y
 2
 )的左边，利率是r
 b
 。
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图17.13

　　d.图17.14描绘了三种情况：

　　图17.14(A)中，有储蓄的消费者的无差异曲线与预算限制线在点(Y
 1
 ，Y
 2
 )的左边相切。

　　图17.14(B)中，有借款的消费者的无差异曲线和预算限制线在点(Y
 1
 ，Y
 2
 )的右边相切。

　　图17.14(C)中，对于既无储蓄又无借款的消费者，他能达到的效用水平最高的无差异曲线是通过点(Y
 1
 ，Y
 2
 )的那一条。
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图17.14

　　e.如果消费者有储蓄，则第一期消费取决于(Y
 1
 +Y
 2
 )/
 (1+r
 s
 )，也就是说，取决于Y
 1
 、Y
 2
 和利率r
 s
 。


　　
 如果消费者有借款，则第一期消费取决于(Y
 1
 +Y
 2
 )/
 (1+r
 b
 )，也就是说，取决于Y
 1
 、Y
 2
 和利率r
 b
 。注意：借贷者的未来收入比储蓄者贴现更多。


　　
 如果消费者既不是借款者也不是储蓄者，那么第一期的消费只取决于Y
 1
 。

　　【翔高点评】 这是对费雪基本模型的扩展，把经济理论转化成数学表达式，然后在图中展示出来，可以很清晰地分析和解决问题。

　　4.解释下列两种情况中每一种情况下借款约束增加还是减少了财政政策影响总需求的效力：

　　a.暂时减税。

　　b.宣布未来减税。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 费雪的模型/借贷限制；费雪的模型/收入变动对消费的影响

　　【参考答案】 财政政策影响总需求的潜力取决于对消费的影响：如果消费改变得很多，那么财政政策有一个较大的乘数；如果消费改变得很少，乘数也会相应的比较小。也就是说，如果边际消费倾向很高，财政政策乘数也会很大。

　　a.暂时减税情况下，考虑两个时期的费雪模型。暂时减税意味着第一期的可支配收入Y
 1
 增加。图17.15(A)显示了减税对不受借贷限制的消费者的影响，图17.15(B)显示了对受到借贷限制的消费者的影响。

　　受到限制的消费者想要借贷来增加C
 1
 ，但却做不到。暂时的减税增加了可支配收入：如图所示，减税多少，消费就增加多少。受到限制的消费者比没有受到限制的消费者更多地增加第一期的消费C
 1
 ，也就是说，对于受到限制的消费者，边际消费倾向更高。因此，财政政策在受到借贷限制的情况下更有力。
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图17.15

　　b.宣布未来减税时，继续沿用两个时期的费雪模型。宣布未来减税将增加Y
 2
 。图17.16(A)显示了未来减税对不受借贷限制的消费者的影响。图17.16(B)显示了对受到借贷限制的消费者的影响，没有受到限制的消费者增加了C
 1
 ，因为可支配收入并没有发生改变。因此，如果消费者是受到借贷限制的，宣布未来减税对消费和总需求是没有影响的，财政政策的影响潜力较小。
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图17.16

　　【翔高点评】 借贷限制会放大或者缩小财政政策的影响。

　　5.正文中讨论生命周期假说时，收入被假设为在退休前的时期不变，然而，对大多数人来说，一生中收入是增长的。在下列条件下，这种收入增长如何影响教材中图17.12中表示的一生消费与财富积累的模式？

　　a.消费者可以借款，因此，他们的财富可能是负的。

　　b.消费者面临阻止其财富降至零以下的借款约束。

　　你认为a还是b更为现实？为什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 生命周期假说

　　【参考答案】 在这里，关注的是收入的增长如何影响一生中的消费与财富积累的方式。为简化起见，我们假设利率为0，并且使消费在各期尽可能平滑。

　　a.图17.17说明消费者可以借贷的情况。收入在退休前持续增长，退休后将为0。一生中的消费值是平均的，在T
 1
 年份前，消费大于收入，消费者进行借贷。T
 1
 年份后，消费小于收入，消费者开始储蓄。财富的积累会一直持续到退休，退休后开始负储蓄，并将这些财富用于消费。
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图17.17

　　b.图17.18说明存在借贷限制，使得消费者不能出现财富为负值的情况。在T'
 1
 年份前，消费者要借贷，但无法实现。因此，收入全部用来消费，既不储蓄，也不借贷，在T'
 1
 年份后，消费者开始为退休而储蓄，消费水平始终保持在C'
 。
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图17.
 18


　　
 注意：C'>C
 ，T'
 1
 >T
 1
 。这是因为在b中，消费者在一生中的前一段时间里，有着较低的消费，因此，更多的资源留给了后期那些没有借贷限制的时间里。


　　
 【翔高点评】 消费者在前一时期由于存在借贷约束，所以消费少；而当借贷约束不存在后，消费更高。

　　6.人口学家预测人口中老年人的比例在未来20年中将上升。生命周期模型预测这种人口统计上的变化对国民储蓄率会有什么影响？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 生命周期假说

　　【参考答案】 生命周期模型预测，这种人口变化会使国民储蓄率下降。

　　因为生命周期假说认为，储蓄的重要来源是人们在工作年份所进行的积累，用来支付退休以后的消费。如果人口中老年人的比例在未来20年中提高，当老年人退休以后，他们开始使用之前的储蓄，消费那些储蓄的财富以支付退休后的消费，因此，整个国家的储蓄率将有所下降。

　　7.一项研究发现，那些没有子女的老年人的负储蓄的速度与那些有子女的老年人大体相等。对老年人的负储蓄没有像生命周期模型所预测的那样多的原因，这一发现可能意味着什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 生命周期假说

　　【参考答案】 本章探讨了老年人进行负储蓄的速度为什么不像生命周期假说所设想的那样快的两种解释。

　　第一，因为可能出现不能预期的花费很大的特殊事件，老年人会额外留一些储蓄，如果他们的寿命更长，或者有大额医疗账单需要支付，就可以用这些储蓄来支付。同时，老年人也许想要给自己的子女、亲属或者慈善机构留下一些遗产，因此，他们不会在退休后花掉他们的全部积蓄。

　　如果没有子女的老年人的负储蓄和有子女的老年人的负储蓄比率相同，这说明进行较低负储蓄的原因是预防动机。对于那些有子女的老年人来说，遗产动机可能显得更为重要。

　　第二，也许有子女并不会增加储蓄。例如，子女增加了遗产动机，但也降低了预防性储蓄的动机；如果出现经济困难，可以依靠子女来解决。这两种影响可能相互抵消了。

　　【翔高点评】 虽然动机原因可能不同，但最后的结果其实比较接近。

　　8.考虑支付相同利率的两个储蓄账户。一个账户允许你需要时随时提款。第二个账户要求你提款前30天通知。你偏好哪一个账户？为什么？你可以想象一个可能作出相反选择的人吗？关于消费函数理论这些选择说明了什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 即时满足的吸引力

　　【参考答案】 (1)如果你是一个完全理性并且前后一致的消费者，你当然会偏好于可以在需要时能把钱取出来的那种储蓄存款。因为你不仅可以在那个账户上拥有相同的报酬，而且还可以在遇到意外情况时用账户里的存款来解决消费上的资金紧张问题。这就是欧文·费雪、F.莫迪利亚尼以及M.弗里德曼的时际选择模型。

　　(2)相反，如果你面临着“即时愉快的吸引力”，就会更偏好于需要在提款前30天通知银行的那种存款。这样，你就预先承诺不会用这笔钱来满足即时的愉快。

　　而预先委托提供了一种克服时间矛盾问题的方法，但是在任何特定时刻，他们都有一个强烈的满足即时愉快的渴望，以至于他们常常放弃储蓄而转为消费，这就是大卫·莱布森的消费理论类型。







【补充训练】

　　1.长期消费函数比短期消费函数更陡。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 消费之谜

　　【参考答案】 正确。短期消费函数有下降的平均消费倾向，长期消费函数有不变的平均消费倾向。

　　2.消费者起初是储蓄者，实际利率上升后，第一期消费(　　)。

　　A.不变　　　B.增加　　　　C.减少　　　D.不一定

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 费雪的模型/实际利率变动对消费的影响

　　【参考答案】 D。消费者起初是储蓄者，实际利率上升后，收入效应使第一期消费增加，替代效应使第一期消费减少。如果收入效应强于替代效应，第一期消费增加；如果替代效应强于收入效应，第一期消费减少。

　　【翔高点评】 消费者起初是储蓄者时，实际利率上升，第二期消费会增加，而第一期消费可能会减少，也可能会增加，这取决于第一期消费的收入效应和替代效应的强弱。

　　3.消费者起初是借贷者，实际利率上升后，消费者继续作为借贷者，则他的境况会(　　)。

　　A.变好　　　　B.变差　　　　C.不变　　　　D.不一定

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 费雪的模型/实际利率变动对消费的影响

　　【参考答案】 B。如图17.19所示，实际利率上升后，预算限制线更陡，如果消费者继续作为借贷者，则在新的预算限制下做最优化选择，在原有预算限制下可以支付得起，但它没有选择，说明消费者更偏好原有预算限制下的选择，因此，这种变动使得消费者的境况变差。
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图17.19　实际利率上升

　　【翔高点评】 消费者起初是借贷者时，实际利率上升后，第一期消费减少，而第二期消费可能会减少，也可能会增加，这取决于第二期消费的收入效应和替代效应的强弱。

　　4.现期收入暂时高于永久收入时，平均消费倾向会暂时(　　)。

　　A.下降　　　　B.不变　　　　C.上升　　　　D.不一定

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 永久收入假说

　　【参考答案】 A。平均消费倾向APC=α
 (Y
 P
 /Y
 )，当Y>Y
 P
 时，APC<α
 ， α
 表示永久收入用于消费的部分；当Y<Y
 P
 时，APC>α
 ，即现期收入暂时低于永久收入时，平均消费倾向会暂时上升。

　　【翔高点评】 永久收入假说建立在这样的思想上：向前看的消费者的消费决策不仅根据现期收入而且还根据他们预期未来将得到的收入，因此，永久收入假说强调了消费取决于人们的预期。

　　5.下列哪种消费理论，暂时性减税对消费影响最大？(　　)

　　A.生命周期理论B.凯恩斯消费理论

　　C.永久收入消费理论D.随机游走假说

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 凯恩斯消费函数；生命周期假说；永久收入假说；随机游走假说

　　【参考答案】 B。凯恩斯消费理论用于分析短期。

　　6.试利用费雪模型分析消费者最初作为一个借贷者，在利率下降时，他的消费是如何变化的，并讨论两个时期中的收入效应和替代效应。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 费雪的模型/实际利率变动对消费的影响

　　【参考答案】 如图17.20所示，A
 点为利率变动前的消费组合，利率下降使得预算限制线绕点(Y
 1
 ，Y
 2
 )逆时针旋转。B
 点为利率变动后的最优消费组合。
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图17.20　利率下降

　　利率下降，收入效应使得消费者减少第一期消费，而替代效应使得消费者增加第一期消费。利率的下降可能使第一期消费增加，也可能减少消费。而对第二期消费，两种效应都使得消费者减少第二期消费。











第18章　投　资

【学习精要】

一、学习重点

　　1.企业固定投资和新古典投资模型

　　2.托宾q


　　3.居民投资和住房市场模型

　　4.存货投资和存货的加速模型

二、知识脉络图
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三、理论精要

知识点一　企业固定投资的标准模型——新古典投资模型

　　企业固定投资包括企业购买用于生产的设备和建筑物。企业固定投资分为以维护原有固定资产水平弥补损耗的重置投资和用于增加固定资产的净投资。重置投资与原有资本存量和折旧率成正比，原有的固定投资多，折旧率高，企业重置投资也就大。净投资取决于投资边际收益和边际成本，即投资后的产量和利率水平。预期产量越大，投资越多；利率水平越低，投资越多。

　　新古典投资模型考察企业拥有资本品的收益与成本，它说明投资水平如何与资本的边际产量、利率以及影响企业的税收相关。

　　1.资本的实际租赁价格R/P
 (生产企业角度)


　　
 生产企业决定租赁多少资本品是通过比较每单位资本的成本与收益。每单位资本的实际成本是租金率除以企业产品的市场价格，即R/P
 ；每单位资本的实际收益是资本的边际产量，即MPK
 。


　　
 企业要实现利润最大化，必须满足MPK=R/P
 。

　　资本的实际租赁价格调整使资本需求(由资本的边际产量决定)与固定的资本供给均衡(见图18.1)。
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图18.1　资本的实际租赁价格

　　2.资本的实际成本(租赁企业角度)


　　
 租赁企业承担三种成本：(1)购买资本品的贷款利息或机会成本，记为iP
 K
 ；(2)资本品价值的损失或收益，记为-
 ΔP
 K
 ；(3)折旧，记为δP
 K
 ，其中，δ
 是折旧率。

资本的成本=iP
 K
 -
 ΔP
 K
 +δP
 K
 =P
 K
 (i-
 ΔP
 K
 /P
 K
 +δ
 )


　　
 假设资本的价格随一般物价变动，则ΔP
 K
 /P
 K
 等于通货膨胀率π
 。


　　
 根据费雪定理

实际利率r=i-π


资本的成本=P
 K
 (r+δ
 )


　　
 资本的实际成本是指租赁企业用经济的产出单位衡量功能购买并出租一单位资本的成本。资本实际成本取决于资本品的相对价格、实际利率以及折旧率。


　　
 代数式为：

资本的实际成本=
 (P
 K
 /P
 )(r+δ
 )


　　
 3.
 投资函数


　　
 租赁企业决定投资决策是通过比较每单位资本的成本与收益。租赁企业单位资本的实际收益等于生产企业实际的租赁价格(R/P
 )，实际成本是(P
 K
 /P
 )(r+δ
 )，则单位资本的实际利润为：

利润=
 收益-
 成本=R/P-
 (P
 K
 /P
 )(r+δ
 )=MPK-
 (P
 K
 /P
 )(r+δ
 )


　　
 如果资本的边际产量大于资本的实际成本，则企业获利，企业增加资本品是有利可图的；如果资本的边际产量小于资本的实际成本，则企业会亏损，企业减少资本品可以降低亏损。于是，净投资的资本存量变动取决于资本的边际产量和资本成本之间的差额，如果I
 n
 [ ]表示为对投资激励会引起多少净投资的函数，那么，ΔK=I
 n
 [MPK-
 (P
 K
 /P
 )(r+δ
 )]。企业固定投资的总量是净投资和折旧之和。


　　
 投资函数：


I=I
 n
 [MPK-
 (P
 K
 /P
 )(r+δ
 )]+δK



　　
 根据投资函数，实际利率下降，减少资本的成本，增加了企业从拥有资本中得到的利润，从而使得投资增加；同样，实际利率上升，增加了资本的成本，使得投资减少。因此，投资和利率呈反方向变化。
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图18.
 2　



　　
 注意点：(1)图18.
 2(A)表示实际利率与投资之间的负相关关系；(2)图18.
 2(B)表示投资函数由于外生变量而发生移动，比如边际产量增加，在实际利率一定的情况下，投资会增加。


　　
 资本存量达到稳定状态水平的过程：(1)如果开始时，边际产量大于资本的成本，资本存量会增加，而边际产量会减少。(2)如果开始时，边际产量小于资本的成本，资本存量会减少，而边际产量会增加。(3)最后，随着资本存量的调整，资本的边际产量等于资本的成本时，资本存量达到稳定状态，即


MPK=
 (P
 K
 /P
 )(r+δ
 )


　　
 结论：在长期中，资本的边际产量等于资本的实际成本。向稳定状态调整的速度取决于调整资本存量的速度，这种调整又取决于建造、交付、安装新资本的成本是多少。

知识点二　投资与税收


　　
 公司所得税对投资的影响取决于对利润的定义以及对折旧的处理。如果定义利润是用资本的租赁价格减资本的成本，那么这时公司所得税不会改变投资激励。对折旧成本是采用历史成本还是重置成本，往往会产生会计利润和经济利润的差异。在通货膨胀时期，由于对折旧成本采用历史成本，这时公司所得税却会抑制投资。


　　
 投资税收抵免是一种鼓励积累资本的税制。对于花在投资品上的每1美元，投资减、免税减少了企业一定量的税负，投资税收抵免可以鼓励投资，也可以减少每单位资本的实际购买价格P
 K
 ，同样地，利率增加投资。投资税收抵免使投资曲线右移。

知识点三　投资与融资约束


　　
 融资约束是对企业在金融市场上能够筹集到的资金数额的限制。当一个企业无法在金融市场上筹集到资金时，它能在新资本品上支出的数额就受到了它于现期赚到的数额的限制。


　　
 假定一次短时间衰退对投资支出的效应：衰退使资本的租赁价格和利润下降。如果企业预期衰退是短期的，那么短暂的衰退对于托宾q
 值影响很小，从而对于那些能在金融市场上筹集资金的企业的影响很小。但对于面临融资约束的企业，由于衰退而形成现期利润的减少，从而限制了企业能够在新资本品上的投资数额。

知识点四　托宾q


托宾q=
 已安装资本的市场价值/
 已安装资本的重置成本


　　
 式中，分子由股票市场决定经济中资本的价值，分母是现在购买此类资本的价格。净投资取决于q
 大于1还是小于1，如果q
 大于1，投资会增加；如果q
 小于1，投资会减少。


　　
 托宾q
 用于研究企业投资决策和衡量企业投资效果，由美国经济学家托宾于20世纪60年代提出。托宾q
 反映了资本预期的未来获利性和现期获利性。


　　
 托宾q
 理论认为，投资不仅取决于现在的经济政策，还取决于预期未来的经济政策。


　　
 托宾q
 与新古典投资理论实质上完全相同。如果资本的边际产量大于资本的成本，企业从已安装的资本中获利，企业获利，将会提高企业股票的市场价值，即q
 值高；如果资本的边际产量小于资本的成本，企业将亏损，这会降低企业股票的市场价值，即q
 值低。


　　
 托宾q
 值是企业追加单位资本在股票市场上所预期的未来边际收益的贴现值，当其大于1时，市场价值高于重置成本，则追加资本的成本将小于资本收益现值的市场评价，因而投资者感到有利可图而增加投资；反之，则会减少投资，而1就是它的均衡值。

知识点五　居住投资


　　
 居住投资包括人们买来住和房东买来出租的新住房。


　　
 住房市场模型包括：(1)现在住房存量决定均衡的住房价格；(2)住房价格决定居住投资的流量。


　　
 住房供给者的收益取决于住房的价格P
 H
 ，成本取决于物价总水平P
 。于是住房的相对价格P
 H
 /P
 越高，所建造的房子会越多。

[image: Image]


图18.
 3　
 居住投资


　　
 注意点：(1)图18.
 3(A)表示住房资本存量市场在住房相对价格P
 H
 /P
 调整下达到均衡；(2)图18.
 3(B)表示相对价格P
 H
 /P
 决定了居民投资。


　　
 住房需求的影响因素：(1)经济扩张。经济扩张增加了国民收入，从而增加住房需求，需求的扩张提高了住房存量的市场均衡价格，鼓励居住投资的增加。(2)实际利率。购买房子一般要贷款，利率是贷款的成本。利率下降，增加了住房需求，提高了住房价格，最终使得居民投资增加。(3)个人所得税。个人所得税鼓励家庭投资住房。

知识点六　存货投资


　　
 存货投资是指产量超过实际销售量时发生的存货积累，以及为保持生产的连续性而准备的各种原材料等。存货投资分为合意的存货投资和非合意的存货投资。


　　
 1.
 持有存货的动机：


　　
 (1)生产平滑化是指企业会经历销售暂时的高涨和低落，存货可以起到调节作用，以避免生产的波动；


　　
 (2)存货作为一种生产要素；


　　
 (3)避免脱销；


　　
 (4)生产过程中的产品即在制品。有些生产需要许多道工序，每道工序会产生半成品是企业生产所必需的。


　　
 2.
 三种类型的投资模型：


　　
 (1)投资与实际利率负相关。较高的利率，增加了企业的资本成本，增加了买房者贷款的成本，增加持有存货的机会成本。


　　
 (2)对投资的影响因素。技术进步，增加了资本的边际产量，增加了企业固定投资；人口增加或较高的收入，可以提高住房需求，增加居民投资；更高的产出，增加企业持有的存货量，刺激存货投资。


　　
 (3)税收与投资的关系。投资税收抵免可以鼓励投资，个人所得税可以刺激住房投资。







【习题解析】

一、关键概念


　　
 1.
 企业固定投资是指企业投资支出中购买的用于生产的设备和建筑物。企业固定投资分为以维护原有固定资产水平弥补损耗的重置投资和用于增加固定资产的净投资。重置投资与原有资本存量和折旧率成正比，原有的固定投资越多，折旧率越高，企业重置投资也就越大。净投资取决于投资边际收益和边际成本，即投资后的产量和利率水平。预期产量越大，投资越多；利率水平越低，投资越多。企业固定投资对经济运行有重大影响，并被认为是经济波动的主要原因。


　　
 2.
 住房投资是指人们为居住而购买的和房东为出租而购买的新住房。居住投资取决于住房相对价格；住房相对价格又取决于住房需求。


　　
 3.
 存货投资包括企业持有的作为储备的产品，包括原材料和补给品及加工中的产品和成品。存货投资分为合意的存货投资和非合意的存货投资。


　　
 4.
 新古典投资模型是企业固定投资的标准模型。它考察企业拥有资本品的收益和成本。说明了投资水平——资本存量的增加——如何与资本的边际产量、利率以及影响企业的税法相关。新古典模型假设经济中有两种企业：生产企业用它们租来的资本生产产品与服务；租赁企业购买资本，并把资本转租给生产企业。


　　
 5.
 折旧是指资本租出时的磨损和消耗，是固定资产在使用过程中因损耗而转移到产品中的那部分价值的一种补偿方式。


　　
 6.
 资本的实际成本是指租赁企业用经济的产出单位衡量的购买并出租一单位资本的成本，可以表示为：[image: 18-1]
 。



　　
 这个式子说明资本的实际成本取决于资本品的相对价格、实际利率以及折旧率。


　　
 7.
 净投资是指为增加资本存量而进行的投资支出，即实际资本的净增加，包括建筑、设备与存货的净增加。企业净投资的决策取决于资本的边际产量与资本成本之间的差额。


　　
 8.
 公司所得税是指国家对企业的生产经营所得和其他所得征收的一种税。发达国家一般实行法人所得税制度，即以法人组织作为纳税人。《中华人民共和国企业所得税法》(以下简称《企业所得税法》)规定，企业和取得收入的其他组织为纳税人，改变了现行内资企业所得税以独立核算组织如分公司，作为纳税人的做法。


　　
 9.
 投资税收抵免是一种鼓励企业积累资本的税制。对于花在投资品上的每一美元，减少了企业一定量的税负。由于较低的税收补偿了企业对新资本的一部分支出，这种扣除减少了每单位资本的实际购买价格P
 。这样，投资扣除减少了资本成本，并增加了投资。


　　
 10.
 股票是股份有限公司发给投资者证明其向公司投资并拥有所有权益的有价证券。它反映了在公司所有权中的份额。


　　
 11.
 股票市场是指已经发行的股票转让、买卖和流通的场所，包括交易所市场和场外交易市场两大类。由于它是建立在发行市场基础上的，因此又称为二级市场。


　　
 12.
 托宾q
 值是企业资产的市场价值与其重置成本的比率。q=
 已安装资本的市场价值/
 已安装资本的重置成本。式中，分子是由股票市场决定的经济中资本的价值，分母是现在购买此类资本的价格。托宾q
 用于研究企业的投资决策和衡量企业的投资效果，由美国经济学家托宾于20世纪60年代提出。q
 值就是企业追加单位资本在股票市场上所预期的未来边际收益的贴现值，当q
 大于1时，市场价值高于重置成本，则追加资本的成本将小于资本收益现值的市场评价，因而投资者感到有利可图而增加投资；反之，则会减少投资，而1就是它的均衡值。托宾通过q
 值把金融市场和实际经济活动联系起来，推进了传统投资理论的发展。


　　
 13.
 有效市场假说。根据这一假说，给定当前有关公司经营前景的信息，公司股票的市场价格是对公司价值的充分的理性估价。这一假说是建立在两个基本原则的基础上的：第一，在主要股票交易所上市的每一家公司被许多专业的基金经理人密切关注；第二，股票价格是由供给与需求的均衡确定的。


　　
 14.
 融资约束是指企业在金融市场上筹集到的资金数额有限，不能获得所需要的所有资金的一种现象。筹资制约会影响企业的投资行为，使企业不是根据预期获利性来决定投资量，而是需要根据其现期的现金流量来决定当期投资。


　　
 15.
 生产平滑化是企业持有存货的一个原因，企业持有存货可使生产水平平稳，避免生产水平大起大落而带来额外成本。当销售低落时，企业的生产多于销售，把额外的产品作为存货；当销售高涨时，企业的生产少于销售，把一部分存货用于销售。


　　
 16.
 作为一种生产要素的存货是企业持有存货的第二个原因，持有存货可以使企业的运转更有效率。企业把存货作为一种生产要素，会增加企业持有的存货量，同时产出也会增多。


　　
 17.
 避免脱销是企业持有存货的第三个原因，是指企业为避免销售意外高涨时产品脱销而持有一部分存货。由于企业根据产品需求的预期来决定产量，这就可能与实际的产品需求不符，如果需求大于生产而没有存货，该产品将会在一个时期内脱销，企业将损失销售收入和利润，企业为了防止这种情况发生而持有存货的动机被称为避免脱销。


　　
 18.
 在制品是企业持有存货的第四个原因。许多产品在生产中要求有许多道工序，因此，生产需要时间。当一种产品部分完成时，其部件被作为企业存货的一部分。这种存货称为在制品。

二、复习题

　　1.在企业固定投资的新古典模型中，在什么条件下企业发现增加自己的资本存量是有利可图的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 企业固定投资的标准模型——新古典投资模型/投资函数

　　【参考答案】 根据新古典企业固定投资模型，如果企业资本的边际产量大于资本成本，那么企业增加资本存量是盈利的；如果边际产量小于资本成本，那么企业增加资本存量会亏损。

　　因为在新古典企业固定投资模型中，其利润函数为：

利润率=MPK-
 (P
 K
 /P
 )(r+δ
 )


　　
 均衡时，资本收益(实际租赁价格)等于资本的边际产量，因此，MPK
 即为资本的收益，而(P
 K
 /P
 )(r+δ
 )为租赁企业拥有资本的成本。企业的净投资函数为资本收益和资本成本两者差额的函数，即

净投资=
 ΔK=I
 n
 [MPK-
 (P
 K
 /P
 )×
 (r+δ
 )]


　　
 所以说，当资本的边际产量大于资本成本时，企业发现增加自己的资本存量是有利的，就会有正的净投资；如果资本的边际产量小于资本成本时，企业就会减少自己的资本存量。


　　
 【翔高点评】 注意：对该模型下利润函数的理解，特别要记住(P
 K
 /P
 )(r+δ
 )为租赁企业拥有的资本成本。

　　2.什么是托宾q
 值？它与投资有什么关系？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 托宾q


　　【参考答案】 (1)托宾q
 指的是已安装资本的市场价值与其重置成本的比率：
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 (2)托宾q
 是企业做出投资决策的比例依据，它的分子是由股票市场决定的经济中资本的价值，分母是现在购买这种资本的价格。托宾的推理是，净投资应该取决于q
 大于1还是小于1。如果q
 大于1，那么已安装资本的股票市场价值就大于其重置资本，在这种情况下，企业增加投资；如果q
 小于1，那么资本的股票价值小于其重置成本，在这种情况下，当资本损耗时，企业也不会更换资本，资本存量减少。

　　【翔高点评】 注意理解什么是已安装资本的市场价值和重置成本。

　　3.解释为什么利率上升减少了住房投资量？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 居住投资

　　【参考答案】 因为居住投资取决于住房价格，住房价格又取决于住房需求和现期固定的住房供给。住房需求的一个重要决定因素是实际利率r
 。这是由于许多人用贷款购买房子，而利率是贷款的成本。即使少数不必借贷买房的人也将对利率作出反应。因为利率是以住房持有财富而不把财富存入银行的机会成本。因此，利率上升，增加了贷款成本或者说买房的机会成本，从而减少了住房需求，这就降低了住房价格，减少了居住投资量。

　　【翔高点评】 存量均衡与流量供给：(1)现有住房存量市场决定了均衡的住房价格；(2)住房价格决定了居住投资的流量。

　　住房的相对价格做出调整，使现有住房资本存量市场的供求均衡。这种相对价格决定居住投资，即建筑企业所建设的新住房的流量。

　　4.列出企业可能持有存货的四个理由。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 存货投资

　　【参考答案】 存货是指企业持有的作为储备的产品，包括原料和产品及加工中的产品和成品。

　　企业持有存货出于以下四种原因：第一，平稳某一时期的生产水平，又称生产平滑化。第二，使企业更有效率地经营，在某些方面可以把存货当做一种生产要素，即企业持有的存货量越大，生产的产出也越多。第三，当销售意外得高时，避免产品脱销，又称避免脱销动机。第四，为生产过程中的工作所作的储备。许多产品在生产中有许多道工序，因此，生产需要时间。当一种产品仅仅是部分完成时，其部件也被称为是企业存货的一部分。

二、问题与应用

　　1.用新古典投资模型解释下列每一种情况对资本的租赁价格、资本成本以及投资的影响：

　　a.反通货膨胀的货币政策提高了实际利率。

　　b.一次地震摧毁了部分资本存量。

　　c.外国移民增加了劳动力规模。

　　【重要级别】 4【难度级别】 3

　　【考查要点】 企业固定投资的标准模型——新古典投资模型

　　【参考答案】 根据新古典投资模型，资本的实际租赁价格等于资本的边际产量，而净投资是资本的边际产量和资本成本之差的函数。

　　a.当反通货膨胀的回避政策提高了实际利率时，随着实际利率的提高，资本成本增加，如果经济初始处于均衡状态，则由于资本成本增加，资本成本大于边际产量，净投资为负值。所以投资减少，相应地，资本边际产量提高，直到等于新的更高的资本成本。

　　b.当地震摧毁了一部分资本存量时，资本的边际产量提高，资本的租赁价格也相应地提高，在资本成本不变的情况下，企业就会增加对资本的投资。

　　c.外国移民导致劳动力规模的扩大，提高了资本的边际产量，所以资本的租赁价格提高，在资本成本不变的情况下，企业也会增加对资本的投资。

　　【翔高点评】 这类题重在理解经济现象导致的变量变化，进而分析模型受到的影响。

　　2.假定政府对石油公司征收的税等于该公司石油储量价值的一个比例(政府向企业保证这一税收是一次性的)，根据新古典模型，这次征税对这些企业的固定投资有什么效应？如果这些企业面临融资约束呢？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 投资与税收；投资与融资约束

　　【参考答案】 (1)根据新古典投资理论，这种税不会影响企业的固定投资。

　　因为企业固定投资的规模会一直持续到资本的边际产量(资本实际收益)等于资本成本。当政府实施税收增加了企业的资本成本时，资本边际产量也必须相应提高，而要提高资本的边际产量，只有靠拥有较少的资本存量来实现，这样就减弱了企业对固定投资的激励，投资减少。

　　(2)如果企业面临筹资制约，那么即使面临着利润潜力巨大的项目，企业也可能因为筹集不到足够的资金而导致最终放弃该项目，企业也就不能进行有利的投资，所以投资量也会下降。

　　【翔高点评】 税收影响的是资本成本，需要提高的是边际产量，而不是固定投资。

　　3.在第10章和第11章中建立的IS
 —LM
 模型假设，投资只取决于利率。然而我们的投资理论提出，投资可能还取决于国民收入：更高的收入可能使企业更多地投资。

　　a.解释为什么投资可能取决于国民收入。

　　b.假定投资由下式决定
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 式中，α
 为介于0~
 1之间的常数，它衡量国民收入对投资的影响。在投资如此确定时，凯恩斯交叉图模型中的财政政策乘数是什么？请解释。

　　c.假定投资既取决于收入又取决于利率。也就是说，投资函数是
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 式中，α
 为介于0~
 1之间的常数，b
 为一个大于零的常数，它衡量利率对投资的影响。用IS
 —LM
 模型考虑政府购买的增加对国民收入Y
 、利率r
 、消费C
 和投资I
 的短期影响。这种投资函数会如何改变基本IS
 —LM
 模型所蕴涵的结论？

　　【重要级别】 4【难度级别】 4

　　【考查要点】 企业固定投资的标准模型——新古典投资模型

　　【参考答案】 a.投资可能取决于国民收入的原因有：(1)更高的产出增加了企业的利润，从而放松了一些企业面临的筹资限制。(2)更高的收入增加了住房需求，提高了住房价格，从而增加居住投资。(3)更高的产出也增加了企业希望持有的存货量，从而刺激企业进行存货投资。

　　b.根据国民收入核算恒等式

Y=C+I+G
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 所以通过微分推导，两大财政政策乘数分别为：


　　
 (1)政府购买乘数：
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 (2)税收乘数：
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 在以往的结论中：


　　
 由于边际消费倾向MPC<
 1，所以政府购买增加是扩张性政策，税收增加是紧缩性政策，产出和利率成反向变动。但现在的问题是分母中多了一个正的系数α
 。


　　
 如果MPC+α<
 1的话，那么原来传统的结论不会改变，只是政策对经济的影响程度受到一定的影响。但是一旦系数α
 足够大的话，使得MPC+α>
 1，那么传统的结论要颠倒过来才是正确的。而且IS
 曲线的斜率也不再为负值，而是正值。


　　
 【翔高点评】 这道题同时考查了投资和IS
 —LM
 ，体现了数学在经济中的重要运用，通过经济理论来理清表达式之间的关系。

　　4.当股票市场像1929年10月和1987年10月那样崩盘时，它对投资、消费和总需求有什么影响？为什么？美联储应该作出什么反应？为什么？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 托宾q



　　
 【参考答案】 当股票市场像1929年10月和1987年10月那样崩盘时，美联储应该扩大货币供给。


　　
 由于资本的重置成本是比较稳定的，依据托宾q
 理论，股票市场暴跌往往与托宾q
 的下降相关。q
 的下降反映了投资者对资本的现期或未来的获利性表示悲观。这就意味着投资函数向内移动：在任何一个既定的利率水平，投资都减少。因此，物品和劳务的总需求都减少，这就引起产出和就业的下降。

　　此外，还有两个理由说明股票价格与经济活动的关系。第一，由于股票是家庭财富的一部分，所以股票价格暴跌，使人们变穷，从而压低了消费者的消费支出，同时减少了总需求。第二，股票价格下跌，也反映了有关技术进步和长期经济增长的坏消息。

　　因此，在这种情况下，美联储所采取的政策应该是使经济尽快走出低迷状态，恢复投资者的信心，进而扩大投资需求和总需求。美联储应该扩大货币供给，表明要支持经济复苏。

　　5.这是一个选举年，经济处于衰退中。反对党总统候选人以通过投资税收抵免作为竞选纲领，投资税收减免将在她当选的下一年生效。这种竞选承诺对当年的经济状况会有什么影响？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 投资与税收

　　【参考答案】 这种竞选中的承诺会使当年经济恶化。

　　因为投资税收抵免是一种鼓励积累资本的税制。由于企业的较低税收补偿了一部分对新资本的支出。所以这种税收抵免减少了每单位资本的实际购买价格，这样，投资税收抵免减少了资本成本并刺激了投资。当宣布下一年实施投资税收抵免时，当年的很多投资活动就会顺延到下一年以获取这种投资税收抵免优惠，所以当年的投资减少，经济恶化，但是下一年的投资增多。

　　【翔高点评】 对未来的预期，影响人们当期的选择。

　　6.20世纪50年代，美国经历了出生人数的大幅度增加。在70年代，“婴儿潮”一代成年了，并开始组织自己的家庭。

　　a.用住房投资模型预测这一事件对住房价格和住房投资的影响。

　　b.计算1970年和1980年住房的实际价格，用住房投资平减指数除以GDP平减指数来衡量。你发现了什么？这种发现与模型一致吗？(提示：一个好的数据来源是每年出版的《总统经济报告》。)

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 居住投资

　　【参考答案】 a.由居住投资模型预测，这一事件使住房价格上升和居住投资增加。

　　因为人口的大幅度增加会增加住房需求，根据居住投资模型，住房价格将会上涨，这同时带动了居住投资的增加(如图18.4所示)。
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图18.4　居住投资的增加

　　b.根据1999年《总统经济报告》的数据，在80年代，由于70年代新住房的供给已经增加了整个住房存量。住房市场的均衡价格下降，居住投资减少，这时可以认为居住投资平减指数等于GDP平减指数。所以在以居住投资平减指数除以GDP平减指数来衡量的住房实际价格上，70年代的住房实际价格高于80年代的住房实际价格。这与模型的预测是一致的。

　　【翔高点评】 与居住投资模型相关的两个图要牢记，因为图形对解题很有帮助。

　　7.美国的税法鼓励对住房的投资(比如通过在计算收入时扣除贷款利息)并抑制企业资本投资(比如通过公司所得税)。这种政策的长期效应是什么？(提示：考虑劳动市场。)

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 居住投资；投资与税收

　　【参考答案】 这种政策的长期影响是放缓经济增长速度。因为美国税法的这种规定，使得美国国内对住房的投资相对于其他形式的资本显得太多，由于对住房的投资过多，住房存量也大。而企业资本投资的减少，导致劳动力的边际产量下降，劳动所获得的收入减少，于是劳动者对住房的需求下降。这样，住房供给的膨胀和劳动者对住房有效需求的下降共同使得住房市场的均衡价格下降，最终也抑制了新住房的投资。所以从长期看，各项投资均不足，社会总需求下降，经济增长速度放缓。

　　同时从劳动力市场的角度来看，每个工人的资本占有量减少，使得劳动的边际产品减少。从长期看，工人的实际工资也是下降的。

　　【翔高点评】 读者需要思考，这种政策一般是在什么时期才会出现？







【补充训练】

　　1.某区民工的大量拥入，降低了该区资本的均衡实际租赁价格。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 企业固定投资的标准模型——新古典投资模型

　　【参考答案】 错误。由R/P=MPK=αA
 (L/K
 )1
 -α
 ，劳动量越多，资本的实际租赁价格越高。

　　2.政府增加总需求的政策若不能改变实际利率，也就不能影响投资。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 企业固定投资的标准模型——新古典投资模型；居住投资

　　【参考答案】 错误。国民收入的变化，也会对投资产生影响。如在固定投资模型中，较高的就业、较高的收入增加住房需求，企业较高的产出增加企业的存货量等，这些都会刺激投资。

　　3.关于托宾q
 理论，下列说法中，错误的是(　　)。

　　A.反映了资本现在以及未来的预期收益

　　B.如果q
 >1，企业已有资本的证券市场价值大于其重置成本

　　C.托宾q
 对短暂的衰退更为敏感

　　D.其他条件一定时，企业是否投资取决于股票价格的高低

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 托宾q


　　【参考答案】 C。企业如果预期衰退是短暂的，则仍然会继续投资，因为企业可能会认为现在投资对未来是有利的，所以暂时的衰退对托宾q
 的影响不大。

　　【翔高点评】 托宾q
 考虑的是未来的现值。

　　4.下列哪项不会引起居民投资的增加？(　　)。

　　A.利率下降B.住房租金上升

　　C.政府征收个人所得税D.一般物价水平上升

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 居住投资

　　【参考答案】 D。物价水平的上升，使得住房相对价格P
 K
 /P
 降低，不会增加住宅投资。

　　5.某国资本在GDP中的份额为25%，资本—产出比率为2.5，资本折旧率为3%，实际利率为5%，且该国产品与服务价格水平为1，求当资本存量达到稳定状态水平时一单位资本的购买价格。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 企业固定投资的标准模型——新古典投资模型

　　【参考答案】 柯布—道格拉斯生产函数的形式是：Y=AK
 α
 L
 1
 -α
 ，其中，α
 表示资本收入占总收入的份额。本题中α=
 0.
 25，且资本产出比K/Y=
 2.
 5，可得MPK=αY/K=
 0.
 1。


　　
 当资本存量达到稳定状态水平时，MPK=
 (P
 K
 /P
 )(r+δ
 )。


　　r=
 0.
 05，δ=
 0.
 03，P=
 1，代入得P
 K
 =
 1.
 25。

　　【翔高点评】 读者要理解从生产函数中推导出来的投资模型及其变量的表达。

　　6.下列哪一项会降低资本的租用价格？(　　)

　　A.预期通货膨胀率上升B.折旧率提高

　　C.名义利率上升D.实际利率上升

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 企业固定投资的标准模型——新古典投资模型

　　【参考答案】 A。资本的单位租用成本(即租用价格)=
 (P
 K
 /P
 )(r+δ
 )，可见，预期通货膨胀率上升，价格指数上涨，其倒数引起成本减少。

　　7.下列哪一项会提高企业的投资激励？(　　)

　　A.资本折旧率提高B.实际利率上升

　　C.通货膨胀率上升D.名义利率上升

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 企业固定投资的标准模型——新古典投资模型

　　【参考答案】 C。通货膨胀率上升，资本租用成本下降，会提高企业的投资激励。









第19章　货币供给、货币需求与银行体系

【学习精要】

一、学习重点

　　1.货币供给

　　2.货币政策工具

　　3.货币需求的资产组合理论

　　4.鲍莫尔—托宾模型

　　5.准货币

二、知识脉络图
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三、理论精要

知识点一　货币供给理论

　　货币供给包括公众手中的通货(C
 )和家庭在银行中用于交易需求的存款(D
 )。即

货币供给=
 通货+
 活期存款

M=C+D

　　准备金是银行从储户手中得到但不能借贷的存款。百分之百准备金银行制度是指把所有存款都作为准备金持有。在这种制度下，银行只是接受存款，把货币放在准备金中，并把货币保留到存款者提取或根据余额开支票时为止。因此，在这种制度下，银行体系不影响货币供给，货币供给完全是由中央银行控制的。

　　部分准备金银行是指银行只把它们的部分存款作为准备金制度，在这种制度下，银行将部分存款作为准备金，而将其余存款用于向企业或个人发放贷款或投资，若得到贷款的人再将贷款存入其他银行，从而使其他银行增加了发放贷款或投资的资金，这一过程持续下去，使得更多的货币被创造出来。

　　百分之百准备金银行体系不影响货币供给，部分准备金银行体系可以创造货币。

　　部分准备金银行体系的货币创造乘数=
 1/rr
 ，其中，rr
 为准备金存款比率，即对于1美元准备金，通过部分准备金，银行可创造(1/rr
 )美元的货币供给；同理，减少1美元准备金，通过部分准备金，银行可减少(1/rr
 )美元的货币供给。


　　
 货币供给模型有三个变量：


　　
 (1)基础货币(B
 )。公众以通货形式持有的货币(C
 )和银行以准备金持有的货币(R
 )的总量，即

B=C+R


　　
 (2)存款准备金率(rr
 )。银行准备金在其持有存款中的比例，即

rr=R/D


　　
 (3)通货存款比(cr
 )。人们持有的通货量在活期存款持有量中的比例，即

cr=C/D


　　
 于是，


M/B=
 (C+D
 )/
 (C+R
 )=
 [(C/D
 )+
 1]/
 [(C/D
 )+
 (R/D
 )]=
 (cr+
 1)/
 (cr+rr
 )


　　
 那么


M=
 [(cr+
 1)/
 (cr+rr
 )]×B



　　m=
 (cr+
 1)/
 (cr+rr
 )称为货币乘数，则

M=m×B


　　
 结论：①
 货币供给与基础货币B
 是同比例的。存款准备金率(rr
 )越低，货币乘数(m
 )越大，货币供给越多。


　　②
 通货存款比(cr
 )越低，货币乘数[m=
 (r+
 1)/
 (cr+rr
 )]越大，货币供给越多。

知识点二　银行资本、杠杆和资本要求

　　银行资本是指商业银行自身拥有的或能永久支配、使用的资金，是银行从事经营活动必须注入的资金，银行的所有者必须有一些金融资源才能开业。表19.1为一个看起来更为现实的资产负债表：



表19.1银行的资产负债表单位：美元




	
资　产


	
负债和所有者权益





	
准备金


	
200


	
存款


	
750





	
贷款


	
500


	
债券


	
200





	
证券


	
300


	
资本(所有者权益)


	
50







　　如表19.1所示，左边为企业所有的资产，是未来可以为企业带来一定经济利益的项目；右边为权益类项目，即债务者权益(负债)和所有者权益(资本)。要区分好资本和资产。

　　杠杆率是银行的总资产与银行资本的比值，如上表中的杠杆率=1 000/50=20。这意味着对银行所有者投入每一单位资本，银行拥有20单位的资产。

　　如果银行的资产减值，那么由于存款者和债券持有者有优先偿付的法律责任，必然会使银行所有者的资本减少。如果其资产减值超过一定范围，那么银行可能资不抵债，最终面临破产。

　　银行监管者对银行施加限制使其必须持有足够的资本，这种资本的目标是保证银行能够偿付他们的存款，保障存款者的权益。

知识点三　货币政策工具

　　中央银行可以运用三种货币政策工具来影响货币供给：

　　(1)公开市场业务。中央银行通过买卖政府债券，影响基础货币，进而影响货币供给。

　　(2)法定准备金率。中央银行对最低存款准备金率的规定影响货币乘数，进而影响货币供给。

　　(3)再贴现率。中央银行向银行贷款时收取的利率，影响基础货币和货币供给。

知识点四　货币需求理论

　　1.货币需求的资产组合理论

　　货币需求的资产组合理论强调货币作为价值储藏手段的作用的货币需求理论。该理论认为，货币需求取决于货币和家庭持有的各种非货币资产提供的风险与收益，还取决于总财富。

　　货币需求函数为：

(M/P
 )d
 =
 L
 (r
 s
 ，r
 b
 ，π
 e
 ，W
 )


　　
 其中，r
 s
 为预期的股票实际收益；r
 b
 为预期的债券实际收益；π
 e
 为预期的通货膨胀率；W
 为实际财富。


　　
 结论：(1)r
 b
 或r
 s
 提高，会减少货币需求，因为其他资产更有吸引力。


　　
 (2)π
 e
 上升，会减少货币需求，因为货币更缺乏吸引力。


　　
 (3)W
 增加，会提高货币需求，因为更高的财富意味着更多的资产组合。


　　
 (4)货币需求理论的资产组合方法能更好地解释M
 2和M
 3的需求，而简单的货币需求函数(M/P
 )d
 =
 L
 (i
 ，Y
 )解释M
 1的需求更适合。对于M
 1、M
 2、M
 3，内容如表19.
 2。



表19.
 2货币衡量指标




	

M
 1


	
通货+
 活期存款+
 旅行支票+
 其他支票存款





	

M
 2


	

M
 1+
 储蓄存款+
 小额定期存款+
 零星货币市场共同基金余额





	

M
 3


	

M
 2+
 大额定期存款+
 只为机构服务的货币市场共同基金余额+
 欧洲美元+
 回购协议





	
L


	

M
 3+
 其他流动资产(储蓄债券+
 短期财政部有价证券)








　　
 2.
 货币需求的交易理论——鲍莫尔—托宾现金管理模型


　　
 货币需求交易理论强调货币作为交换媒介作用的货币需求理论。


　　
 鲍莫尔—托宾模型分析持有货币的成本与收益，持有货币的收益是方便进行交易，成本是放弃把货币存在银行里所得到的利息。它描述个人对货币资产的需求，正向地取决于支出，而反向地取决于利率。它还表明，去银行的固定成本的任何变动都会改变货币需求函数，即它改变了任何给定利率和收入的货币需求量，即F
 的变动会导致货币需求函数的移动。


　　
 到银行提款的人所承担的总成本是放弃的利息和去银行的成本，即

总成本=
 放弃的利息+
 去银行的成本=iY/
 (2N
 )+FN



　　
 式中，Y
 是一年中的实际支出；N
 是去银行的次数，是每次去银行的固定成本；i
 是利率；Y/
 (2N
 )表示平均持有的货币量。


　　
 结论：(1)放弃的利息、去银行的成本和总成本取决于去银行的次数N
 。


　　
 (2)总成本最小化，就是图19.
 1中所显示的N
 *
 。

[image: Image]


图19.
 1　
 持有货币的成本
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 (4)去银行的固定成本越多，支出Y
 越多，或利率越低，个人持有的货币就越多。

知识点五　准货币

　　传统的宏观经济把资产分为：①用于交换媒介和价值储藏的资产；②只用于价值储藏的资产。

　　准货币是获得某种货币流动性的非货币资产，如共同基金允许存款人持有股票和债券，并能从自己的账户上开支票而简单地进行提款。

　　准货币的主要形式有银行储蓄、定期存款、政府债券等。由于其可以随时兑换货币，因此对货币流通有直接影响，是潜在的货币供应量。

　　准货币的存在使得货币需求不稳定，从而使货币政策更加复杂。由于货币与准货币接近于相互替代，两种资产之间的变动有时不一定反映支出的变动，因此，货币流通速度变得不稳定，货币量也给出了有关总需求的虚假信号。

　　中央银行无法既准确地控制货币数量，又准确地控制利率。







【习题解析】

一、关键概念

　　1.准备金是银行得到的但没有贷放出去的存款。为了应付客户提取存款和正常的贷款要求而准备的资金。它分为法定准备金和超额准备金。前者是法律规定商业银行必须将存款的一定比例缴存到中央银行所形成的准备金，而后者是超过法定准备金的那部分准备金。

　　2.百分之百准备金银行制度是指银行将所有存款都作为准备金持有的制度。在这种制度下，银行只是接受存款，把货币放在准备金中，并把货币保留到存款者提取或根据余额开支票时为止。因此，在这种制度下，银行体系不影响货币供给，货币供给完全是由中央银行控制的。

　　3.资产负债表是公司有关资产和负债的会计报表，它是一张平衡表。根据复式记账法，公司的资产和权益双方在账面上必须平衡，所以资产负债表是资产和权益的平衡表。资产列在表的左边，权益列在表的右边，两边的总金额必须相等。

　　4.部分准备金银行制度是指银行只把它们的部分存款作为准备金制度，在这种制度下，银行将部分存款作为准备金，而将其余存款用于向企业或个人发放贷款或投资，若得到贷款的人再将贷款存入其他银行，从而使其他银行增加了发放贷款或投资的资金，这一过程持续下去，使得更多的货币被创造出来。

　　5.金融中介是指从储蓄者向借贷者转移资金的过程。经济中有许多机构作为金融中介发挥作用，比如股票市场、债券市场和银行体系。但是，银行是唯一直接影响货币供给的金融中介机构。

　　6.基础货币是经过商业银行的存款业务而能扩张或收缩货币供应量的货币。它是公众以通货形式持有的货币(C
 )和银行以准备金形式持有的货币(R
 )的总量。


　　
 7.
 存款准备金率，是银行准备金在其持有的存款中的比例。它由银行的经营政策和监管银行的法律决定。


　　
 8.
 通货存款比，是人们持有的通货量(C
 )对其活期存款持有量(D
 )的比例，是货币乘数的基本决定因素。它的比率越小，货币乘数就越大。这是因为该比率越小，高能货币存量中被用作通货的比例就越小，因而准备金的比例就越大。


　　
 9.
 货币乘数是指中央银行创造一单位的基础货币所能增加的货币增加量，即m=
 (cr+
 1)/
 (cr+rr
 )。

　　10.高能货币是经过商业银行的存款业务而能扩张或收缩货币供应量的货币。一般中央银行通过调节基础货币的数量就能数倍扩张或收缩货币供应量。由于基础货币对货币供给有乘数效应，所以，基础货币有时被称为高能货币。

　　11.公开市场操作是指中央银行在公开市场上买卖有价证券，用以调节信用和货币供应量的一种业务活动，是中央银行的三大传统政策工具之一。

　　12.法定准备金率是指中央银行规定的各商业银行和存款机构交存的存款准备金占其存款总额的比率，它是中央银行的三大传统货币政策工具之一。

　　13.贴现率，一般是指折现率，指商业银行同客户办理贴现业务时所使用的利率；在计算资金的时间价值时将终值转化为现值的利息率；在票据的贴现业务中，将未到期的票据进行贴现时所使用的利息率。它是贴现利息与贴现票据面额之间的比率。

　　14.超额准备金是指商业银行或存款机构在货币当局规定除必须交纳的法定准备金之外还保留的那部分准备金。它等于总的准备金减法定准备金。商业银行等拥有它的主要目的是：解决意外的大额提款等或更好的投资。它制约着银行体系创造货币的能力。

　　15.银行资本是指商业银行自身拥有的或能永久支配、使用的资金，是银行从事经营活动必须注入的资金。从所有权看，它由两部分构成：一部分是银行资本家投资办银行的自有资本；另一部分是吸收存款的借入资本。借入资本是银行资本的主要部分。

　　16.杠杆是以投资为目的，使用借来的钱补充现有的资金。

　　17.资本要求是指银行监管者对银行施加银行必须持有足够资本的限制。

　　18.资产组合理论是强调货币作为价值储藏手段的作用的货币需求理论。根据该理论，人们把持有货币作为自己资产组合的一部分。关键的观点是：货币提供了不同于其他资产的风险与收益的组合。特别是货币提供了一种安全的收益，而股票、债券的价格会上升或下降。因此，一些经济学家提出，家庭选择持有货币作为他们最优资产组合的一部分。

　　19.弱势资产。经济学家认为，货币(M
 1)作为价值储藏手段，总是存在更好的其他资产。因此，人们把货币作为他们资产组合的一部分并不是最优的，而且资产组合理论并不能解释这种处于弱势形式的货币需求。

　　20.交易理论是强调货币作为交换媒介作用的货币需求理论。该理论认为，货币是一种弱势资产，并强调人们持有货币而不是其他资产，是为了进行购买。交易理论最好地解释了为什么人们不持有储蓄账户或国库券这类优于货币的资产，反而要持有通货和支票账户这类狭义货币。

　　21.鲍莫尔—托宾模型是对凯恩斯货币交易需求理论的发展。它分析了持有货币的成本与收益，持有货币的收益是方便性，成本是放弃利息。它描述了个人对货币资产的需求，正向地取决于支出，而反向地取决于利率。它还表明，去银行的固定成本的任何变动都会改变货币需求函数，即它改变了任何给定利率和收入上的货币需求量。

　　22.准货币是指获得了某种货币流动性的非货币资产。准货币的主要形式有银行储蓄、定期存款、政府债券等。由于其可以随时兑换货币，因此，对货币流通有直接影响，是潜在的货币供应量。

二、复习题

　　1.解释银行如何创造货币。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币供给理论

　　【参考答案】 在部分准备金的银行制度下，银行能够创造货币的原因是：银行只把它们的部分存款作为准备金，将其他存款用于发放贷款或者投资。

　　即银行创造货币的机理在于其实行部分准备金制度。假设货币供给等于通货与存款之和，若初始通货为B
 ，银行的法定存款准备金率为rr
 ，那么通过银行体系的作用，货币供给量就会比基础货币供给量B
 大，具体推导如下：

初始存款B
 →第一银行的存款B


↓

第一银行贷款(1-rr
 )B
 →货币供给第一次增加，同时第二银行获得存款(1-rr
 )B


↓

第二银行贷款(1-rr
 )2
 B
 →货币供给第二次增加，同时第三银行获得存款(1-rr
 )2
 B


↓

第三银行贷款(1-rr
 )3
 B
 →货币供给第三次增加，同时第四银行获得存款(1-rr
 )3
 B


︙

[image: Image]


[image: 18-10]





　　
 这样，总货币供给大于基础货币供给B
 ，所以银行体系通过部分准备金制度创造了货币供给。


　　
 【翔高点评】 货币供给模型有三个外生变量：


　　
 基础货币(B
 )是公众以通货形式持有的货币(C
 )和银行以准备金形式持有的货币(R
 )的总量。它由联储直接控制。


　　
 存款准备金率(rr
 )是银行准备金在其持有存款中的比例。它由银行的经营政策和监管银行的法律决定。


　　
 通货存款比(cr
 )是人们持有的通货量(C
 )对其活期存款持有量(D
 )的比例。它反映了家庭对其希望持有的货币形式的偏好。


　　
 我们可以得出：


M/B=
 (C+D
 )/
 (C+R
 )


　　
 式子右边的分子和分母都除以D
 ，得到：
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 把B
 从等式的左边移到右边，得到：
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 比例因子[image: 18-13]
 用
 m
 来表示，被称为货币乘数。我们可以写出：


M=m×B


　　
 每1美元基础货币产生m
 美元货币。由于基础货币对货币供给有乘数效应，所以基础货币有时被称为高能货币。

　　2.美联储可能影响货币供给的三种方式是什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币政策工具

　　【参考答案】 美联储影响货币供给的三种方法是：公开市场业务、法定准备金率、再贴现率。

　　(1)公开市场业务是美联储通过买卖政府债券来控制货币供给的方法。当美联储从公众手中购买债券时，为债券支付的美元就增加了基础货币，从而增加了货币供给。当美联储向公众出售债券时，得到了美元，这就减少了基础货币供给。

　　(2)法定准备金率是美联储对银行最低存款准备金率的规定，rr
 提高，则货币乘数变小，货币供给量减少。

　　(3)再贴现率是当美联储向银行发行贷款时所采取的利率。再贴现率越低，银行在美联储贴现窗口所借的款就越多，于是基础货币的发放就越多，增加了货币供给。

　　3.为什么银行危机可能引起货币供给的减少？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币供给理论

　　【参考答案】 银行危机能够引起货币供给减少的原因在于，银行危机大大降低了货币乘数，从而引起货币供给的减少。根据[image: 18-12]
 ，当出现银行危机时，公众对银行体系的信心大大降低，这就提高了通货存款比。人们把通货而不是存款作为更合意的货币形式。此外，银行危机使得银行家更为谨慎而提高了存款准备金率。所有这些变动都大大降低了货币乘数，从而使得货币供给量下降。


　　【翔高点评】 银行体系创造货币的能力是银行与其他金融机构之间的主要差别。金融机构的重要职能是把经济中的资源从那些希望为了未来把部分收入储蓄起来的人那里转移到希望通过借贷购买投资品，以用于未来生产的家庭和企业手中。从储蓄者向借款者转移资金的过程被称为金融中介。经济中，许多机构作为金融中介发挥作用，最著名的例子是股票市场、债券市场和银行体系。然而，在这些金融市场机构中，只有银行在法律上有权创造作为货币供给一部分的资产，如支票账户。因此，银行是唯一直接影响货币供给的金融机构。

　　4.解释货币需求的资产组合理论与交易理论之间的差别。

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 货币需求理论

　　【参考答案】 货币需求的资产组合理论与交易理论之间的差别在于：货币需求的资产组合理论强调了货币作为价值储藏的作用。这些理论预期，货币需求取决于货币和其他资产的风险与收益。(M/P
 )d
 =L
 (r
 s
 ，r
 b
 ，π
 e
 ，W
 )。r
 s
 或r
 b
 的提高减少了货币需求，因为其他资产更有吸引力。π
 e
 上升，也减少了货币需求，因为货币缺乏吸引力。W
 增加，提高了货币需求，因为更高的财富意味着更多的资产组合。

　　而货币交易理论强调人们持有货币而不是其他资产，是为了进行购买和交易。这些理论预期，货币需求正相关于支出，负相关于利率，并且都假设货币的成本只能赚取低收益率，而收益使交易更加方便。人们通过权衡这些成本和收益来决定持有多少货币。

　　5.根据鲍莫尔—托宾模型，决定人们去银行的频率的因素是什么？这种决策与货币需求有什么关系？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 货币需求理论/货币需求的交易理论——鲍莫尔—托宾现金管理模型

　　【参考答案】 (1)根据鲍莫尔—托宾模型，决定人们去银行的频率的因素是：人们持有货币的收益是方便，即省去每次到银行取款的成本F
 ，而其成本是放弃了利息收益iY/
 (2N
 )。


　　
 (2)它是这样影响货币需求的，因为人们到银行取款的次数N
 越大，个人平均持有的货币就越少，所以其所放弃的利息也越少。但是，随着N
 的增加，经常去银行取款的不方便成本也增加了。个人承担的总成本是放弃的利息和去银行的成本之和。即

总成本=
 放弃的利息+
 去银行的成本=iY/
 (2N
 )+FN



　　
 通过总成本对N
 求偏导，可以得到最优的N
 值，即[image: 18-14]
 。所以去银行的次数取决于交易量、利率和去银行的成本。此时，人们的平均货币持有量为
 [image: 18-15]
 。所以，交易量、去银行的成本、利率通过影响去银行的次数来影响人们的货币需求。


　　【翔高点评】 这个模型表达式要理解和记忆。

　　6.准货币的存在以什么方式使货币政策的实施复杂化了？联邦储备委员会是如何对这种复杂化作出反应的？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 准货币

　　【参考答案】 准货币的存在使货币政策复杂化，是因为它使货币需求变得不稳定。由于货币和准货币是接近的替代品，家庭可以轻而易举地把自己的资产从一种形式转化为另一种形式。因此，货币流通速度变得不稳定，货币量也给出了关于总需求的虚假信号。再者，如果我们采用了包括准货币在内的广义的货币定义，那么美联储对这种货币的控制能力将是有限的，因为准货币的许多形式并没有法定准备率。

　　1993年，美联储主席艾伦·格林斯潘宣布，美国政府比过去减少对货币总量的关注，赋予M
 1
 和M
 2
 两个衡量指标不同的权重。通过设定联邦基金利率目标来实施货币政策。美联储调整目标利率以对变化的经济状况作出反应。在这种政策下，货币供给成为内生的：货币公司被允许调整到保持利率目标所需的任何水平。

二、问题与应用

　　1.因为通货存款比和存款准备金率都上升了，1929~1933年货币供给出现了下降。运用货币供给模型和教材中表19.1中的数据回答以下有关这一时期假设的问题。

　　a.如果通货存款比上升，但存款准备金率保持不变，货币供给会发生什么变动？

　　b.如果存款准备金率上升，但通货存款比保持不变，货币供给会发生什么变动？

　　c.这两种变动中哪一种要更多地对货币供给的下降负责？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 货币供给理论

　　【参考答案】 从货币供给模型：M=m×B
 ，可以看出，货币供给取决于货币乘数m
 和基础货币B
 。货币乘数m
 又是由存款准备金率(rr
 )和通货存款比(cr
 )决定的，即m=
 (cr+
 1)/
 (cr+rr
 )。因此，[image: 18-12]
 。


　　a.根据货币供给模型，[image: 18-12]
 ，如果通货存款比上升，但存款准备金率不变，货币乘数变小，货币供给量变小。代入数据计算也可以发现以上规律。


　　b.同样，如果存款准备金率上升，通货存款比不变，我们只需要把数据代入模型，就可以发现货币乘数变小，货币供给量变小。

　　c.要搞清楚这两种变动中哪一个更多地负责对货币供给的减少，只需要弄清楚cr
 和rr
 哪个对m
 的影响更大。由公式我们可以发现，由存款准备金率的变动对货币供给变动的影响更大。

　　【翔高点评】 c中的两个比率的变动影响也可以通过数学求解它们的弹性得出。

　　2.为了增加税收收入，美国政府在1932年对开具支取银行账户上存款的支票征收2美分的税收。(按今天的美元，这一税收是每张支票25美分左右。)

　　a.你认为支票税如何影响通货存款比？请解释。

　　b.使用部分准备金银行制度下的货币供给模型讨论这一税收如何影响货币供给。

　　c.现在使用IS
 —LM
 模型讨论这一税收对经济的影响。在大萧条中实施支票税是一项好政策吗？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 货币供给理论

　　【参考答案】 a.支票税的存在会使得通货存款比上升。因为政府征税行为将使得持有货币的机会成本降低，从而人们更多地持有通货，通货存款比将会上升。

　　b.根据货币供给模型[image: 18-12]
 ，通货存款比的上升，将减小货币乘数，从而这种税收将会减少货币供给。


　　c.根据IS
 —LM
 模型，货币供给的减少将导致较低的产出和较高的利率。在大萧条中，应该增加货币供给，降低利率以扩大总需求，所以不应该实施支票税。

　　3.给出一个杠杆率为10的银行资产负债表的例子。如果银行资产价值上升5%，那么这家银行的所有者权益会如何变化？银行资产价值多大程度的下降会使银行资本降至零？

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 银行资本、杠杆和资本要求

　　【参考答案】 杠杆率=银行的总资产/银行的资本，假定银行资本为A
 ，则目前银行的总资产为10A
 ，由于总资产=
 所有者权益+
 负债，此时所有者权益和负债为10A
 。当资产价值上升5%为10.5A
 时，负债不变，仍然为9A
 ，此时所有者权益为1.
 5A
 ，增加了50%。

　　当银行总资产减少10%变为9A
 时，此时银行资本减至为零。

　　4.假定街头犯罪的浪潮席卷了全国，使得你钱包里的钱更有可能被偷。用鲍莫尔—托宾模型解释(用文字而不用方程)这种犯罪浪潮将如何影响去银行的最优频率和货币需求。

　　【重要级别】 3【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币需求理论/货币需求的交易理论——鲍莫尔—托宾现金管理模型

　　【参考答案】 这种犯罪浪潮会使去银行的频率上升，货币需求下降。

　　因为犯罪行为的猖獗导致持有货币的成本增加，从而引起去银行的成本相对下降，根据去银行的最优频率公式[image: 18-16]
 ，随着成本
 F
 的下降，去银行的次数会相应地增多，货币需求会相应地减少。


　　5.让我们看看关于你应该去银行提取现金的频率，鲍莫尔—托宾模型说明了什么。

　　a.你每年用多少通货(而不是支票或信用卡)购买东西？这是你的Y
 值。

　　b.你去一次银行用多长时间？你每小时的工资是多少？用这两个数字计算你的F
 值。

　　c.你在银行账户上的存款赚取的利率为多少？这是你的i
 值。(一定要用小数形式写出i
 ，即6%应该表示为0.06。)

　　d.根据鲍莫尔—托宾模型，你每年应该去银行多少次？每次应提款多少？

　　e.实际上，你多长时间去一次银行？提款多少？

　　f.比较鲍莫尔—托宾模型的预测与你的行为。这个模型描述了你的实际行为吗？如果没有，为什么？你将如何改变模型使它更好地描述你的行为？

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 货币需求理论/货币需求的交易理论——鲍莫尔—托宾现金管理模型

　　【参考答案】 a.我一年中用10 000元，那样Y
 值为10 000。

　　b.而我去一次银行用30分钟，我每小时的工资是10元，这样F
 值为5元。

　　c.我在银行账户上的存款赚取的利率是1%，那样i
 =0.1。

　　d.根据鲍莫尔—托宾模型代入数据：

[image: 18-17]




　　e.实践中是经常去银行提款，差不多每月去一次，每次提款1 000元左右。

　　f.实际提款次数和模型预测的次数差不多，两者比较接近。

　　【翔高点评】 通过结合自己的生活来理解经济模型。

　　6.在第4章中，我们把货币流通速度定义为名义支出与货币量的比率。现在让我们用鲍莫尔—托宾模型考查什么决定了货币流通速度。

　　a.回想一下平均货币持有量等于Y/
 (2N
 )，把货币流通速度写为去银行的次数N
 的函数。解释你的结果。

　　b.用去银行最优次数的公式把货币流通速度表示为支出Y
 、利率i
 和去银行的成本F
 的函数。

　　c.当利率上升时，货币流通速度会发生什么变动？请解释。

　　d.当价格水平上升时，货币流通速度会发生什么变动？请解释。

　　e.随着经济的增长，货币流通速度会发生什么变动？(提示：考虑经济增长将如何影响Y
 与F
 。)

　　f.现在假定去银行的次数是固定的而不是斟酌处置的。这种假设对货币流通速度意味着什么？

　　【重要级别】 3【难度级别】 4

　　【考查要点】 货币需求理论/货币需求的交易理论——鲍莫尔—托宾现金管理模型

　　【考查要点】 a.根据定义，我们可得鲍莫尔—托宾模型的货币流通速度等于[image: 18-18]
 。该式表明去银行的次数越多，货币拥有量就越少，要完成相同的交易量所要求的货币流通速度就越快。


[image: 18-19]




　　c.由b中可以看出，当利率上升时，根据货币流通速度等于[image: 18-20]
 ，可知该速度会增大。因为随着利率的升高，持有货币的成本加大，所以人们持有较少的货币，而增加去银行的次数，这样导致货币流通速度上升。


　　d.当价格水平上升时，货币流通速度会减少。因为当价格水平上升时，实际利率下降，持有货币的成本降低，人们持有更多的货币，货币流通速度减小。

　　e.随着经济的增长，去银行的机会成本会随着经济增长带来的工资率上升而上升，所以F
 增大，同时个人要完成的交易量Y
 也会增大，货币流通速度的变化取决于两者的变动比率。

　　f.现在假定去银行的次数是固定的，而不是斟酌处置的，这个假定意味着按题意所定义的货币流通速度不变。因为从a中公式可看出，货币流通速度是固定的。







【补充训练】

　　1.银行体系可以创造货币，也可以创造财富。 (　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币供给理论

　　【参考答案】 错误。银行贷款可以使得借款人具有进行交易的能力，但借款人也需承担偿债义务，所以贷款并没有使借款人更加富有。银行体系创造货币，增加了经济的流动性，但没有增加经济的财富。

　　【翔高点评】 读者要区别货币和财富的概念。

　　2.对地下经济来说，通货膨胀在一定程度上可能是合意的。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 1

　　【考查要点】 货币需求理论

　　【参考答案】 正确。地下经济的人往往拥有大量的通货，通货膨胀是对货币持有者的一种税收，它减少了货币的实际价值。

　　3.如果货币需求的利率弹性是1/2，利率上升10%，则实际货币余额需求(　　)。

　　A.增加5%　　　　B.减少20%　　　　C.增加20%　　　　D.减少5%

　　【重要级别】 3【难度级别】 3

　　【考查要点】 货币需求理论/货币需求的交易理论——鲍莫尔—托宾现金管理模型

　　【参考答案】 D。利率与货币需求是成反方向变化的。按照鲍莫尔—托宾模型预测，货币需求的收入弹性为1/2，即收入增加10%，将使实际货币余额需求增加5%；货币需求的利率弹性是1/2，即利率上升10%，将使实际货币余额需求减少5%。然而，经验研究表明，货币需求的收入弹性大于1/2，货币需求的利率弹性小于1/2。

　　4.中央银行在实施货币政策时遇到的问题之一是(　　)。

　　A.它能控制高能货币的供给，但不能一直准确地预测货币乘数的大小

　　B.它可以控制货币乘数的大小，但不能一直控制高能货币的数量

　　C.它不能通过公开市场操作影响利率

　　D.它可以设定贴现率，但不能影响利率，利率由市场决定

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 准货币

　　【参考答案】 A。货币乘数不仅仅与存款准备金率有关，而且与通货存款比有关，中央银行可以通过控制存款准备金率控制高能货币的供给，但不能控制通货存款比，所以不能准确地预测货币乘数的大小。

　　【翔高点评】 准货币的存在使得货币需求不稳定，从而使货币政策更加复杂。由于货币与准货币接近于相互替代，两种资产之间的变动有时不一定反映支出的变动，因此，货币流通速度变得不稳定，货币量也给出了有关总需求的虚假信号。

　　5.通货存款比或准备金存款比率上升1%，对货币供给的减少影响前者更大。(　　)

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币供给理论

　　【参考答案】 错误。后者更大，由m=
 (cr+
 1)/
 (cr+rr
 )，m
 对rr
 求导，则m'
 rr
 =-
 (cr+
 1)/
 (cr+rr
 )2
 。


　　
 由m=
 (cr+
 1)/
 (cr+rr
 )，m
 对cr
 求导， 则m'
 cr
 =-
 (1-rr
 )/
 (cr+rr
 )2
 ，显然m'
 rr
 >m'
 cr
 (不考虑负号)，因此，通货存款比的变动对货币供给的影响不如准备金存款比变动对货币供给的影响。

　　6.假设银行准备金率为10%(包括法定准备金率和超额准备金率)，居民和企业的现金—存款比率为20%。如果中国人民银行计划使货币供给量增加400亿元人民币，那么，以下哪一项操作能够实现中国人民银行的目标？(　　)

　　A.从公开市场购买125亿元国债

　　B.向公开市场出售125亿元国债

　　C.以美元对人民币1∶8的汇率购入12.5亿美元

　　D.以上操作都不能实现目标

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币供给理论

　　【参考答案】 C。依据题意知，现金—存款比率cr=
 0.
 2，银行准备金率rr=
 0.
 1，代入货币乘数公式可以得到[image: 18-21]
 。如果在外汇市场上买入12
 .
 5亿美元，即增加基础货币100亿元人民币，货币供给增加4
 ×
 100
 =
 400亿元人民币。如果从公开市场购买125亿元国债，则货币供给增加500亿元；相反，则减少500亿元。


　　7.若价格水平和收入水平不变，利率上升，可能导致(　　)。

　　A.货币需求增加　　B.货币流通速度增加　　C.货币乘数减小　　D.以上都对

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币需求理论

　　【参考答案】 B。提示：由货币数量论PY=MV
 ，又(M/P
 )d
 =
 L
 (i
 ，Y
 )，i
 上升，M
 下降，P
 和Y
 不变，则V
 必然上升。

　　8.分析信用卡的引入及其可获得性的扩大对一个经济体短期和长期的影响，以及货币当局应采用什么样的货币政策工具来调整。

　　【重要级别】 2【难度级别】 2

　　【考查要点】 货币需求理论；货币供给理论；货币政策工具

　　【参考答案】 由于信用卡是一种比现金更方便的购买方法，所以信用卡的引入及其可获得性的扩大减少了人们持有的货币量。由数量方程式M/P=kY
 ，货币需求的减少，使得货币流通速度V
 (=
 1/k
 )提高。如果货币供给保持不变，货币流通速度的提高，引起名义支出的增加以及总需求曲线向外移动，如图19.2所示。在短期，需求的增加引起经济的产出增加，由此引起经济繁荣。在原来的价格上，企业出售了更多的产品，它会雇佣更多的工人，增加了就业；但长期，总需求的高水平拉动了工资与物价。随着物价水平的上涨，需求量的减少，经济水平回到自然率水平，但物价上升，使得经济高涨。

[image: Image]


图19.2　AD
 —AS
 模型

　　货币当局可以采用紧缩的货币政策来减弱或消除这种高涨，它可以在公开市场上卖出政府债券或提高贴现率，减少商业银行准备金，从而减少货币供给，以达到紧缩的目的。
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关于翔高

　　翔高教育是一家专业致力于考研培训的教育机构，成立至今，已培训学员十余万人次，每年有无数的学员走进北大、清华、人大、浙大、复旦、南大、上财、中科大、武大、厦大等国内知名学府。

　　翔高教育管理学教学研究中心是与新闻学、法学、经济学、金融学、计算机、教育学、心理学等教学研究中心并列的独立研究部门，从事新闻学的教学研究以及教学材料的开发，为翔高教育的蓬勃发展做出了不可磨灭的贡献。



　　翔高教育

　　因为专业，所以卓越；

　　因为敬业，所以超越。



　　地址：上海市杨浦区淞沪路161号中环国际大厦12层

　　电话：021􀆼65111511

　　网址：http：//www.kaoyanmeng.com





翔高教育——考研全程教学专家
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