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内容简介
人大经济论坛的资深学者带您看世界经济变局、中国改革新居和投资创富布局。
本书共分十三章，其中涉及到世界杯经济、全球股市、气候经济、银子银行、国企改革、中国新富群体的投资方式。看完这十三章，你既能了解当今世界经济的热点、经济运行的规律、改革所带来的投资机会，以及新富人群的投资方式和生活方式。
本书的最大特点是采用了一种全新“图解”形式的编辑手法，可以让您的阅读变为一场轻松愉快之旅。其特点是：
①让您的阅读视觉化，用图像、流程表、表格将您的阅读视角从线性的文字方式带进三维的立体空间。
②让您的阅读高效，从数十万资料中为您一一梳理出来最有效信息，让您在最短的时间阅读到最多的信息。
③让您的阅读简化，您不用去读经济学家深奥的专著，就能明明白白的掌握天下大势和经济运行规律，让您看清经济活动的本质。
您看完本书后，您对当前的经济有了一些准确的认识，或者是从找到了新财富机会，如果您还能有一些新的观察和思考，我们的目的就达到了。



作者简介
人大经济论坛依托中国人民大学，是国内最大的经管类知识交流平台。访问群体遍布高校、行政机关和企事业单位，已经发展成为国内最具影响力的经济、管理、金融、统计类的在线教育和咨询网站。



第一篇　世界经济大变局
第一章　世界杯经济，不止是球赛

策划：马敏行
专家指导：牧青



1、社交媒体世界杯
2014年巴西世界杯或将升级为首届“社交媒体世界杯”

2、南非世界杯的滚滚财富
2010年南非世界杯，为南非带来滚滚财富。

3、世界杯刺激
社交媒体时代下，世界杯将进一步刺激多个行业发展。

4、互联网行业

5、传媒行业
2014世界杯电视广告收入预计29亿美元

6、零售行业

7、家电行业
◆ 2010年淘宝数据显示，世界杯期间液晶电视销量增幅接近200%
8、旅游行业
◆ 世界杯期间共有100多万名游客和球迷造访南非
◆ 赴南非旅行团费用均价超平时3倍
◆ 南非酒店均价上涨1.5倍
9、餐饮行业

10、体彩行业
巴西世界杯催化彩票销量爆发式增长，预计2014年互联网竞彩销量比2013年上升约150%，达到约350亿元。
11、金融行业


结语
四年等一回，世界杯来到了足球王国，冰镇啤酒伴随着全世界球迷的狂热，狂热背后定会掀起新一轮的经济热浪，祝福巴西，期待世界杯经济！
数据来源：
1.国际货币基金组织(IMF)的年度评估报道称
2.艾瑞：2010年世界杯营销研究报
3.世界杯经济资讯



第二章　全球股指动荡，何处掘金？

策划：马敏行
专家指导：牧青



1、2013年全球主要股指涨幅排行榜
并非所有股市都像中国股市一样低迷……

2、欧美日等主要发达经济体股市表现突出

3、委内瑞拉股票泡沫
谁是全球股市大赢家？表面看上去是委内瑞拉，但委内瑞拉股指本身已经与经济基本面严重脱离。

4、新兴经济体整体表现不佳
以中国为代表的新兴经济体国家股指整体表现不佳。

5、秘鲁为什么熊冠全球
秘鲁以24%的跌幅熊冠全球股市，大涨或许源于多重因素，但大跌却有其必然性。

6、新兴市场到底有没有机会
（1）从全球来看，投资者往往在新兴市场和发达市场中寻找机遇

（2）近年来，新兴市场的股票一直输于发达市场

（3）缩减QE的预期影响
受美联储缩减QE预期影响，全球资金势必从新兴市场大规模流向美国和欧洲，2014年股票前景堪忧。

（4）新兴市场货币贬值
2014年以来，全球最主要的24个新兴市场货币中，仅人民币对美元升值，其余全线贬值。

7、新兴市场的难得机遇
乐观者认为，发达市场的复苏未必会引发新兴市场国家股市下跌；相反，会带来难得的机遇。

结语
无论新兴市场还是发达市场，机遇无处不在，关键在于能否准确把握。中国作为新兴市场的代表，股指已严重背离庞大的市场规模，2014年能否走出低谷，重振雄风，让我们拭目以待。
数据来源：
1. MSCI Index
2. 2014：新兴市场大有机会
3. 新兴市场货币遭抛售大跌 人民币迎考验



第三章　底特律从“工业明珠”到“罪恶之城”




1、破产的底特律
底特律，曾经辉煌至极的城市，于2013年12月4日凌晨宣布破产，成为美国历史上规模最大的破产城市

美国媒体：底特律为罪恶之城、美国最悲惨的城市、破产的汽车城

2、底特律为什么会破产？

底特律破产对中国资源型城市敲响警钟：资源化=产业单一化，因资源而生，因资源而亡

3、启示：衰退中的中国资源型城市

4、资源型城市衰败的症结在哪里？

5、中国资源型城市出路在哪里？

政府需主导化解地方债务风险

数据来源：
1.美国“汽车城”底特律正式宣告破产（来源：中国新闻网）
2.中国首次界定262个资源型城市 (来源：中国新闻周刊网）
3.各国破产的城市（来源：人民网）
4.中国正在衰落的十大城市：因资源而生 也因资源而亡



第四章　厄尔尼诺背后的资本黑手

策划：马敏行
研究员：金志鹏



1、什么是厄尔尼诺现象
厄尔尼诺现象是太平洋赤道海域水温异常升高引起的一种异常气候现象，导致干旱、洪水等极端天气出现的几率增加。

2、厄尔尼诺现象直接导致农产品遭受重挫

3、以粮食为主的大宗商品价格将飙升
如果超级厄尔尼诺发生，全球以粮食为主的大宗商品的价格极易飙升,直至崩溃。


包括澳大利亚和美国等在内的多个国家预计,今夏超级厄尔尼诺爆发的可能性高达70%，大宗农产品投资者与农民需加强预警



4、ABCD的四家公司在粮食市场呼风唤雨
事实上，全世界80%的粮食交易量被全球四大粮商所控制，被称为ABCD的四家公司在粮食市场呼风唤雨

5、粮食武器化

然而，这是一个“粮食武器化”的时代。“四大”在现货和期货交易等领域，联合资本大鳄，操控世界粮食市场。



结语
作为粮食消费大国与农业大国,中国要想阻遏资本之手操控粮价，必须控制储备粮仓位平抑粮价、调整进出口结构，并尽力获取粮食定价权，否则，被资本大鳄吞噬掉的，将不仅仅是脆弱的农业。
数据来源：
1.全球高粮价背后的资本之手
2.世界挨饿高盛发财粮食投机引发争议
3.中国如何应对全球粮食危机



第二篇　中国改革新局
第五章　新国九条，亮点解析

策划：马敏行
专家指导：牧青



1、5月9日，国务院发布新“国九条”

关键词

2、“国九条”核心内容

（1）、股票市场

短期来看效果未必显著，长期来看，对股票市场长效机制的建立是重大利好


（2）、债券市场
债券品种将进一步丰富，地方政府债券、中小企业债券、资产证券化或将成为主要创新方向

（3）、私募市场

从新国九条对“培育私募市场”表述的篇幅和位置推测，“培育私募市场”将成为重要的发展方向

（4）、期货市场
期货市场在我国社会主义市场经济体系中的地位和功能将更加突出，期货市场服务实体经济的能力增强

（5）、证券期货服务业
证券行业的业务种类将增加，业务限制将松绑，综合经营是大势所趋

3、此外，“国九条”对资本市场发展给予引导性支持
（1）、营造资本市场良好发展环境

（2）、防范和化解金融风险

（3）、扩大资本市场开放

结语
资本市场改革必须处理好市场与政府、创新发展与防范风险、风险自担与强化投资者保护、积极推进与稳步实施的关系，既要发挥政府作用，科学监管、适度监管；又要以市场为导向、以提高市场服务能力和效率为目的，积极鼓励和引导资本市场创新。
数据来源：
1.国九条全文
2.银河证券从14方面评新国九条
3.解读新国九条：顶层设计路线图落地细则待发



第六章　国企改革与中信借壳上市

策划：马敏行
研究员：崔楠



1、中信整体上市
2014年3月26日，中信泰富发布收购中国中信股份有限公司100%已发行股份消息，中信集团走上整体上市之路。

（1）运作方式

（2）借壳上市
中信集团几经运作，终于完成借壳上市。


2、借壳上市流程


3、香港资本市场优势
中信在香港上市，规避了内地上市制度限制，借助了资本市场香港优势。

4、中信改革
无论是上市要求，还是公司内部发展要求，中信集团都需要进行一揽子改革。

5、国企改革
自十八届三中全会提出发展“混合所有制”以来，国企改革动作频仍，中信整体上市有较强的示范作用。

6、国企改革的示范作用


结语
中信集团通过借壳上市，实现了国有资产证券化和股权改革。这种探索为新一轮国企改革提供了有益的借鉴，更重要的是提供了一种全新的思路，至于能否成为改革的模板，释放足够的改革红利，则需时间和市场的双重检验。
数据来源：
1.中信证券——国企改革深度解析之策略篇：改革号角吹响，国企价值提升
2.中信证券——国企改革专题报告之一：号角吹响



第七章　影子银行:迷影重重

处理好金融安全与市场效率的平衡，既不能对影子银行体系的风险放任自流，又不能禁止影子银行体系的发展和有益的金融创新。
——巴塞尔银行监管委员会委员王兆星
 
策划:@马敏行



1、银子银行基本法
近期，传说中的“影子银行基本法”引发热议，其风险处置对策看似尘埃落定，实则疑窦丛生，由于未见原件，一时众说纷纭。

2、野蛮生长的影子银行
影子银行源于传统银行垄断体系，而在体系内外“野蛮生长”，既适应了金融市场对财富管理的迫切需求，又符合我们一贯倡导的金融创新要求。

影子银行发端于2008年金融危机，近年从风生水起的银行理财产品，到纷繁复杂的类信贷类产品，再到波谲云诡的民间借贷和虚拟化的网贷P2P，渐成体系

3、业务总量难以估算
影子银行发展迅速，规模骤然增大，但由于统计机构和口径不同，监管不力，致使影子银行业务总量难以估算，雾里看花。
统计一　2012年银行理财业务与信托公司业务规模及份额


统计二　2012年底我国内地影子银行规模约20万亿元

4、系统性风险

影子银行源于金融抑制环境下的市场化创新，但创新与风险总是如影随形，其规范性、透明度远低于传统银行业务，加之地下、民间、私募、表外化、隐匿化、虚拟性等诸多隐秘性词汇，使影子银行神秘莫测，魅影幢幢

5、银子银行“利”与“弊”
影子银行具“顺周期”特点：在经济上升期，能放大乐观情绪，增加杠杆率；一旦人们对经济失去信心，就会引起大规模的负效应，导致系统崩溃，放大损失。尽管影子银行冲击实体经济，但权威人士普遍认可其利弊两重性。


“影子银行基本法”是“勒紧缰绳”，还是“疏堵结合、趋利避害”？在新金融业态下的严格监管能否立竿见影？
6、缺失的监管

西方有句谚语：“你看到的就是你拿到的，但是你看不到的可能就会让你翻船”。影子银行区别于传统银行的特点，不仅在于其创新性和复杂性，还在于其为规避监管而与生俱来的隐秘性。监管层应基于影子银行产品的风险信息披露而提高透明度，增强监管力度，保护投资者的权益。我们且看，半遮半掩的“影子银行基本法”何时公布？如何实施？
数据来源：
1.巴曙松：影子银行本质上是一种金融创新
2.监管层发文规范影子银行互联网金融被纳入
3.官方发布首次明确影子银行的范围



第八章　银行破产，敢问路在何方？

策划：@马敏行



1、如果让银行破产

银监会酝酿推出银行破产条例,银行可宣告破产。

2、银行的破产效应
商业银行作为提供金融服务的特殊企业，破产传导效应迅速。

金融是经济的命脉，商业银行在社会经济中具有特殊地位，破产破坏力超乎想象。

3、美国银行倒闭潮
2008年金融危机以来，美国银行业出现破产倒闭潮

美国的银行破产之后，联邦存款保险公司负责接管倒闭机构并赔偿储户

4、银行不会破产是靠不住的
我国事实上的“隐形信用担保+隐形存款保险+隐形破产模式”，导致“银行不会破产”的观念深入人心。

5、中国的第一家破产银行
海南发展银行：中国第一家因支付危机而关闭的商业银行。

6、银行破产法酝酿已久，出台无期

据传：2013年年底《商业银行破产条例》将上报国务院银行破产法何时推出？
数据来源：
1.中国银行破产立法重启关键在于明确破产责任（来源：财新网）
2.海南发展银行倒闭案



第九章　页岩气，美丽中国的能源革命

策划:马敏行
专家指导：牧青



3月24日,中石化宣布在重庆市涪陵区建设首个利用页岩气作原料的大型液化气工厂，沉寂的页岩气市场再次被关注。

1、什么是页岩气
页岩气，是从页岩层中开采出来的天然气，是一种重要的非常规天然气资源。

2、中国为什么要开发页岩气？
全球页岩气储量丰富，技术可开采资源总量为187.6万亿立方米,技术可采资源量排名前十国家的资源总量占全球81.5%。

3、中国页岩气技术可采资源量居世界第一位

资料来源：2011.04美国能源信息署（EIA）/国土资源部油气资源战略研究中心
4、我国天然气产量及消费量趋势

我国天然气消费增速超过产量增速，供需缺口持续扩大，页岩气市场前景广阔。

5、页岩气的“十二五”规划
（1）国家“十二五”规划明确要求推进页岩气等非常规油气资源开发利用。

（2）页岩气“十二五”规划为中长期页岩气行业发展确定了目标

6、美国早已实现页岩气商业化开发，页岩气开发技术走在世界前列

7、中国页岩气开采为什么落后？
中国页岩气开采面临诸多困难，尽管2011年以来进行了两轮页岩气探矿权招标，但开标、竞标和达标都低于预期。

结语
页岩气市场前景无疑是诱人的，但我国目前开发条件和技术形成了巨大的瓶颈。以中石化重庆涪陵开发为契机，中国的页岩气开发先行者已不再沉默，我们冀望于中国的页岩气在亿万年的蓄积与沉默中爆发。
数据来源：
1.页岩气开发成两桶油今年重头戏未来将融多方资本
2.BP世界能源统计
3.国土资源部油气资源战略研究中心



第十章　来自万科的房价预言

策划：马敏行、李运鑫
专家指导：牧青



5月1日，一份据称来自万科副总裁的发言稿传出，严密的逻辑分析，完善的数据支撑，大胆的预测结果，立时引发网络热议。


1、市场供需分析：房价上涨空间受损
（1）两大特征

（2）扰动因子

3、关键要素分析：多数城市市场恶化


4、同业对标分析：“房地产未来，还是值得小心”



5、社会因素分析：不要幻想房价持续

结语
关于目前的房地产市场，众说纷纭，“蹊跷”也罢，“看不懂”也罢，市场出现分化确是不争的事实，至于何时出现拐点，看似雾里看花，其实高层政策效应已显。花自飘零水自流，一切由着市场走。
数据来源：
网传文章：《毛大庆：反腐对楼市影响很大好多二手房不知怎么来的》



第三篇　投资创富新局
第十一章　联想收购摩托罗拉移动

策划：马敏行



1、中国企业海外并购创新高
2013年，中国企业海外并购总额超515亿美元，再创历史新高。

2、谷歌为什么要卖摩托罗拉
新年伊始，联想集团斥资29.1亿美元收购谷歌旗下摩托罗拉移动公司，完成2014年境外并购第一单。


谷歌为什么要卖掉摩托罗拉？从财务角度看，摩托罗拉移动部门的亏损拖累了谷歌的整体财务表现。

摩托罗拉移动部门的运营亏损
摩托罗拉移动业绩表现不佳，自收购以来均呈现高额亏损，2013年第四季度亏损同比增加至3.84亿美元，在摩托罗拉部门第四季度营收中所占比例为-31%。
出售摩托罗拉，有利于谷歌在全球的战略布局

3、联想的如意算盘
（1）通过这次交易，联想可以在极短的时间窗口内，市场份额获得快速增长。

（2）收购摩托罗拉移动，联想可以获得：

（3）尤为重要的是，联想因此获得了覆盖全球的智能手机市场

4、联想收购摩托后的压力
（1)现金流压力

（2）并购后整合压力

结语
尽管资本市场对联想收购摩托罗拉移动并不看好，但毫无疑问，智能手机产业将迎来全新的格局。跨境收购，中国企业已在路上，尽管不是坦途，但却是必走之路，关键在于，是国际化，还是“被国际化”？

数据来源：
1.谷歌公司年报
2.联想集团年报
3.联想29亿美元收购摩托罗拉移动
4.普华永道：中国企业并购报告



第十二章　高净值人群，财富新布局

策划：马敏行



1、高净值人群
2012年末，中国个人持有的可投资资产总规模达到80万亿人民币，但多数资产集中于高净值人群。

2、高净值人群的投资方向
高净值人群投资方向前五位分别为房地产、股票、另类投资或收藏、固定收益产品、货币。


3、财富保障是新目标
在新一轮调控下，高净值人群对房地产投资持观望态度，投资热情下降，“财富保障”取代“创造更多财富”成为首要目标。

除现金储蓄、债券等传统的稳健类投资外，家族信托、跨境资产配置成为中国高净值人群最感兴趣的财富保障和风险分散方式

4、专业信托机构
（1）传统的家族信托，只是一种传承财产的工具

（2）专业信托机构能够满足富裕家族的投资需求，家族信托正逐渐演变为资产保值增值的重要工具

5、跨境多元化投资
随着房地产调控力度加大和资本全球化，高净值人群跨境多元化投资配置需求日益显著。

境外投资市场的优势与高价值回报，是高净值人群进行跨境多元化资产配置的动力

6、其它投资工具
中国高净值人群感兴趣的境外投资产品类别主要是固定收益产品、房地产、股票、对冲基金、结构性产品等。

7、财富外流

不论家族信托还是境外投资的财富管理模式，高净值人群的财富外流已成明显趋势。2012年，中国奢侈品销量下降15%，创五年来的最大跌幅，并非高端消费减少了，而是高净值人群出走了。

结语
高净值人群拥有雄厚的资本，本应在依法纳税、创造就业和履行社会责任的同时，更好地“反哺”社会，而今却出于多方面的原因，催生大量资金外流与移民，究竟是高净值人群的资产安全之虞？还是国家的经济体制之殇？

数据来源：
1.2013中国私人财富报告
2.2013高净值人群另类投资白皮书
3.全球资产配置之A股配置研究



第十三章　“土豪”的经济正能量

要扭转“打土豪”心态，不能打着道德的名义，限制市场的力量，而是要通过发挥市场的力量，让人的自利行为符合社会的利益。
——吴敬琏
 
策划：马敏行



1、中国土豪数量调查

胡润百富榜：2012年，财富超过千万元的中国富豪达到102万人

富豪们在引导消费潮流和时尚，随着中国经济飞速发展，我们终将成为富豪

2、虽土却豪
2013年，出境游人数9430万人次，中国富豪疯狂消费，经济能量让全球侧目

调查显示，中国消费者对奢侈品牌认同感持续增强

3、奢侈经济市场增长
中国本土奢侈品市场份额逐步增长

当富豪遇到奢侈品，出现了拜金和炫富现象,于是，富豪被调侃成“土豪”，但是，“土豪”作为重要消费群体，其消费需求应得到满足和尊重

“土豪”除了道德层面的负效应，还有经济层面的正能量


“土豪”的奢侈品消费在道义层面的负效应是毋庸置疑的，但其在经济效应层面的正能量也是有目共睹的。问题是政府如何促使土豪更多地承担起社会责任，抑制奢侈品消费的消极影响？市场如何培育本土奢侈品品牌，变外需为内需？公众如何客观对待“土豪”消费，从而形成和谐健康的消费环境？

数据来源：
1.崛起中的中国奢侈品行业
2.奢侈品消费，拉动经济增长不可忽视的力量
3.毕马威2013年中国奢侈品调研报告



第十四章　邵逸夫:兼济天下，大爱无疆

一个企业家最高的境界是慈善家
策划：马敏行



1、逸夫楼就是一座座丰碑


多少座城市，多少座“逸夫楼”……


2、教育

3、科学

4、医疗

5、灾难救助


6、邵逸夫的慈善荣誉
“他活着为了多数人更好活的人，群众把他抬举得很高，很高”
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